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Informations

Performance

Le succes d'un investissement
dans un fonds de placement se
mesure a I'aune de la performance
de ses actions. Les valeurs liqui-
datives (prix de rachat) servent

de base au calcul de la valeur,

a laquelle s'ajoutent les distri-
butions intermédiaires ; dans le
cas de fonds de capitalisation
nationaux, et aprés une éventuelle
imputation de I'impdt retenu a

la source a I'étranger, cette valeur
est majorée de I'impot national
sur le revenu des capitaux préleveé
par le fonds, auquel s'ajoute la
contribution de solidarité. La per-
formance est calculée d'apres la
méthode de I’Association fédérale
des sociétés d'investissement
allemandes (BVI). Les informations
sur la performance passée ne
préjugent pas de la performance
future.
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Par ailleurs, dans la mesure ou ils
existent, les indices de référence
correspondants sont également
reproduits dans les rapports.
Toutes les données graphiques
et chiffrées indiquent la situation
au 30 juin 2025 (sauf indication
contraire).

Prospectus de vente

Le prospectus de vente en vigueur,
seul et unique document faisant foi
en cas de souscription, inclut les
conditions de placement ainsi que
le document intitulé « Informations
clés pour l'investisseur », que vous
pouvez obtenir aupres de DWS
Investment GmbH ou des succur-
sales de la Deutsche Bank AG ainsi
qgue d'autres agents payeurs.

Précisions concernant

les frais forfaitaires

Les dépenses suivantes ne sont

pas comprises dans les frais forfai-

taires :

a) les frais liés a I'achat et a la vente
d'éléments d'actif ;

b) les taxes éventuelles liées aux
frais de gestion et de conserva-
tion ;

c) les frais relatifs a I'exercice et
a la satisfaction de droits du
fonds commun de placement.

Des précisions concernant la
structure des commissions sont
données dans le prospectus de
vente en vigueur.

Cours de souscription et
de rachat

Disponibles quotidiennement
www.dws.com
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DWS ESG Dynamic Opportunities

DWS ESG Dynamic Opportunities
Performance des classes de parts (en euro)

Classe de parts ISIN 6 mois
Classe FC DE0009848077 1,8 %
Classe LC DEOOODWS17J0 156 %
Classe LD DEOOODWS2XX7 1,56 %
Classe MFC DEOOODWS2X39 2,0 %
Classe SC DEOOODWS2NDO 2,0 %
Classe TFC DEOOODWS2XY5 1.8 %

Performance calculée d'aprés la méthode de la BVI, I'Association fédérale des sociétés d'investissement allemandes,
c'est-a-dire sans prise en compte du droit d’entrée.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Situation au : 30 juin 2025

DWS ESG Dynamic Opportunities
Apercgu des classes de parts

Code ISIN FC DE0009848077
LC DEOOODWS17J0
LD DEOOODWS2XX7
SC DEOOODWS2NDO
TFC DEOOODWS2XY5
MFC DEOOODWS2X39
Code valeur FC 984807
LC DWS17J
LD DWS2XX
SC DWS2ND
TFC DWS2XY
MFC DWS2X3
Devise du fonds EUR
Devise de la classe de parts FC EUR
LC EUR
LD EUR
SC EUR
TFC EUR
MFC EUR
Date de premiéere souscription FC 30 juin 2000
et de lancement (depuis le 16 septembre 2014,
classe de parts FC)
LC 1er décembre 2016
LD 15 octobre 2018
SC 28 avril 2017
TFC 1e" octobre 2018
MFC 15 octobre 2018
Droit d'entrée FC 0%
LC 5%
LD 5%
SC 0%
TFC Aucun
MFC Aucun
Affectation des résultats FC Capitalisation
LC Capitalisation
LD Distribution
SC Capitalisation
TFC Capitalisation
MFC Capitalisation

/6



DWS ESG Dynamic Opportunities
Apergu des classes de parts (suite)

Frais forfaitaires FC 0,85 % par an
LC 1,5 % par an
LD 1,5 % par an
SC 0,4 % par an
TFC 0,85 % par an
MFC 0,4 % par an
Montant minimum d'investissement FC 2 000 000 EUR*
LC Aucun
LD Aucun
SC EUR 25 000 000*
TFC Aucun
MFC Aucun
Cours de souscription d'origine FC 26,00 EUR
LC EUR 38,77
LD Valeur liquidative de la classe
de parts DWS ESG Dynamic
Opportunities FC au jour de lance-
ment de la classe de parts LD
SC Valeur liquidative de la classe
de parts DWS ESG Dynamic
Opportunities FC au jour de lance-
ment de la classe de parts SC
TFC 100 EUR
MFC 100 EUR

* La Société' se réserve le droit de s'écarter du montant d'investissement minimum, a sa seule discrétion. Les versements

suivants sont laissés a I'appréciation de l'investisseur.
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DWS ESG Dynamic Opportunities

Etat de I'actif au 30 juin 2025

Montant en EUR Part en % de
I'actif du fonds

I. Eléments d'actif

1. Actions (secteurs) :

Secteur financier

Technologies de I'information
Santé

Industrie

Services de communication
Services aux collectivités

Biens de consommation durables
Matiéres premiéres

Autre(s)

Total actions :

2. Obligations (émetteurs) :
Autres organismes publics
Entreprises

Autres établissements financiers
Instituts

Total des obligations :
3. Certificats

4. Dérivés

5. Avoirs bancaires

6. Autres éléments d'actif

Il. Engagements

1. Autres engagements

11l. Actif du fonds

De faibles différences ont pu apparaitre car les pourcentages sont arrondis lors du calcul.
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454105 044,69 12,54
414196 250,20 11,45
373 223 761,13 10,32
340 03103314 9,40
313 826 703,65 8,67
168 583 700,00 4,66
165 098 488,44 4,29
73 705 230,40 2,04
62 847 785,00 174

2 355 617 996,65 65,1
272 289 920,20 753
165 772 807,94 4,58
137 282 29709 379
66 739 687,00 1,84
642 084 712,23 17,74
262 300 000,00 7,25
-6 343 486,55 -0,17
340 691 679,12 9,42
27 294 315,42 0,75
-3 716 905,33 -0,10
3 617 928 311,54 100,00



DWS ESG Dynamic Opportunities

Etat du portefeuille-titres au 30 juin 2025

Dénomination des titres

Valeurs mobiliéres cotées en bourse

Actions
Lonza Group Reg. (CHO013841017). .. .................

Novartis AG (CH0012005267) . .........
Roche Holding AG (CH0012032048)

Novo-Nordisk (DK0062498333) ......................

Allianz (DEO008404005). . ... ... oot
ASML Holding (NL0010273215). . ..
AXA (FRO000120628) ... ..ot
BNP Paribas (FROO00131104) ........................
Capgemini (FR0000125338)
Deutsche Telekom (DE0005557508)
E.ON Reg. (DEOOOENAG999) . ... ... ... ..
ENEL (IT0003128367). . ........
EssilorLuxottica (FRO000121667). . . .. ...
Minchener Rickver (DE0008430026). . .
Schneider Electric (FRO000121972). . . . ..
Siemens Reg. (DE0007236101) .. ....... ..
Veolia Environnement (FRO0O00124141). .. .. ............
VINCI (FRO000125486) .. ... .ot
Vonovia (DEOOOATML7JT) ... oo

Rentokil Initial (GBOOBO82RFIT) ......................

Bridgestone Corp. (JP3830800003)
Daikin Industries (JP3481800005)
Keyence Corp. (JP3236200006). . .. .. ..
Nidec Corp. (JP3734800000) . . . ..
Nintendo Co. (JP3756600007) .......................
Sony Group Corp. (JP3435000009). . .................

Samsung Electronics Co. (KR7005930003).............

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
(TWO0002330008) ...t

Abbott Laboratories (US0028241000) .. ...............
Alphabet CI.A (US02079K3059) .. ......

Amazon.com (US0231351067). . .
Amgen (US0311621009). . . ... . ...
ARM HOLDINGS (US0420682058). ..
BioNTech ADR (US09075V1026) . . ... ...t
Broadcom (USTN35F1012) ... ...t
CSX Corp. (US1264081035). . . ..
Deere & Co. (US2441991054) .. ......................
Eaton Corporation (IEOOB8KQN827). . .................
First Solar (US3364331070). ... .....

Hubbell CI.B (US4435106079)
JPMorgan Chase & Co. (US46625H1005)
Linde (IEO00S9YS762) . ... ...t
Mastercard Cl.A (US57636Q1040) . .
Medtronic (IEOOBTNIYT5). .. ...t
Merck & Co. (US58933Y1055). .. ...
Meta Platforms (US30303M1027). . .
Microsoft Corp. (US5949181045) .....................
NIKE B (US6541061031) . ... ..o
Nutrien (CA67077M1086)
PayPal Holdings (US70450Y1038)
Pfizer (US7170811035) .. ... ...
salesforce (US79466L3024) ..................
ServiceNow (US81762P1021) . . ................
Te Connectivity (IEOOOIVNQZ81). . .............
Thermo Fisher Scientific Inc. (US8835561023) . . .
Uber Technologies (US90353T1007) ...........
Union Pacific Corp. (US9078181081) .. .................
VISA CLLA (US92826C8394). .. ...
Walt Disney Co. (US2546871060). .. ..................

Unité
ou devise
en milliers

Unité
Unité
Unité

Unité

Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité

Unité

Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité

Unité

Unité

Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité

Quantité

15000
400 000
163 000

500 000

237 000
30 000
1945 000
360 000
91500
1670 000
4370 000
5400 000
277 000
60 000
255 000
47 000
1860 000
150 000

2 073 500

1900 000

720 000
179 000

30 000
980 020
300 000
920 000

944 800

2250 000

287 000
590 000
500 000
65 000
150 000
145 000
125 000
630 000
44000
177 000
123 000
99 000
258 000
125 000
152 000
587 000
270 000
148 000
260 000
235770
490 000
373 000
1361692
70 500
61500
135000
92 500
728 000
149161
246 500
528 000

Achats/
entrées

pendant la période sous revue

15000

15000
3000
195 000
360 000
355000
27000
84 000
47 000
160 000

100 000

280 000
18 000

95 000
80 000

150 000
158 000
4000
83 500
123 000

46 700
23 000

46 000

10 000

63 000

70 500
38 500

3966
728 000

40 000

Ventes/
sorties

18 000
31500
270 000

1040 000

2 800 000

66 000

100 000
30 000
326 500

67 000
180 000

33 000
105 000
50 000

30 000
33 000
431446

8000

28 000
31000

63 000
55000

6000
55000

100 000

11500
17 000

CHF
CHF
CHF

DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

KRW

TWD

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Cours

569,8000
95,7600
260,2000

443,9000

344,3000
680,1000
41,6000
76,0100
145,9500
30,9900
15,6100
8,0880
235,0000
551,4000
227,3000
220,3500
30,4800
124,75600
30,3100

3,6680

5900,0000
17 025,0000
57 840,0000

2 805,0000
13 880,0000

3730,0000

59 800,0000

1060,0000

134,3800
178,56300
223,3000
2771300
165,4600
106,7200
269,3500
32,9100
513,3400
353,2300
1621400
406,6200
2871100
463,7900
550,3200
86,0200
79,1000
733,6300
495,9400
72,0400
58,1200
73,6400
24,1900
273,4200
1022,4200
166,8700
408,2800
91,6300
231,4100
348,6100
122,3400

Valeur bour-
siere en EUR

3 071741 273,47

9135 802,47
40 942 760,94
45334 402,22

29 749 019,87

81599 100,00
20 403 000,00
80 912 000,00
27 363 600,00
13 3564 425,00

51753 300,00
68 215 700,00
43 675 200,00
65095 000,00
33 084 000,00

57 961 500,00
10 356 450,00
56 692 800,00

18 712 500,00
62 847 785,00

7 918 238,63

25130 146,71

18 028 129,44
10 265 026,03
16 262 163,39
24 633 222,91
20 300 520,59

35 571124,67

69 606 076,30

32 880 395,58
89 801 526,07
95187 348,14
15 357 389,49
21159 469,71
13192 719,21
28 704 335,22
17 676 201,03
19 256 541,20
53 302 962,62
15953 979,28
34 319 774,93
63 152 205,98
49 425 593,59
71314 753,40
43 048 501,64
18 207 937,26
92 567 662,73
109 931710,64
14 480 473,00
24 279 636,81
23 417 639,29
28.082.466,84
16 433 871,86
53 607 425,72
19 205 805,87
32197 365,62
56 808 764,23
29 427 807,67
73 261746,02
55 070 991,94

Part en % de

I'actif du fonds

84,90

0,25
113

1,25
0,82
2,26
0,56
2,24
0,76
0,37
143
1,89
121

1,80
0,91

1,60
0,29
157
0,62
174
0,22
0,69
0,50
0,28
0,45
0,68
0,56
0,98

0,91

2,48
2,63
0,42
0,58
0,36
0,79
0,49
0,63
147
0,44
0,95
175

137
1,97
119

0,60
2,56
3,04
0,40
0,67
0,65
0,78

0,45
148
0,63
0,89
157
0,81

2,02
1,62
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DWS ESG Dynamic Opportunities

Dénomination des titres

Titres portant intérét

0,5000 % ABN AMRO Bank 21/23.09.29 MTN
(XS2389343380) ... ..o
3,0000 % Alphabet Inc 25/06.05.2033 (XS3064423174)
3,3750 % American Medical Systems Europe
24/08.03.2029 (XS2772266420). . ..........
31250 % Amphenol 25/16.06.2032 S. (XS3096108819).
3,4500 % Anheuser-Busch InBev 24/22.09.2031 MTN
(BE6350702153). .. ..o
4,0000 % Banco de Sabadell 24/15.01.2030 MTN
(XS2745719000). . .. ...t
3,5190 % Becton, Dickinson & Co. 24/08.02.2031
(XS2763026395) .. ...
0,5000 % BNP Paribas 20/01.09.28 MTN
(FRO013532280) . ... ..
0,5000 % BNP Paribas 21/30.05.28 MTN
(FROO14006NI7). .. ...
1,56000 % Citigroup 16/26.10.28 MTN
(XS1457608286) 3) ... ... ... ...
4,5000 % Dell Bank International 22/18.10.2027
(XS2545259876) .. ...l
3,6000 % E.ON 24/25.03.2032 MTN (XS2791959906) . .
0,6000 % General Motors Financial 21/20.05.27
(XS2307768734). . ..o
1,2600 % Goldman Sachs Group 22/07.02.29 MTN
(XS2441552192) . ... ...
4,8750 % ING Groep 22/1411.2027 MTN
(XS2554746185). . . ...
10900 % JPMorgan Chase & Co. 19/11.03.27 MTN
(XS1960248919). . .. ..ot
3,8750 % KPN 24/16.02.2036 MTN (XS2764455619) . . .
3,6000 % McDonald's 25/21.05.2032 MTN
(XS3072348405) ... ...oviiii
3,7900 % Morgan Stanley 24/21.03.2030
(XS2790333707). . .o ooiiee i
3,8750 % Netflix 19/1511.29 Reg S (XS1989380172) . . ..
3,6250 % Novo Nordisk Finance (Netherlan)
25/27.05.2037 MTN (XS3002555822) . ... ...
4,7500 % RCI Banque 22/06.07.2027 MTN
(FROO1400BIL7). . ..o
3,0000 % Sanofi 25/23.06.2032 MTN (FR0014010MR2).
4,5000 % Sartorius Finance 23/14.09.2032
(XS2676395317) . . ...
2,25600 % Takeda Pharmaceutical 18/21.11.26 Reg S
(XS1843449122). . .. ...
3,3750 % Unilever Capital 25/22.05.2035 MTN
(XS3080788097) .. ...t
4,7500 % Verizon Communications 22/31.10.2034
(XS2550898204) . . ...
31250 % VISA 25/15.05.2033 (XS3063724598) . . . . ...

2,9500 % AbbVie 19/2111.26 (USO0287YBVOD) . . . . . ...
2,3000 % Nutrition & Biosciences 20/01.11.30 144a
(US459506AQ49) ... ...
4,0000 % US Treasury 24/15.02.2034
(US91282CJ259) 3 .
456000 % Wi Treasury Sec. 23/1511.2033
(US91282CI018) 3 ..

Instruments du marché monétaire titrisés

0,6250 % Abertis Infraestructuras 19/15.07.256 MTN
(XS2025466413) .. ..o
2,9108 % AEGON (NLO000116150) .
3,56500 % AT &T 23/18.11.2025 (XS2590758400) . . . . ..
2,7600 % AXA 03/und. MTN (XS0181369454). .. ... ...
2,5040 % AXA 04/und. MTN (XS0203470157). ... .. ...
1,2080 % Becton, Dickinson & Co 19/04.06.26
(XS2002532724) .. ...
4,0230 % BNP Paribas Fortis 08/19.03.2099 CV
(BE0933899800). .. ..o
3,8750 % COTY 21/15.04.26 Reg S (XS2354326410) . ..
2,5850 % Deutsche Postbank Funding Trust | 04/und.
pref. (DEOOOAODEN75). .. ................
1,56000 % ENEL Finance International 19/21.07.25 MTN
(XS1937665955) . . ..o

Unité
ou devise
en milliers

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

usb

usb

usb

usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

Quantité

10 400
5510

9000
6619

7000

10 500

7100

9700

7600

8590

9600
10 000

8120

11800

10 400

10 000
7000

11855

10 000
10 360

8 968

10 150
6700

9200

9000

8 276

8 000
7909

6140

22 800

20 000

77 000

2300
9800
10 600
4800
9600

4800

10 000
7000

9700

4800

Achats/ Ventes/
entrées sorties

pendant la période sous revue

5510

6619

11855

8 968

6700

8 276

7909

%
%

%
%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

Cours

90,8270
99,2880

102,2260
99,3230

102,4830

103,6730

102,210
95,7110
96,3750
96,9390

103,7900
102,0660

96,6840
94,8330
103,2950

99,1280
100,5890

100,9090

103,0340
104,4710

100,56320

103,7380
100,0420

105,0190
99,7620
99,4680

108,6340
99,8750

98,3264
88,0133
98,6172

102,3867

99,9470
811170
100,3660
96,0660
96,2170

99,0420

93,0630
100,0210

91,1850

99,9390

Valeur bour-
siere en EUR

9 446 008,00
5470 768,80

9200 340,00
6 574 189,37

7173 810,00
10 885 665,00
7256 981,00
9 283 967,00
7324 500,00
8 327 060,10

9 963 840,00
10 205 600,00

7 842 620,80
11190 294,00
10 742 680,00

9 912 800,00
7 041230,00

11962 761,95

10 303 400,00
10 823 195,60

9 015 709,76

10 529 407,00
6702 814,00

9 661748,00
8978 580,00
823197168

8690 720,00
7899 113,75

5147 006,14
17108 183,08
16 815 241,67

67 213 243,22

2298 781,00
7949 466,00
10 638 796,00
4 611168,00
9 236 832,00

4754 016,00

9 306 300,00
7001 470,00

8844 945,00

4797 072,00

Part en % de
I'actif du fonds

0,26
0,15

0,256
0,18

0,20

0,30

0,20

0,26

0,20

0,23

0,28
0,28

0,22

0,31

0,30

0,27
0,19

0,33

0,28
0,30

0,256

0,29
0,19

0,27

0,256

0,23

0,24
0,22

014

0,47

0,46

0,06
0,22
0,29
0,13
0,26

0,13

0,26
0,19

0,24

0,13



DWS ESG Dynamic Opportunities

Unité
Dénomination des titres ou devise Quantité
en milliers
4,2500 % Fresenius 22/28.05.2026 MTN
(XS2559580548) ... ..o EUR 9 200
0,8500 % General Motors Financia 20/26.02.26
(XS2125145867) . .. ... EUR 4000
2,8750 % International Business Machines 13/0711.25
(XS0991099630) ... ... EUR 4300
16250 % SES 18/22.03.26 MTN (XS1796208632) EUR 2100
13750 % Vonovia 22/28.01.26 MTN
(DEOOOA3MQS56) . ..o EUR 7 800
Certificats
XTRACKERS IE PHYSICAL GOLD ETC 23.04.80
(DEOOOA2TOVUS) oo Unité 6100 000

Valeurs autorisées ou négociées sur des marchés réglementés

Titres portant intérét

3,6250 % US Treasury 14/15.02.44 (US912810REO1) 3 usb 131000
3,3750 % US Treasury 14/15.05.44 (US912810RG58) 3. usb 134 000

Total du portefeuille-titres

Dérivés
Les positions précédées d'un signe négatif représentent les positions vendeuses

Dérivés sur indices boursiers
(Créances/dettes)

Contrats a terme sur indices boursiers
S&P500 EMINISEP 25 (CME)USD . ... ... Unité -50 000

Dérivés sur devises
Contrats de change a terme (achat)

Positions ouvertes

AUD/EUR 180,00 millions . ..........................
NOK/EUR 500,00 millions...........................

Contrats de change a terme (vente)

Positions ouvertes
USD/EUR 995,00 millions .. .........................

Swaps

Credit Default Swaps

Protection Buyer

iTraxx Europe Crossover 5 Years / 500 BP (GS CO DE)

20.06.27 (OTC) .. oo EUR 1000
Avoirs bancaires et instruments du marché monétaire non titrisés

Avoirs bancaires

Dépositaire (4 échéance quotidienne)

AVOIrS N EBUID .. oot e e EUR 285 098 202,17
Avoirs en autres devises de I'UE/I'EEE. ................ EUR 22 895 102,25

Avoirs en devises autres que celles de I'UE/I'EEE

Dollar australien. ........... ... ... ... .. ........... AUD 839,84
Réal brésilien .. .. BRL 2 318,86
Dollar canadien CAD 64119

Achats/ Ventes/
2 Valeur bour-
entrées sorties Cours P
siere en EUR
pendant la période sous revue
% 101,6520 9342 784,00
% 99,0350 3961400,00
% 100,2470 4 310 621,00
% 99,4700 2088 870,00
% 99,4270 7755 306,00
750 000 EUR 43,0000 262 300 000,00

188 261 435,41

% 85,0156 94 949 033,42
% 81,6797 93 312 401,99

3260 002 708,88

-7 002 981,18

-7 002 981,18

723 679,91

27 428,31
37 608,49

713 499,73

-64 185,28

-64 185,28
340 691 679,12

340 691 679,12

% 100 285098 202,17
% 100 22 895102,256
% 100 468,13
% 100 360,88
% 100 399,73

Part en % de

I'actif du fonds

0,26

on

0,12
0,06

0,21

2,62
2,58

90,10

-0,19

-0,19

0,02

0,00
0,00

0,02

0,00

0,00

9,42

9,42

7,88
0,63

0,00
0,00
0,00
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. . mi 5 3 AC“?“’ Vem,%/ Valeur bour- Part en % de
Dénomination des titres ou devise Quantité entrées sorties Cours . B
e siére en EUR I'actif du fonds
en milliers pendant la période sous revue
Franc suisse . ... CHF 331878,29 % 100 354 741,37 0,01
Livre sterling. ... GBP 7 347 550,35 % 100 8582 082,99 0,24
Dollar de Hong Kong . ...t HKD 334 382,72 % 100 36 316,54 0,00
Roupie indonésienne . ......... IDR 44 959 01706 % 100 2 360,94 0,00
Yen japonais........ JPY 1213 286 477,00 % 100 7177 5110 0,20
Won sud-coréen.. . .. KRW 1104 908 654,00 % 100 695 637,37 0,02
Dollar de Singapour. SGD 4.934,63 % 100 3300,09 0,00
Livre turque . ...... TRY 7 981,02 % 100 1710 0,00
Dollar taiwanais . . ... TWD 12 998 78713 % 100 379 368,79 0,01
Dollar américain. . ............... i usb 18 140 440,82 % 100 15 465 655,67 0,43
Autres éléments d'actif 27 294 315,42 0,75
INtéréts arecevoir ... EUR 6 656 170,63 % 100 6 656 170,63 0,18
Droits a dividende/a distribution ..................... EUR 1639 280,01 % 100 1639 280,01 0,05
Créances d'imp06ts retenus a la source . . .. EUR 58 626,81 % 100 58 626,81 0,00
Dépdts de garantie (Initial Margin). . .................. EUR 18 897 181,18 % 100 18 897 181,18 0,62
Autres actifs....... .. ... .. ... .. ... EUR 43 056,79 % 100 43 056,79 0,00
Autres engagements -3 716 905,33 -0,10
Engagements découlant des codts ................... EUR -3703 988,29 % 100 -3 703 988,29 -0,10
Autres engagements divers ... EUR 12 91704 % 100 <12 91704 0,00

Actif du fonds

Valeur liquidative et nombre de parts en circulation

Valeur liquidative

Classe FC ... ...
Classe LC ..
Classe SC .. .
Classe TFC .. ...
Classe LD . ... o
Classe MFC. . ... .

Nombre de parts en circulation

Classe FC ... ...
Classe LC ..
Classe SC ..
Classe TFC .
Classe LD ... .
Classe MFC. . ... o

Unité ou devise

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Unité
Unité
Unité
Unité
Unité
Unité

De faibles différences ont pu apparaitre car les pourcentages sont arrondis lors du calcul.

Abréviations propres aux marchés

Marchés a terme

CME
oTC

Over the Counter

Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Options Market Division (IOM)

3 617 928 311,54 100,00

Valeur liquidative dans la
devise correspondante

66,89
63,30
69,44
150,54
62,08
160,55

2 418 526,014
2 449161743
10 314 982,604
155 980,890
41239 937185
8 450,000
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Taux de change (cotation au certain)
au 30 juin 2025

Dollar australien. .................. AUD 1794050 = EUR 1
Réal brésilien ..................... BRL 6,425650 = EUR 1
Dollar canadien ................... CAD 1604050 = EUR 1
Franc suisse .. ..... ... CHF 0,935550 = EUR 1
Couronne danoise . . ... DKK 7460750 = EUR 1
Livre sterling........ ... GBP 0,856150 = EUR 1
Dollar de Hong Kong . . . HKD 9,207450 = EUR 1
Roupie indonésienne . . . ... IDR 19 042,845000 = EUR 1
Yen japonais. . ... JPY 169,040000 = EUR 1
Won sud-coréen................... KRW 1588,340000 = EUR 1
Dollar de Singapour. ... SGD 1495300 = EUR 1
Livreturque ......... ... . ... . ... TRY 46,645550 = EUR 1
Dollar taiwanais ... ................ TWD 34,264250 = EUR 1
Dollar américain. .................. USD 1172950 = EUR 1
Notes

3) Ces valeurs mobiliéres sont totalement ou partiellement issues de préts de titres. La contre-valeur des valeurs mobiliéres prétées s'éléve a 207 292 273,71 euros.

Transactions conclues au cours de la période sous revue, dés lors qu’elles n'apparaissent plus dans I'état du portefeuille-titres

Achats et ventes de valeurs mobiliéres, parts de fonds de placement, titres de
créance (imputation par marché a la date du rapport)

Unité Achats/ Ventes/
Dénomination des titres ou devise entrées sorties
en milliers
Valeurs mobiliéres cotées en bourse
Actions
Orsted (DK0060094928). .. ........... .. Unité 375 000
Vestas Wind Systems (DK0061539921) Unité 750 000
Deutsche Post (DE0005552004) ................ Unité 531163
Moderna (US60770K1079) . ..................... Unité 110 000
Instr: ts du marché m ire titrisés
1,0000 % Veolia Environnement 17/03.04.25
MTN (FR0O013248507) ............... EUR 10 600

Parts de fonds

Parts de fonds du groupe (y compris parts d'investissement propres a KVG)
Xtr S&P 500 Equal Weight Scored & Scr UCITS ETF

1C (IEOO04MFRED4) (0170 %) . ...........ooonn. Unité 1250 000 5900 000
Parts de fonds investies en dehors du groupe

Theam Quant-Cross Asset High Focus

(LU2346216455) (0140 %). . . ...t Unité 975 000

Dérivés (primes des options ou volume des contrats d’option au cours d’ouverture ;
pour les warrants, indication des achats et des ventes)

Montants en milliers
Contrats a terme

Contrats a terme sur indices boursiers

Contrats vendus : EUR 411990
(Valeurs sous-jacentes : DAX 40 (indice de performance), indice S&P 500)

Contrats de change a terme

Achat de devises a terme

AUD/EUR EUR 524 064
NOK/EUR EUR 214 834

Vente de devises a terme

AUD/EUR EUR 107 698
NOK/EUR EUR 42 446
USD/EUR EUR 2953 040

Préts de titres (volume des transactions évalué sur la base de la valeur convenue au
moment de la conclusion de I'opération de prét)

Montants en milliers
A durée indéterminée EUR 78 259
Catégorie : Xtr S&P 500 Equal Weight Scored & Scr UCITS ETF 1C
(IEO004MFRED4), 2,5040 % AXA 04/und. MTN (XS0203470157),
3,7900 % Morgan Stanley 24/21.03.2030 (XS$2790333707),
1,0000 % Veolia Environnement 17/03.04.25 MTN (FR0013248507),
4,0000 % US Treasury 24/15.02.2034 (US91282CJZ59), 4,5000 %
Wi Treasury Sec. 23/1511.2033 (US91282CJJ18)
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Annexe conformément a I'article 7 point 9 de I'ordonnance allemande relative a la comptabilité
et a I'évaluation en matiére d'investissement (KARBV)

Autres informations

Valeur liquidative classe FC : 66,89 EUR
Valeur liquidative classe LC : 63,30 EUR
Valeur liquidative classe SC : 69,44 EUR
Valeur liquidative classe TFC : 150,54 EUR
Valeur liquidative classe LD : 62,08 EUR
Valeur liquidative classe MFC : 160,65 EUR

Nombre de parts en circulation classe FC : 2 418 526,014
Nombre de parts en circulation classe LC : 2 449161,743
Nombre de parts en circulation classe SC : 10 314 982,604
Nombre de parts en circulation classe TFC : 155 980,890
Nombre de parts en circulation classe LD : 41239 937185
Nombre de parts en circulation classe MFC : 8 450,000

Indications relatives a la procédure d’'évaluation des éléments d'actif :

Le dépositaire effectue I'évaluation en collaboration avec la société de gestion des capitaux. A cet effet, le dépositaire s’appuie en principe sur des sources externes.

En cas d'absence de cours de vente, sont utilisés pour déterminer le cours, des modeles d'évaluation (valeurs marchandes déduites) convenus entre le dépositaire et la société de gestion
des capitaux et s'appuyant dans la mesure du possible sur les paramétres du marché. Cette méthode est soumise a un processus de controle permanent. Les informations sur les cours
fournies par des tiers sont contrélées quant a leur plausibilité par d'autres sources sur les prix, par des calculs modéles ou au moyen d'autres procédures adéquates.

Les placements indiqués dans le présent rapport ne sont pas évalués a des valeurs marchandes déduites.

Les taux de commission de gestion/frais forfaitaires des parts de fonds du portefeuille-titres applicables a la date du rapport sont indiqués entre parenthéses. Le signe + veut dire qu'une

rémunération supplémentaire liée aux résultats peut le cas échéant étre versée. Comme le fonds commun de placement a, dans la période sous revue, détenu d'autres parts de fonds de
placement (« fonds cibles »), d'autres frais, droits et commissions peuvent avoir été imputés au fonds cible.

/14



DWS ESG Dynamic Opportunities

Données en vertu du réglement européen (UE) 2015/2365 relatif a la transparence des opérations
de financement sur titres et de la réutilisation et modifiant le réglement européen (UE) 648/2012 -
Carte d'identification conformément aux dispositions de I'article A

Préts de titres Opérations de pension Total Return Swaps

Données dans la devise du fonds

Absolu
En % de I'actif du fonds

1. Nom

Volume brut des
opérations ouvertes

Etat du siége
2. Nom
Volume brut des

opérations ouvertes

Etat du siége

3. Nom

Volume brut des
opérations ouvertes

Etat du siege

4. Nom

Volume brut des
opérations ouvertes

Etat du siége

5. Nom

Volume brut des
opérations ouvertes

Etat du siége

6. Nom

Volume brut des
opérations ouvertes

Etat du siege

7.Nom

Volume brut des
opérations ouvertes

Etat du siége

1. Eléments d'actif utilisés

207 292 273,71

573

2. Les 10 principales contreparties

UBS AG London Branch, London

114 519 821,01

Royaume-Uni

Crédit Agricole Corporate and Investment
Bank, Paris

49 313 996,02

France

Barclays Bank Ireland PLC, Dublin

26 275 296,82

Irlande

BNP Paribas S.A. Arbitrage, Paris

14 466 995,63

France

Société Générale S.A., Paris

2522 286,24

France

Goldman Sachs AG, Frankfurt/Main

193 878,00

République fédérale d'Allemagne
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8. Nom

Volume brut des
opérations ouvertes

Etat du siége

9. Nom

Volume brut des
opérations ouvertes

Etat du siege

10. Nom

Volume brut des
opérations ouvertes

Etat du siege

(p. ex. bilatéral, trilatéral,
contrepartie centrale)

Moins d'1 jour

Entre 1jour et 1 semaine
Entre 1 semaine et 1 mois
Entre 1 et 3 mois

Entre 3 mois et1an

Plus d'1an

A durée indéterminée

Avoirs bancaires
Obligations
Actions

Autre(s)

3. Type(s) de liquidation et de clearing

bilatéral - _

4. Opérations ventilées par durée résiduelle (montants absolus)

207 292 273,71 - -

5. Typel(s) et qualité(s) des garanties regues

Type(s) :
1252 456,61 - -
198 153 865,17 - -
21416 752,53 B -
Qualité(s) :

Des garanties sont fournies au fonds - dés lors que des opérations de pension ou des opérations de gré a gré sur produits dérivés (hors
opérations a terme sur devises) sont conclues - dans une des formes suivantes :

- actifs liquides tels que liquidités, dépots bancaires a court terme, instruments du marché monétaire au sens de la directive 2007/16/CE

du 19 mars 2007, lettres de crédit et garanties a premiére demande émises par des établissements de crédit de premier ordre non liés

a la contrepartie, ou obligations émises par un Etat membre de I'OCDE, par ses collectivités publiques ou par des institutions et organismes
supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial, quelle que soit leur échéance résiduelle ;

- parts d'un organisme de placement collectif (désigné ci-aprés par « OPC ») investissant dans des instruments du marché monétaire,
calculant une valeur d'inventaire nette quotidienne et disposant d’une notation de type AAA ou équivalente ;

- parts d'un OPCVM investissant essentiellement dans les obligations/actions mentionnées dans les deux tirets suivants ;
- obligations, quelle que soit leur échéance résiduelle, présentant une notation minimale de Investment Grade ;

- actions autorisées ou négociées sur un marché réglementé d’un Etat membre de I'Union européenne ou autorisées ou négociées
sur une place boursiére d’'un Etat membre de I'OCDE, dans la mesure ol ces actions sont intégrées dans un indice important.

La société de gestion se réserve le droit de restreindre I'admissibilité des garanties susmentionnées.
Par ailleurs, dans des cas exceptionnels, la société de gestion se réserve le droit de s'écarter des critéres susmentionnés.

Pour de plus amples informations sur les exigences de garantie, se reporter au prospectus de vente du fonds/compartiment.
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Devise(s) :

Moins d'1 jour

Entre 1jour et 1 semaine
Entre 1 semaine et 1 mois
Entre 1 et 3 mois

Entre 3 mois et 1an

Plus d'1an

A durée indéterminée

Absolu
En % des revenus bruts

Part des coiits du fonds

Absolu
En % des revenus bruts

Part des coiits de la société
de gestion

Absolu
En % des revenus bruts

Part des coiits de tiers

Absolu

Total

Part

1. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

2. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

6. Devise(s) des garanties regues

EUR; USD; JPY; NZD; SEK; GBP; AUD ; - -
CAD ; NOK

7. Garanties ventilées par durée résiduelle (montants absolus)

220 829 450,21 - -

8. Parts des revenus et coliits (avant régularisation des revenus)*

Part des revenus du fonds

210 487,22 - -

70,00 - -

Part des revenus de la société de gestion

90 208,55 - -

30,00 - -

Part des revenus de tiers

9. Revenus attribuables au fonds, tirés du réinvestissement de garanties en espéces, en fonction de la totalité
des opérations de financement sur titres et des Total Return Swaps

10. Titres prétés en % de I'ensemble des éléments d'actif du fonds pouvant étre transférés

207 292 273,71

6,36

11. Les 10 principaux émetteurs, en fonction de la totalité des opérations de financement sur titres et des
Total Return Swaps

Resideo Technologies Inc.

10 952 828,34

Scor Se

10 952 809,09
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3. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

4. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

5. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

6. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

7.Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

8. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

9. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

10. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

ProLogis Inc.

10 952 801,65

Adriatic Metals PLC

10 912 526,69

Plus500 Ltd.

10 583 526,77

Deliveroo PLC

9766 088,46

CECONOMY AG

5716 711,35

Greencore Group PLC

5315 970,35

Triumph Group Inc.

5203 029,98

Montea NV

4.862718,79

12. Garanties réinvesties en % des garanties regues, en fonction de la totalité des opérations de financement
sur titres et des Total Return Swaps

Part

13. Type de garde de garanties émises dans le cadre des opérations de financement sur titres et des Total Return
Swaps (en % de toutes les garanties émises dans le cadre des opérations de financement sur titres et des Total Return Swaps)

Comptes/dépots spéciaux -

Comptes collectifs/dépots -

Autres comptes/dépats -

Le type de garde détermine -
le bénéficiaire
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Nombre total de conservateurs/
teneurs de compte

1. Nom

Montant détenu en absolu

14. Dépositaire/teneur de compte de garanties regues dans le cadre des opérations de financement sur titres et
des Total Return Swaps

State Street Bank International GmbH
(Custody Operations)

220 829 450,21

Les écarts éventuels par rapport aux informations correspondantes du compte de résultats détaillé sont basés sur les effets de la régularisation des revenus.






Direction et gestion

Sociéteé de gestion des capitaux

DWS Investment GmbH

60612 Frankfurt/Main, Allemagne

Fonds propres au 31 décembre 2024 :

393,6 millions d'euros

Capital souscrit et libéré au 31 décembre 2024 :
115 millions d'euros
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Manfred Bauer
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Membre du directoire de
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(associée commanditée personnellement
responsable de DWS Group GmbH & Co. KGaA),
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Dr. Karen Kuder (depuis le 1°" février 2025)
Membre du directoire de

DWS Management GmbH

(associée commanditée personnellement
responsable de DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt/Main
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DWS Group GmbH & Co. KGaA,
Frankfurt/Main
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Frankfurt/Main

Gerhard Wiesheu

Porte-parole du directoire de
|'établissement bancaire

B. Metzler seel. Sohn & Co. AG,
Frankfurt/Main

Direction

Dr. Matthias Liermann
Porte-parole de la direction

Porte-parole de la direction de

DWS International GmbH, Frankfurt/Main
Membre du directoire de

DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt/Main
Membre du conseil de surveillance de
DWS Investment S.A., Luxembourg
Membre du directoire de

DIP Management GmbH, Frankfurt/Main
(associée commanditée personnellement
responsable de

DIP Service Center GmbH & Co. KG)

Nicole Behrens
Membre du directoire

Membre du directoire de
DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt/Main

Vincenzo Vedda
Membre du directoire

Membre du directoire de

DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt/Main
Membre du conseil de surveillance de
MorgenFund GmbH, Frankfurt/Main

Christian Wolff
Membre du directoire

Membre du directoire de
DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt/Main

Dépositaire

State Street Bank International GmbH
Brienner StrafRe 59

80333 Munich, Allemagne

Fonds propres au 31 décembre 2024 :

3 870,3 millions d'euros

Capital souscrit et libéré

au 31 décembre 2024 : 109,4 millions d'euros

Associé de
DWS Investment GmbH

DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt/Main

Situation au : 30 juin 2025
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