DWS Investment GmbH
60612 Frankfurt am Main

An die Anteilinhaber des Gemischten Sondervermégens

DWS Sachwerte (ISIN: DEO0ODWS0W32)

Wir beabsichtigen, die folgenden Anderungen der Allgemeinen und der Besonderen Anlagebedingun-
gen mit der Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin*“) fiir das oben
genannte Gemischte Sondervermdgen vorzunehmen:

A. Anpassung der Allgemeinen Anlagebedingungen
1. Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

§ 11 Absatz 4 der Allgemeinen Anlagebedingungen (AAB) (,Emittentengrenzen und Anlagegrenzen®)
wird angepasst und erganzt. Es wird klargestellt, dass die Gesellschaft je Emittent bis zu 25% des Wer-
tes des Gemischten Sondervermdgens in bestimmte Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen so-
wie Schuldverschreibungen anlegen darf.

Dartiber hinaus wird ein neuer Unterabsatz lit. b) eingefiigt, der die Anderungen im Zusammenhang mit
der Emission gedeckter Schulverschreibungen gemafy Artikel 3 Nummer 1 der Richtlinie (EU)
2019/2162 vom 27. November 2019 berlicksichtigt, sofern diese nach dem 7. Juli 2022 begeben wur-
den.

Der Wortlaut von § 11 Absatz 4 AAB lautet klinftig wie folgt:

»8 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

(-..)
4. Die Gesellschaft darf je Emittent bis zu 25% des Wertes des Gemischten Sondervermdgens anlegen
in

a) Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditin-
stituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den Européischen Wirtschaftsraum vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben worden
sind, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuld-
verschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswer-
ten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig
fur die fallig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

b) gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 3 Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber die Emission gedeckter
Schuldverschreibungen und die éffentliche Aufsicht liber gedeckte Schuldverschreibungen und zur An-
derung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU (ABI. L 328 vom 18. Dezember 2019, S. 29), die
nach dem 7. Juli 2022 begeben wurden.

Legt die Gesellschaft mehr als 5% des Wertes des Gemischten Sondervermdgens in Schuldverschrei-
bungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen
80% des Wertes des Gemischten Sondervermégens nicht Ubersteigen.*

2. Streitbeilegungsverfahren

Der Verweis in § 26 AAB (,Streitbeilegungsverfahren®) auf die europaische Online-Streitbeilegungsplatt-
form, deren Tatigkeit zum 20. Juli 2025 durch die EU eingestellt wurde, wird gestrichen.



§ 26 der Allgemeinen Anlagebedingungen lautet kinftig wie folgt:
.8 26 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlich-
tungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fir Investmentfonds des BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. als zusténdige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Ge-
sellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten:

Biro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.,
Unter den Linden 42, 10117 Berlin,
www.ombudsstelle-investmentfonds.de.”

B. Anpassung der Besonderen Anlagebedingungen

1. Klarstellung der Anlagegrenze fiir Aktien

Die bisherige Anlagegrenze fiir Aktien in § 28 Absatz 1 lit. a) der Besonderen Anlagebedingungen (BAB)
(wAnlagegrenzen®) wird durch die Klarstellung erweitert, dass diese kiinftig neben klassischen Aktien
auch Aktienzertifikate sowie Aktienfonds einschliellich Exchange-Traded Funds (ETFs) umfasst.

§ 28 Absatz 1 lautet kiinftig wie folgt:

»8 28 Anlagegrenzen

1. Mindestens 51% des Wertes des Gemischten Sondervermdgens werden in Anlagen aus dem Bereich
Sachwerte investiert. Sachwerte im Sinne des Satzes 1 umfassen dabei folgende Vermdgensgegen-
stande:

a) Aktien, Aktienzertifikate oder Aktienfonds, inklusive Exchange-traded funds (,ETFs®).

b) (i) Aktien von Immobiliengesellschaften, Immobilien-Investmentgesellschaften einschliellich Real Es-
tate Investment Trusts (,REITs"), gleich welcher Rechtsform, sowie (ii) aktiendhnliche Wertpapiere, wie
zum Beispiel Partizipations- und Genussscheine von Gesellschaften gemafly Buchstabe (i) sowie (iii)
Anteile an inlandischen, EU- und ausléndischen Investmentvermégenmit einem Fokus gemaf Buch-
stabe (i) oder (ii) sowie (iv) Listed Investment Trusts sowie (v) Wandelschuldverschreibungen. Bei den
REITs muss es sich um solche handeln, die nach der flr sie maRgeblichen Rechtsordnung steuerlich
den Status eines Real Estate Investment Trust aufweisen.

c¢) Internationale inflationsindexierte Anleihen:

Inflationsindexierte Anleihen sind Anleihen, bei denen Ublicherweise die Zahlungsstrome, die aus den
Anleihen entstehen, an die Entwicklung eines Inflationsindex, zum Beispiel den unrevidierten harmoni-
sierten Verbraucherpreisindex (,HVPI“) in der Eurozone — Gesamtindex ohne Tabak, gekoppelt werden.
d) Anteile oder Aktien im Bereich inflationsindexierter Anleihen. Dies beinhaltet ebenfalls ETFs.
e)Delta 1-Zertifikate und Exchange Traded Commodities inlandischer, EU- und auslandischer Emitten-
ten auf Edelmetalle und Rohstoffe, wenn deren Erwerb nicht zu einer physischen Lieferung der Edel-
metalle oder Rohstoffe flihrt und sie die Anforderungen an ein Wertpapier gemaf § 193 KAGB erfiillen.
f) Derivate auf Rohstoffindizes, wenn es sich bei diesen Indizes um Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG handelt.

g) Anleihen mit variablem Zinssatz.

2. Einfiihrung einer Anlagegrenze fiir 1:1 Zertifikate auf einzelne Kryptowerte

In § 28 BAB wird eine Anlagegrenze in Bezug auf 1:1 Zertifikate auf Kryptowerte als neuer Absatz 2
aufgenommen.



Der neue Absatz lautet wie folgt:

»§ 28 Anlagegrenzen

(-..)

2. Bis zu 5% des Wertes des Gemischten Sondervermdgens dirfen in bérsengehandelte 1:1 Zertifikate
auf einzelne Kryptowerte im Sinne von § 193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 KAGB angelegt werden. (...)"

3. Berechnung der erfolgsabhangigen Vergiitung

Die Regelung zur erfolgsabhéngigen Vergutung in § 32 Absatz 3 BAB wird vereinfacht. Bisher war vor-
gesehen, dass die Gesellschaft eine Vergitung in H6he von bis zu einem Viertel (Hochstbetrag) erhalt,
wenn der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende
der letzten funf Abrechnungsperioden (,High Water Mark") Gibersteigt und zusatzlich eine jahrliche Wert-
steigerung von mindestens 10 % (,Hurdle Rate) erreicht wird. Die Vergltung war dabei auf hdchstens
4 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Gemischten Sondervermdgens begrenzt. Mit der
Anderung entfallt die Hurdle Rate. Die Vergltung kann weiterhin bis zu einem Viertel betragen, wenn
der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hdchststand des Anteilwertes am Ende der
letzten finf Abrechnungsperioden um mehr als 10% uUbersteigt. Die Begrenzung der erfolgsabhangigen
Vergutung auf maximal 4 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Gemischten Sondervermo-
gens bleibt weiterhin bestehen.

§ 32 Absatz 3 lautet kinftig wie folgt:

»8 32 Vergiutungen und Aufwendungen

(--2)

3. Daruber hinaus kann die Gesellschaft fir die Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens eine
erfolgsabhangige Vergiitung erhalten.

(a) Definition der erfolgsabhangigen Vergutung: Die Gesellschaft kann fur die Verwaltung des Ge-
mischten Sondervermdgens je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergutung in Héhe von
bis zu einem Viertel (Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer Ab-
rechnungsperiode den Héchststand des Anteilwertes am Ende der funf vorangegangenen Abrech-
nungsperioden um mehr als 10% ubersteigt (,High Water Mark*). Die erfolgsabhangige Vergitung ist
begrenzt auf héchstens 4% des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Gemischten Sonderver-
madgens in der Abrechnungsperiode, der aus den bewertungstaglichen Werten errechnet wird. Die er-
folgsabhangige Vergltung wird nur an Bewertungstagen auf Basis des Nettoinventarwertes dieses
Bewertungstages (vor Abgrenzung der erfolgsabhangigen Vergitung) berechnet und als Verbindlich-
keit im Nettoinventarwert des aktuellen Bewertungstag mindernd bericksichtigt.

(b) Definition der Abrechnungsperiode: Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am
30. September eines Kalenderjahres. Die Abrechnungsperiode kann sich zum Beispiel im Falle von
Verschmelzungen, Rumpfgeschaftsjahren oder der SchlieBung des Gemischten Sondervermégens
verkurzen.

(c) Berechnung der Wertentwicklung: Die erfolgsabhangige Vergitung wird bewertungstaglich ermit-
telt und jahrlich am Ende der Abrechnungsperiode abgerechnet. Die erfolgsabhangige Vergitung wird
anhand der Entwicklung des Anteilwerts (vgl. § 18 Absatz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen),
der nach der BVI-Methode (siehe dazu www.bvi.de) berechnet wird, in der Abrechnungsperiode (unter
Berlicksichtigung des zusatzlichen Schwellenwerts) ermittelt.

Entsprechend dem Ergebnis des bewertungstaglichen Vergleichs wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhangige Vergiitung im Gemischten Sondervermdégen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt
oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Riickstellungen fallen
dem Gemischten Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergitung kann nur entnommen wer-
den, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden. (...)*



4. Kiindigungsrecht der Gesellschaft

In § 30 BAB (,Anteile®) wird ein neuer Absatz 2 eingefuhrt. Dieser informiert die Anleger Uber die Be-
rechtigung der Gesellschaft einem Anleger aus wichtigem Grund zu kiindigen und lautet wie folgt:

»8 30 Anteile
(-..)
2. Die Gesellschaft ist berechtigt, einem Anleger aus wichtigem Grund zu kiindigen. Ein wichtiger
Grund liegt insbesondere vor, wenn
— es sich bei dem Anleger um eine US-Person (entsprechend der Definition des Begriffes ,US-
Person® gemal Regulation S des Securities Act) oder
— der Name des Anlegers auf die von der EU-Kommission gepflegte Konsolidierte Liste der Per-
sonen, Vereinigungen und Korperschaften, gegen die finanzielle Sanktionen der EU verhangt
wurden sowie auf die entsprechenden United Nations-, United States OFAC- und United
Kingdom (HMT)- Sanktionslisten, aufgenommen wurde.

Mit Zugang der Kiindigung ist der Anleger verpflichtet, die erhaltenen Anteile unverziglich an die Ge-
sellschaft zurlickzugeben. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Rick-
nahmepreis fir Rechnung des Sondervermoégens zuriickzunehmen. (...)*

Darlber hinaus werden weitere Anpassungen der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen
vorgenommen, die ausschlieRlich redaktioneller Natur sind und keine inhaltlichen Anderungen darstel-
len.

Die Anderungen der Allgemeinen und der Besonderen Anlagebedingungen treten am 31. Dezember
2025 in Kraft.

Sofern die Anteilinhaber mit den Anderungen der Allgemeinen und der Besonderen Anlagebedingungen
nicht einverstanden sind, kénnen sie ihre Anteile an dem Gemischten Sondervermdgen kostenlos zu-
riickgeben. Bitte wenden Sie sich diesbeziiglich an Ihre depotfliihrende Stelle.

Die jeweils gliltigen Vertragsbedingungen, der Verkaufsprospekt sowie das Basisinformationsblatt sind
bei der DWS Investment GmbH kostenlos erhaltlich sowie online unter www.dws.de abrufbar.

Frankfurt am Main, im Dezember 2025

Die Geschéftsfihrung



