DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxemburg
R.C.S. Luxemburg B 25.754

Mitteilung an die Anteilinhaber des Fonds
DWS Zeitwert Protect (K855)
(,der Fonds®)

Fir den Fonds treten mit Wirkung vom 01.01.2026 (“Standdatum”) folgende Anderungen in Kraft:

1. Anpassungen im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts

Liquidititsmanagement-Instrumente

Im Einklang mit der Umsetzung der neuen Anforderungen gemaR der Uberarbeiteten OGAW-Richtlinie

(OGAW VI) hat die
Liquiditdtsmanagement-Instrumente

Verwaltungsgesellschaft beschlossen,
einzufiihren.

den
zielt

flr
MaRnahme

Fonds geeignete

Diese darauf ab, das

Liquiditatsrisikomanagement zu starken und eine faire Behandlung aller Anleger sicherzustellen.

Infolgedessen  werden  die  Abschnitte

Aufschub  von  Ricknahmeantragen

Ricknahmebeschrankungen, b) Voriibergehende Aussetzung der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtauschs von Anteilen und c) Swing Pricing Uberarbeitet:

a) Aufschub von Riicknahmeantrdgen / Riicknahmebeschrdnkungen

Bis zum Ende des 15. April 2026 gilt
folgende Regelung zum Aufschub von

Ab dem 16. April 2026 gilt folgende Regelung
zu Riicknahmebeschrankungen

Ricknahmeantrdge Uber mehr als 10% des
Nettoinventarwerts des Fonds. Die
Verwaltungsgesellschaft ist nicht zur Ausfuihrung
von Ricknahmeantragen verpflichtet, wenn sich

Riicknahmeantragen
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, | Die Verwaltungsgesellschaft kann die
erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, | Ricknahme von Anteilen fir insgesamt bis zu 15
nachdem entsprechende Vermdgenswerte des | aufeinanderfolgende Arbeitstage beschranken,
Fonds verkauft wurden. Als erhebliche | wenn die Ricknahmeverlangen der Anleger am
Rucknahmen gelten grundsatzlich | ersten Abrechnungsstichtag der 15 Arbeitstage

NAV  erreichen
Schwellenwert
entscheidet die
pflichtgemafien

mindestens  10%  des

(Schwellenwert).  Wird der
erreicht oder uberschritten,
Verwaltungsgesellschaft im

der betreffende Antrag auf Anteile im Wert von | Ermessen, ob sie an diesem
mehr als 10% des Nettoinventarwerts des Fonds | Abrechnungsstichtag die Rucknahme
bezieht. beschrankt.  EntschlieBt sie  sich  zur

Ricknahmebeschrankung, kann sie diese auf
Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das | Grundlage einer taglichen
Recht vor, unter Berlicksichtigung des | Ermessensentscheidung fir bis zu 14
Grundsatzes der Gleichbehandlung aller Anleger | aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen.
auf Mindestriicknahmebetrage (falls | Diese Entscheidung kann getroffen werden,
vorgesehen) zu verzichten. wenn die Rucknahmeverlangen aufgrund der

Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im
Die Verwaltungsgesellschaft kann zur | Interesse aller Anleger ausgefihrt werden
Gewahrleistung einer fairen und gleichen | kdnnen. Dies kann beispielsweise der Fall sein,
Behandlung  der  Anleger und unter | wenn sich die Liquiditat der Vermdgenswerte des
Berlcksichtigung der Interessen der ubrigen | Fonds aufgrund politischer, wirtschaftlicher oder
Anleger des Fonds beschlieRen, | sonstiger Marktereignisse verschlechtert und
Riicknahmeantrage wie folgt aufzuschieben: damit nicht mehr ausreicht, um die

Ricknahmeverlangen an dem
Gehen Ricknahmeantrage an einem | Abrechnungsstichtag vollstandig zu bedienen.
Bewertungstag (dem ,Urspringlichen | Die Riicknahmebeschrankung ist in diesem Fall
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Bewertungstag®) ein, deren Wert einzeln oder
zusammen mit anderen fir den Urspriinglichen
Bewertungstag eingegangenen Antragen 10%
des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt, so
behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das
Recht vor, alle Ricknahmeantrage fir den
Urspriinglichen Bewertungstag vollstandig auf
einen anderen Bewertungstag (den
+Aufgeschobenen Bewertungstag®), der jedoch
nicht spater als 15 Geschaftstage nach dem
Urspringlichen Bewertungstag liegen darf,
aufzuschieben (ein ,Aufschub®).

Der Aufgeschobene Bewertungstag wird von der
Verwaltungsgesellschaft unter anderem unter
Berlcksichtigung des Liquiditatsprofils des
Fonds und der vorherrschenden
Marktbedingungen festgelegt.

Im Fall eines Aufschubs werden fir den
Urspriinglichen Bewertungstag eingegangene
Rucknahmeantrage auf  Grundlage des
Anteilwerts am Aufgeschobenen Bewertungstag

bearbeitet. Alle fir den Urspringlichen
Bewertungstag eingegangenen
Ricknahmeantrage werden am
Aufgeschobenen Bewertungstag vollstédndig
bearbeitet.

Antrage, die fur den  Urspriinglichen

Bewertungstag eingegangen waren, werden
gegenuber Antragen, die fir darauffolgende
Bewertungstage eingehen, vorrangig bearbeitet.
Rucknahmeantrage, die fir einen spateren
Bewertungstag eingehen, werden nach dem
vorstehenden  Aufschubverfahren mit der
gleichen Aufschubfrist aufgeschoben, bis ein
endgultiger Bewertungstag festgelegt wird, an
dem die Bearbeitung aufgeschobener
Ricknahmen abgeschlossen sein muss.

im Vergleich zur Aussetzung der Ricknahme als
milderes Mittel anzusehen.

Hat die Verwaltungsgesellschaft entschieden,
die Rlcknahme innerhalb des Fonds zu
beschranken, wird sie Anteile zu dem am

Abrechnungsstichtag geltenden
Rucknahmepreis lediglich anteilig
zuricknehmen. Im  Ubrigen entfallt die

Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jeder
Rucknahmeantrag nur anteilig auf Basis einer
von der Verwaltungsgesellschaft zu ermittelnden
Quote ausgefihrt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Quote im
Interesse der Anleger auf Basis der verfiigbaren
Liquiditat und des Gesamtvolumens der Antrage
fur den jeweiligen Abrechnungsstichtag fest. Der
Umfang der verfigbaren Liquiditdt hangt
wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab.

Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen
Anteil die Rilcknahmeantragge an dem
Abrechnungsstichtag ausgezahlt werden. Der
nicht ausgefiihrte Teil des Antrags (Restantrag)
wird von der Verwaltungsgesellschaft auch nicht
zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern

verfallt  (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall des
Restantrags).
Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet

bewertungstaglich, ob und auf Basis welcher
Quote sie die Rulcknahme beschrankt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme
maximal an 15 aufeinander folgenden
Arbeitstagen beschranken. Die Mdglichkeit zur
Aussetzung der Riicknahme bleibt unberhrt.

Die  Verwaltungsgesellschaft  verdffentlicht
Informationen Uber die Beschrankung der
Rucknahme der Anteile sowie deren Aufhebung
unverzlglich auf ihrer Internetseite.

Der Rlicknahmepreis entspricht dem an diesem
Tag ermittelten NAV pro Anteil abzlglich eines
Ricknahmeabschlags, sofern zutreffend. Die
Ricknahme kann auch durch Vermittler (zum
Beispiel die depotfihrende Stelle) erfolgen,
hierbei kbnnen dem Anleger zusatzliche Kosten
entstehen.

b) Voriibergehende Aussetzung der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs von

Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch von
Anteilen des Fonds oder einer Anteilklasse unter bestimmten Umstanden, voriubergehend
auszusetzen, um vorubergehend eingeschrankte Marktliquiditat zu verwalten.
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c) Swing Pricing

Ab dem Standdatum

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anleger vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten
schutzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitdten entstehen. Umfangreiche
Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb des Fonds kdnnen zu einer Abnahme des
Anlagevermdgens fuhren, da der NAV unter Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten
widerspiegelt, die anfallen, wenn der Fondsmanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um
grol’e Zu- oder Abflisse im Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche
Auftragsvolumina zu Marktpreisen filhren, die betrachtlich unter beziehungsweise Uber den
Marktpreisen liegen, die unter normalen Umstanden gelten. Es kann ein teilweises Swing Pricing
angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen zu kompensieren, sollte der
Fonds von den vorgenannten Zu- oder Abfliissen wesentlich betroffen sein.

Die Verwaltungsgesellschaft wird Grenzwerte fiir die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus
definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhandenen Marktliquiditat
und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im
Einklang mit  diesen  Grenzwerten  automatisch  eingeleitet. ~ Uberschreiten  die
Nettozuflisse/Nettoabflisse den Swing-Schwellenwert, wird der NAV nach oben korrigiert, wenn es
zu grofRen Nettozuflissen im Fonds gekommen ist, beziehungsweise nach unten korrigiert, wenn
grolRe Nettoabflisse aus dem Fonds verzeichnet wurden. Diese Anpassung gilt fur alle Zeichnungen
und Riicknahmen an dem betreffenden Handelstag gleichermafien.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing-Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-
Faktoren fir den Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf® der
Nettoinventarwertanpassung an.

Der Swing-Pricing-Ausschuss berlicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

a) Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement);
b) Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis);
c) zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fur die Anlagen entstehen.

Die Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing
(einschliefl3lich des Swing-Schwellenwerts), das Ausmaf der Anpassung und die Gruppe des Fonds
werden regelmaRig tGberpriift.

Die Swing-Pricing-Anpassung wird in normalen Marktumfeldern 2% des urspriinglichen NAV nicht
Ubersteigen. Die Nettoinventarwertanpassung kann bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.
In einem extrem illiquiden Marktumfeld kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing-Pricing-
Anpassung zum Schutz der Interessen der Anleger auf mehr als 2% des urspringlichen NAV
erhdhen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhéhung wird auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.dws.com/fundinformation verdffentlicht.

Da der Mechanismus nur bei umfangreichen Zu- und Abflissen angewendet wird und er bei
gewdhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist davon auszugehen, dass die
Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Falls fiir den Fonds eine erfolgsabhangige Vergitung gilt, basiert die Berechnung auf dem NAV ohne
Swing Pricing.

Sollte ein Swing-Pricing-Mechanismus in Betracht gezogen werden, so ist dies im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts anzugeben. Bei der Einfuhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fir den
Fonds wird dies unter der Rubrik ,Fondsfakten“ auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com/fundinformation veréffentlicht.
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1. Anpassungen am Besonderen Teil des Verkaufsprospekts:

1. Anpassung der Risiko-Benchmark

Die Risiko-Benchmark wird wie folgt angepasst, um die Zusammensetzung und das Risikoprofil des
Fonds praziser abzubilden und die Steuerung des Fondsrisikos zu unterstitzen:

Vor dem Standdatum Ab dem Standdatum
80% iBoxx Sovereign Eurozone TR Index in EUR | 84% 1 Month Euribor Index, 16% MSCI World
20% MSCI World Net TR Index in EUR

2. Swing Pricing

In der fondsspezifischen Ubersicht wird aufgenommen, dass der Fonds Swing Pricing anwenden kann.
Sofern der Swing-Pricing-Mechanismus angewendet wird, wird dies unter der Rubrik ,Fakten“ auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com/fundinformation veréffentlicht.

lil. Anpassungen im Verwaltungsreglement

Analog der Aufnahme der Liquidititsmanagement-Instrumente im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts, werden die folgenden Artikel des Verwaltungsreglements tberarbeitet:

a) Artikel 5, Anteilwertberechnung*
Artikel 5 wird um den folgenden Absatz in Bezug auf Swing Pricing erganzt:

Ab dem Standdatum

Artikel 5
Anteilwertberechnung

(...)

4. Wenn der Umfang der Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmeantrdge nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft erhebliche Kaufe oder Verkaufe von Vermégensgegenstidnden zur
Beschaffung der notwendigen Liquiditat erfordern wirde, kann die Verwaltungsgesellschaft oder die
von ihr beauftragte Stelle im besten Interesse der Anleger beschliel3en, den Nettoinventarwert des
Fonds anzupassen, um die geschatzten Handelsspannen, Kosten und Gebuhren fir den Kauf oder
die Liquidation von Anlagen zu bertcksichtigen und so die tatsachlichen Preise der zugrunde
liegenden Transaktionen besser abzubilden (Swing Pricing). Sollte ein Swing-Pricing-Mechanismus
angewandt werden, so wird dies im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts angegeben. Die
Anpassung darf den im Verkaufsprospekt angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts am
jeweiligen Bewertungstag nicht Gberschreiten.

b) Artikel 6 ,,Einstellung der Berechnung des Anteilwerts*“

Artikel 6 wird um zusatzliche praxisrelevante Griinde zur vorriibergehenden Aussetzung der Ausgabe,
der Ricknahme und des Umtauschs von Anteilen, sowie formalisierte Informationspflichten wie folgt
erganzt:

Vor dem Standdatum Ab dem Standdatum

Artikel 6 Artikel 6

Einstellung der Berechnung des Anteilwerts Vorubergehende Aussetzung der Ausgabe, der
Rucknahme und des Umtauschs von Anteilen
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die | sowie der Berechnung des Anteilwerts
Berechnung des  Anteilwerts zeitweilig
einzustellen, wenn und solange Umstande | Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, (1)
vorliegen, die diese Einstellung erforderlich | die Berechnung des NAV der Anteile des Fonds
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machen, und wenn die Einstellung unter
Berucksichtigung der Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist, insbesondere:

— wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder
ein anderer geregelter Markt, wo ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere
beziehungsweise Geldmarktinstrumente des
Fonds gehandelt wird, geschlossen ist (aul3er
an gewohnlichen Wochenenden oder
Feiertagen) oder der Handel an dieser Bérse
beziehungsweise an dem entsprechenden

geregelten Markt ausgesetzt oder
eingeschrankt wurde;
— in Notlagen, wenn die

Verwaltungsgesellschaft (iber Fondsanlagen
nicht verfigen kann oder es ihr unmaglich ist,
den Gegenwert der Anlagekaufe oder -
verkaufe frei zu transferieren oder die
Berechnung des Anteilwerts ordnungsgemaf}
durchzufihren.

Anleger, die ihre Anteile zur Rucknahme
angeboten haben, werden von einer Einstellung
der Anteilwertberechnung umgehend
benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Anteilwertberechnung unverziglich davon in
Kenntnis gesetzt. Den Anlegern wird nach der
Wiederaufnahme der dann gultige
Ricknahmepreis gezahlt.

Die Einstellung der Berechnung des Anteilwerts

wird auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft sowie entsprechend
den Vorschriften des Vertriebslandes

veroffentlicht.

oder einer Anteilklasse sowie (2) die Ausgabe,
die Ricknahme und den Umtausch der Anteile
des Fonds oder einer Anteilklasse unter den
folgenden Umstanden vorubergehend
auszusetzen:

a) wahrend eines Zeitraums (aufler normalen
Feiertagen oder den Ublichen Schlieffungen
an Wochenenden), in dem ein Markt oder
eine Wertpapierborse, der/die den
Hauptmarkt bzw. die Hauptbérse flir einen
wesentlichen Teil der Anlagen des Fonds
darstellt, geschlossen oder der Handel dort
eingeschrankt oder ausgesetzt ist; oder

b) wahrend eines Zeitraums, in dem ein Notfall
vorliegt, aufgrund dessen es nicht madglich
ist, Anlagen, die einen wesentlichen Teil des
Vermodgens des Fonds darstellen, zu
veraulern, oder Gelder, die fir den Erwerb
oder die Veraulerung von Anlagen bendétigt
werden, zu normalen Wechselkursen zu
transferieren, oder der Wert von
Vermdgenswerten des  Fonds  nicht
ordnungsgemalf ermittelt werden kann; oder

c) wenn Kommunikationsunterbrechungen die
Ubliche Bestimmung des Kurses von
Anlagen im Fonds oder der aktuellen Kurse
an einer Borse verhindern; oder

d) falls die Preise jeglicher vom Fonds gehaltener
Anlagen aus anderen Grinden nicht
angemessen, zeitnah oder genau ermittelt
werden kdnnen; oder

e) wahrend eines Zeitraums, in dem nach
Ansicht der Verwaltungsgesellschaft die
Uberweisung von Geldern im
Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf
von Anlagen des Fonds nicht zu normalen
Wechselkursen erfolgen kann; oder

f) nach einem Beschluss, den Fonds oder eine
Anteilklasse zu liquidieren oder aufzulésen;

oder
g) im Falle einer Verschmelzung des Fonds oder
einer Anteilklasse, wenn die

Verwaltungsgesellschaft dies zum Schutz
der Anleger fir gerechtfertigt halt; oder

h) falls der Fonds ein Feederfonds ist, nach einer
Aussetzung der Berechnung des NAV des
Masterfonds oder einer sonstigen
Aussetzung  oder  Verschiebung der
Ausgabe, der Ricknahme und/oder des
Umtauschs von Anteilen des Masterfonds;
oder

i) in allen anderen Fallen, in denen die
Verwaltungsgesellschaft des Fonds der
Ansicht ist, dass eine Aussetzung im besten
Interesse der Anleger liegt.

Jede solche Aussetzung wird den Anlegern, die
einen Antrag auf Zeichnung, Ricknahme oder
Umtausch von Anteilen gestellt haben, bei der
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Einreichung ihres Antrags mitgeteilt. Die
Aussetzung wird von dem Fonds verdffentlicht.

Wéahrend des Aussetzungszeitraums
eingehende Zeichnungs-, Ricknahme- und
Umtauschantrage verfallen automatisch. Anleger
werden darauf hingewiesen, dass sie nach der
Wiederaufnahme der
Nettoinventarwertberechnung und der
Verarbeitung von Zeichnungen, Ricknahmen
und Umtduschen neue Antrdge einreichen
mussen.

Die Aussetzung der Berechnung des NAV sowie
der Ausgabe, der Ricknahme und des
Umtauschs in Bezug auf den Fonds oder eine
Anteilklasse hat keine Auswirkungen auf die
Berechnung des NAV und die Ausgabe, die
Rucknahme und den Umtausch der Anteile
anderer Anteilklassen, es sei denn, eine
Anteilklasse halt eine Kreuzbeteiligung an einer
anderen Anteilklasse.

Die Iluxemburgische Aufsichtsbehérde und
samtliche auslandischen Aufsichtsbehdrden, bei
denen der Fonds nach MaRgabe der jeweiligen
Vorschriften registriert ist, werden vom Beginn
und Ende eines Aussetzungszeitraums in
Kenntnis gesetzt. Die Mitteilung Uber die
Einstellung und Wiederaufnahme der
Berechnung des NAV pro Anteil wird auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.dws.com/fundinformation und, falls
erforderlich, in den amtlichen
Veroffentlichungsorganen der jeweiligen
Rechtsordnungen, in denen die Anteile zum
offentlichen Vertrieb zur Verflgung stehen,
verdffentlicht.

IV. Ubrige Anpassungen der Fondsdokumentation

Dariiber hinaus behalt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, im Zuge der Uberarbeitung des
Verkaufsprospekts bzw. des Verwaltungsreglements sonstige redaktionelle oder klarstellende
Anpassungen vorzunehmen, sofern diese keine wesentlichen Auswirkungen auf die Rechte der Anleger
oder die Anlagestrategie des Fonds haben. Diese Anderungen werden im Rahmen der fortlaufenden
Pflege der Fondsdokumentation umgesetzt, ohne gesondert hervorgehoben zu werden.

HINWEISE

Den Anlegern wird empfohlen, den aktualisierten Verkaufsprospekt und die entsprechenden
Basisinformationsblatter anzufordern, erhaltich ab dem Standdatum. Der aktualisierte
Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie sonstige
Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft und den gegebenenfalls im
Verkaufsprospekt benannten Zahl- beziehungsweise Informationsstellen erhaltlich. Diese Dokumente
sind dartber hinaus unter www.dws.com/fundinformation verfiigbar.
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Anleger, die mit den genannten Anderungen nicht einverstanden sind, kénnen ihre Anteile innerhalb
eines Monats nach dieser Veroffentlichung kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei den im
Verkaufsprospekt gegebenenfalls genannten Zahlstellen zurtickgeben.

Luxemburg, Dezember 2026

DWS Investment S.A.
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