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MITTEILUNG AN DIE ANTEILINHABER

Fir den Fonds und seine Teilfonds treten mit Wirkung zum 2. Februar 2026 (,Standdatum") folgende
Anderungen in Kraft:

1. Vereinheitlichung des Verkaufsprospekts

Im Rahmen der fortlaufenden Standardisierung der verwalteten Fonds hat die Verwaltungsgesellschaft
den gesamten Verkaufsprospekt Uberarbeitet, um die in bestimmten Abschnitten verwendeten
Formulierungen zu vereinfachen und zu prazisieren. Insbesondere wurden einzelne Abschnitte
Uberprift und im Hinblick auf die aktuellen aufsichtsrechtlichen Vorgaben angepasst. Die einheitliche
Struktur soll zudem die Lesbarkeit verbessern und fondsibergreifend eine grof3ere Konsistenz in der
Dokumentation gewahrleisten. Die Anpassungen sind nicht mit Anderungen der jeweiligen Anlagepolitik
verbunden.

Il. Anderungen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

Instrumente des Liquidititsmanagements

Im Einklang mit der Umsetzung der neuen Anforderungen der Uberarbeiteten OGAW-Richtlinie
(OGAW VI) hat die Verwaltungsgesellschaft beschlossen, firr alle Teilfonds des Fonds geeignete
Instrumente des Liquiditdtsmanagements einzufuhren. Diese Mallnahme soll das Management von
Liquiditatsrisiken starken und stellt die faire Behandlung aller Anleger sicher:

Kurzfristige Beschréankung der Anteilriicknahme (sog. Redemption Gate)

Ab dem 16. April 2026 gilt die folgende Regelung fiir Redemption Gates:

Der Fonds kann die Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds fiir insgesamt bis zu 15 aufeinanderfolgende
Arbeitstage beschranken, wenn die Ricknahmeantrage der Aktionare am ersten Abwicklungstag der
15 Arbeitstage mindestens 10% des NAV erreichen (Schwellenwert). Wird der Schwellenwert erreicht oder
Uberschritten, entscheidet der Fonds nach bestem Ermessen, ob er die Riicknahme an diesem Abwicklungstag
beschrankt. Entschlief3t er sich zur Ricknahmebeschrankung, kann er diese auf Grundlage einer taglichen
Ermessensentscheidung fur bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Diese Entscheidung kann
getroffen werden, wenn die Ricknahmeantrage aufgrund der Liquiditatssituation des jeweiligen Teilfonds nicht
mehr im Interesse der Gesamtheit der Aktionare ausgefiihrt werden kdnnen. Dies kann beispielsweise der Fall
sein, wenn sich die Liquiditat der Vermdgenswerte eines Teilfonds aufgrund politischer, wirtschaftlicher oder
sonstiger Ereignisse an den Markten verschlechtert hat und damit nicht mehr ausreicht, um die
Rucknahmeantrage am Abwicklungstag vollstdndig zu bedienen. Die Rucknahmebeschrankung ist in diesem
Fall im Vergleich zur Aussetzung der Ricknahme als milderes Mittel anzusehen.

Hat der Fonds entschieden, die Ricknahme innerhalb eines Teilfonds zu beschranken, wird er die Anteile zu
dem am Abwicklungstag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zurlicknehmen. Im Ubrigen entfallt die
Rucknahmepflicht. Das bedeutet, dass jeder Rucknahmeantrag nur anteilig auf Basis einer von dem Fonds
ermittelten Quote ausgefuhrt wird.

Der Fonds legt die Quote im Interesse der Aktionare auf Basis der verfligbaren Liquiditdt und des
Gesamtordervolumens fiir den jeweiligen Abwicklungstag fest. Der Umfang der verfligbaren Liquiditat hangt
wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die
Ricknahmeantrage an dem Abwicklungstag ausgezahlt werden. Der nicht ausgefihrte Teil des Auftrags
(Restorder) wird von dem Fonds auch nicht zu einem spéateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt (Pro-Rata-
Ansatz mit Verfall der Restorder).

Der Fonds entscheidet an jedem Bewertungstag, ob und auf Grundlage welcher Quote er die Ricknahme
beschrankt. Der Fonds kann die Riicknahme maximal an 15 aufeinander folgenden Arbeitstagen beschranken.
Die Moglichkeit zur Aussetzung der Riicknahme bleibt unbertihrt.

Der Fonds veroffentlicht Informationen Uiber die Beschrankung der Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds
sowie deren Aufhebung unverziiglich auf seiner Internetseite.

Der Riicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert gegebenenfalls abziiglich eines
Ricknahmeabschlags. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (zum Beispiel die depotfiihrende
Stelle) erfolgen; hierbei kénnen den Aktiondren zusatzliche Kosten entstehen.




Swing Pricing

Ab dem Standdatum kann der Fonds bei allen Teilfonds des Fonds den Swing-Pricing-Mechanismus
anwenden:

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Aktionare vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen
soll, die durch die Zeichnungs- und Rulcknahmeaktivititen entstehen. Umfangreiche Zeichnungen und
Rucknahmen innerhalb eines Teilfonds kénnen zu einer Abnahme des Anlagevermdgens dieses Teilfonds
fuhren, da der NAV unter Umsténden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn
der Fondsmanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe Zu- oder Abflisse im Teilfonds zu
bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fihren, die
betrachtlich unter beziehungsweise liber den Marktpreisen liegen, die unter normalen Umstanden gelten. Es
kann ein teilweises Swing Pricing angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen zu
kompensieren, sollte der Teilfonds von den vorgenannten Zu- oder Abflissen wesentlich betroffen sein.

Die Verwaltungsgesellschaft wird Grenzwerte fiir die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus definieren,
die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhandenen Marktliquiditdt und den geschatzten
Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten
automatisch eingeleitet. Uberschreiten die Nettozufliisse/Nettoabfliisse den Swing-Schwellenwert, wird der NAV
nach oben korrigiert, wenn es zu grof3en Nettozuflissen in den Teilfonds gekommen ist, bzw. nach unten
korrigiert, wenn gro3e Nettoabfliisse aus dem Teilfonds verzeichnet wurden. Diese Anpassung gilt fur alle
Zeichnungen und Ricknahmen an dem betreffenden Handelstag gleichermalen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing-Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fiir jeden
einzelnen Teilfonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmalf der Nettoinventarwertanpassung an.
Der Swing-Pricing-Ausschuss bericksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement);

Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis);

c) zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fiir die Anlagen entstehen.

Die Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieRlich
des Swing-Schwellenwerts), das Ausmal der Anpassung und die Gruppe der betroffenen Teilfonds werden
regelmafig Uberpruft.

Die Swing-Pricing-Anpassung wird in normalen Marktumfeldern 2% des urspriinglichen NAV nicht tbersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung kann bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden. In einem extrem
illiquiden Marktumfeld kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing-Pricing-Anpassung zum Schutz der
Interessen der Aktionare auf mehr als 2% des urspringlichen NAV erhéhen. Eine Mitteilung Uber eine derartige
Erhéhung wird auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com/fundinformation verdéffentlicht.
Da der Mechanismus nur bei umfangreichen Zu- und Abflissen angewendet wird und er bei gewdhnlichen
Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur
gelegentlich durchgefihrt wird.

Falls fir den Teilfonds eine erfolgsabhangige Vergiitung gilt, basiert die Berechnung auf dem NAV ohne Swing
Pricing.

Dieser Mechanismus kann auf sédmtliche Teilfonds angewendet werden. Sollte fur bestimmte Teilfonds ein
Swing-Pricing-Mechanismus in Betracht gezogen werden, so ist dies im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
anzugeben. Bei der Einfihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fiir einen bestimmten Teilfonds wird dies
unter der Rubrik ,Fondsfakten* auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.dws.com/fundinformation.
veroffentlicht.

1. Anderungen im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil

1. Fir die Teilfonds DWS Invest Asian Bonds, DWS Invest China Bonds, DWS Invest
Corporate Hybrid Bonds, DWS Invest Credit Opportunities, DWS Invest Enhanced
Commodity Strategy, DWS Invest ESG Euro High Yield, DWS Invest ESG Global
Corporate Bonds, DWS Invest Euro High Yield Corporates, DWS Invest Global Bonds
und DWS Invest Short Duration Income

Der Abschnitt ,Bonitatsratings® wurde Uberarbeitet, um klarzustellen, dass, sofern fir das Wertpapier
kein offizielles Rating oder Emittentenrating verflgbar ist, kein internes Rating mehr durchgefihrt wird,
und das entsprechende Wertpapier als ohne Rating eingestuft wird. Dementsprechend bestimmt die
Anlagepolitik nun, dass der Teilfonds nicht mehr als 10% seines Vermdgens in Wertpapieren ohne
Rating anlegen darf.


http://www.dws.com/
http://www.dws.com/fundinformation

2. Fur die Teilfonds DWS Invest Conservative Opportunities, DWS Invest Conservative
Sustainable Bonds, DWS Invest Convertibles, DWS Invest Corporate Green Bonds,
DWS Invest Emerging Markets Opportunities, DWS Invest ESG Asian Bonds,
DWS Invest ESG Dynamic Opportunities, DWS Invest ESG Euro Bonds (Short),
DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds, DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds Long,
DWS Invest ESG Floating Rate Notes, DWS Invest ESG Multi Asset Income, DWS Invest
ESG Real Assets, DWS Invest Euro Corporate Bonds, DWS Invest Euro-Gov Bonds,
DWS Invest Global Real Estate Securities, DWS Invest Multi Opportunities, DWS Invest
Net Zero Transition, DWS Invest SDG Corporate Bonds und DWS Invest Short Duration
Credit

Der Abschnitt ,Bonitatsratings® wurde Uberarbeitet, um klarzustellen, dass, sofern fur das Wertpapier
kein offizielles Rating oder Emittentenrating verfligbar ist, kein internes Rating mehr durchgefihrt wird,
und das entsprechende Wertpapier als ohne Rating eingestuft wird. Dementsprechend bestimmt die
Anlagepolitik nun, dass der Teilfonds nicht mehr als 5% seines Vermdgens in Wertpapieren ohne
Rating anlegen darf.

3. Firden Teilfonds DWS Invest Asian Bonds

Der Abschnitt ,Bonitatsratings® wurde Uberarbeitet, um klarzustellen, dass, sofern fur das Wertpapier
kein offizielles Rating oder Emittentenrating verfiigbar ist, kein internes Rating mehr durchgefuhrt wird,
und das entsprechende Wertpapier als ohne Rating eingestuft wird.

4. Fir die Teilfonds DWS Invest Asian Bonds, DWS Invest China Bonds, DWS Invest
Corporate Green Bonds, DWS Invest Conservative Opportunities, DWS Invest
Conservative Sustainable Bonds, DWS Invest Convertibles, DWS Invest Corporate
Hybrid Bonds, DWS Invest Credit Opportunities, DWS Invest Emerging Markets
Opportunities, DWS Invest Enhanced Commodity Strategy, DWS Invest ESG Dynamic
Opportunities, DWS Invest ESG Euro Bonds (Short), DWS Invest ESG Euro High Yield,
DWS Invest ESG Multi Asset Income, DWS Invest ESG Real Assets, DWS Invest Euro
High Yield Corporates, DWS Invest Euro-Gov Bonds, DWS Invest Global Bonds,
DWS Invest Global Real Estate Securities, DWS Invest Multi Opportunities und
DWS Invest Short Duration Income

Die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds wurde Uberarbeitet und dahingehend prazisiert, inwieweit
Anlagen in Wertpapieren ohne Investment-Grade-Rating getatigt werden diirfen. Mit dieser Klarstellung
soll die Transparenz fiur Anteilinhaber verbessert und ein groReres Verstandnis des
Investmentansatzes des Teilfonds vermittelt werden.

5. Fur die Teilfonds DWS Invest Asian Bonds, DWS Invest Corporate Hybrid Bonds,
DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds, DWS Invest ESG Global Corporate Bonds,
DWS Invest Corporate Green Bonds, DWS Invest Net Zero Transition Euro Corporate
Bonds, DWS Invest SDG Corporate Bonds und DWS Invest Credit Opportunities

Bisher profitierten die Anteilklassen von einem Nachlass auf die Verwaltungsvergitung, der in
Verbindung mit dem Zusatz ,X*“ und nur bis zum Erreichen eines bestimmten Anlagevolumens galt. Da
dieses Anlagevolumen mittlerweile erreicht wurde, wird dieser Nachlass nicht mehr gewahrt. Um dieser
Anderung Rechnung zu tragen und kontinuierliche Klarheit und Transparenz zu gewahrleisten, werden
die jeweiligen Anteilklassen wie folgt umbenannt:

Vor dem Standdatum Ab dem Standdatum

DWS Invest Asian Bonds USD XC USD FC100




. XC FC100
DWS Invest Corporate Hybrid Bonds XD FD100
DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds XC FC100
XC FC100
DWS Invest ESG Global Corporate Bonds XD FD100
DWS Invest Corporate Green Bonds XD FD100
XC FC100
" USD XCH USD FCH100
DWS Invest Net Zero Transition Euro Corporate Bonds
XD FD100
DWS Invest SDG Corporate Bonds XC FC100
DWS Invest Credit Opportunities USD XCH USD FCH 100

6. Fur den Teilfonds DWS Invest Conservative Sustainable Bonds

a. Anderung der Anlagepolitik

Die Anlagestrategie wird angepasst, um eine weniger restriktive Anlagepolitik zu ermdglichen, die eine
gréRere Flexibilitat der Vermdgensaufteilung gestattet. Durch diese Anderung kann der Teilfonds ein
breiteres Spektrum von Anlagemdglichkeiten anstreben und sich besser an seinen aktualisierten
Anlagezielen orientieren. Die Uberarbeitete Anlagepolitik wird nachstehend dargestellt; zudem wird der
Teilfonds auch eine Performance-Benchmark (Bloomberg Euro Aggregate Green Social Sustainability
Bond Index) zur Uberwachung und Bewertung seiner Anlageergebnisse heranziehen.

Vor dem Standdatum

Ab dem Standdatum

Anlagepolitik

Mit diesem Teilfonds wird eine nachhaltige Kapitalanlage
angestrebt. Er qualifiziert als Produkt gemaR Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Ziel der Anlagepolitk des DWS Invest Conservative
Sustainable Bonds ist die Erwirtschaftung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite in Euro. Hierzu werden
Projekte oder Aktivitdten mit einem Okologischen und/oder
sozialen Nutzen finanziert, die typischerweise zu mindestens
einem Umweltziel und/oder sozialen Ziel beitragen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezugnahme auf
einen Referenzwert (Benchmark) verwaltet.

Das Teilfondsvermdégen wird vorwiegend in verzinslichen
Wertpapieren von Emittenten in OECD-Mitgliedstaaten
angelegt, die spezielle Projekte mit Bezug zu Umwelt-, Sozial-
und Corporate-Governance-Themen (ESG-Themen)
finanzieren (Anleihen mit zweckgebundener
Erlésverwendung (Use of Proceeds Bonds), die eine
Kategorie nachhaltiger Anleihen darstellen). Dabei wird ein
konservatives Risikoprofil verfolgt.

Das gesamte Netto-Teilfondsvermégen wird in verzinsliche
Schuldtitel investiert, die ein Investment-Grade-Rating
aufweisen. Das durchschnittliche Rating des
Teilfondsvermdgens betrdgt mindestens A3 (Moody’s)
beziehungsweise A- (S&P und Fitch).

Anlagepolitik

Mit diesem Teilfonds wird eine nachhaltige Kapitalanlage
angestrebt. Er qualifiziert als Produkt gemaR Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Ziel der Anlagepolitk des DWS Invest Ceonservative
Sustainable Bonds ist es, einen Wertzuwachs zu erzielen, der
die Wertentwicklung seines Referenzwerts, des Bloomberg
Euro Aggregate Green Social Sustainability Bond Index,
tbertrifft die—Erwirtschaftung—einer—Gberdurchschnittlichen
Rendite-inEuro. Hierzu werden Projekte oder Aktivitdten mit
einem Okologischen und/oder sozialen Nutzen finanziert, die
typischerweise zu mindestens einem Umweltziel und/oder
sozialen Ziel beitragen.

Der Toll . . . 5 ‘ o

Referenzwert-(Benchmark)-verwaltet:

Das TeilfondsNetto-Teilfondsvermdgen wird vorwiegend in
verzinslichen Wertpapieren von Emittenten in—OECD-
Mitgliedstaaten angelegt, die spezielle Projekte mit Bezug zu
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Themen (ESG-
Themen) finanzieren (Anleihen mit zweckgebundener
Erlésverwendung (Use of Proceeds Bonds), die eine Kategorie
nachhaltiger Anleihen darstellen). Babei-wird-ein-konservatives

Risikoprofil-verfolgt

Dasgesamte Netto-Teilfondsvermdégen wird in verzinsliche
Schuldtitel investiert, die ein Investment-Grade-Rating
aufweisen. Hochstens 20% des Netto-Teilfondsvermdgens
werden in Wertpapieren ohne Investment-Grade-Rating
angelegt, die ein Bonitatsrating von mindestens B3
(Moody’s) oder B- (S&P und Fitch) aufweisen. Hochstens
5% des Teilfondsvermégens koénnen in notleidenden
Wertpapieren oder Wertpapieren, die iiber kein Rating
verfiigen, angelegt werden. Alle Grenzwerte beziehen sich
auf den Erwerbszeitpunkt. Bei einer spateren Verletzung
dieser Grenzen hat der Teilfonds neun Monate Zeit, diese
zu beheben. Hierzu gehort auch, die Wertpapiere zu
verauBern, sofern eine solche VerdauBerung sowohl
durchfiihrbar als auch im besten Interesse der Anleger ist.




Ein Vermogenswert muss mindestens mit Baa2 (Moody’s)
bzw. BBB (S&P und Fitch) bewertet sein, um in das Portfolio
aufgenommen zu werden. Wird ein verzinslicher Schuldtitel
auf ein niedrigeres Rating als Baa2 (Moody'‘s) bzw. BBB (S&P
und Fitch) herabgestuft, wird er innerhalb von drei Monaten
verauRBert. Die durchschnittliche Zinsbindungsdauer des
Teilfondsvermdgens ist auf hdchstens finf Jahre begrenzt.

Alle Anlagen mussen auf Wahrungen der OECD-
Mitgliedstaaten lauten. Der Teilfondsmanager ist bestrebt,
etwaige Wahrungsrisiken gegenuber dem Euro im Portfolio
abzusichern.

Das Teilfondsmanagement investiert mindestens 80% des
Teilfondsvermégens in Schuldinstrumente, deren Erlése
ausschlieBlich fur Projekte mit einem Umwelt- und/oder
Klimanutzen und/oder andere nachhaltigkeits- oder ESG-
bezogene Projekte verwendet werden (zum Beispiel griine
Anleihen, Sozialanleihen, Nachhaltigkeitsanleihen), die
typischerweise (i) zu mindestens einem der Ziele der
Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung (UN-SDGs)
und/oder (ii) zu mindestens einem anderen Umweltziel, wie
Anpassung an den Klimawandel und/oder Klimaschutz (wie in
der EU-Taxonomieverordnung definiert) beitragen.

Das durchschnittliche Rating des TeilfondsvermégensNetto-

Teilfondsvermégens betragt mindestens A3 (Moody’s)

beziehungsweise A- (S&P und Fitch). Ein-\fermégenswertmuss

A A . e Wi NECE
Mitgliedstaaten—lauten—Der Teilfondsmanager ist bestrebt,

etwaige Wahrungsrisiken gegeniber dem Euro im Portfolio
abzusichern.

Hochstens 40% des Netto-Teilfondsvermégens werden in
verzinslichen Schuldtitein von Unternehmen (unter
anderem in Finanzwerten) angelegt.

Das Teilfondsmanagement investiert mindestens 80% des
Teilfondsvermdgens in Schuldinstrumente, deren Erlose
ausschlief8lich fur Projekte mit einem Umwelt- und/oder
Klimanutzen und/oder andere nachhaltigkeits- oder ESG-
bezogene Projekte verwendet werden (zum Beispiel griine
Anleihen, Sozialanleihen, Nachhaltigkeitsanleihen), die
typischerweise (i) zu mindestens einem der Ziele der Vereinten
Nationen fir nachhaltige Entwicklung (UN-SDGs) und/oder (ii)
zu mindestens einem anderen Umweltziel, wie Anpassung an
den Klimawandel und/oder Klimaschutz (wie in der EU-
Taxonomieverordnung definiert) beitragen.

b. Namensanderung

Um diesen Anderungen Rechnung zu tragen, wird der Name des Teilfonds in DWS Invest

Sustainable Bonds geéandert.

Vor dem Standdatum

Ab dem Standdatum

DWS Invest Conservative Sustainable Bonds

DWS Invest Censervative Sustainable Bonds

c. Risikomanagementansatz

Der Risikomanagement-Ansatz wurde vom absoluten VaR in den relativen VaR geandert. Beim
relativen VaR wird das Marktrisiko des Portfolios im Vergleich zu einer festgelegten Risiko-
Benchmark bewertet. Dadurch wird eine groRere Vergleichbarkeit, Ubereinstimmung mit
regulatorischen Standards und eine aussagekraftigere Bewertung des Risikoprofils des

Portfolios gewahrleistet.

Die zu diesem Zweck angewandte Risiko-Benchmark ist nachfolgend angegeben:

Vor dem Standdatum

Ab dem Standdatum

Absoluter VaR

Relativer VaR (Bloomberg Euro Aggregate Green Social
Sustainability Bond Index)

7. Fur den Teilfonds DWS Invest CROCI Global Dividends
Die genaue Angabe der Anzahl von Aktien in der Strategie wurde ausgelassen, um die
Flexibilitat beim Teilfondsmanagement zu erhohen. Zusatzlich wurde der Ausschluss von
Unternehmen des Finanz- und Immobiliensektors gestrichen, da Banken aufgrund einer
verbesserten Transparenz nach der Einfihrung von Basel lll mittlerweile auf der CROCI-




Investmentplattform erfasst wurden. Fir mehr Koharenz zwischen ahnlichen Strategien wird

die Anlagepolitik wie folgt geandert:

Vor dem Standdatum

Ab dem Standdatum

()

Vorbehaltlich der Anwendung der DWS ESG-
Bewertungsmethodik werden im Rahmen der Anlagestrategie
im Allgemeinen Aktien von ca. finfzig Emittenten mit dem
niedrigsten positiven nach der CROCI-Methode ermittelten
dkonomischen  Kurs-Gewinn-Verhaltnis  (,CROCI-OKGV*)
aus einem Anlagespektrum ausgewahlt, das weltweite Aktien
der nach Marktkapitalisierung gréf3ten Unternehmen aus
Industrielandern, fiir die ein CROCI-OKGV berechnet wird,
umfasst. Unternehmen aus der Finanz- und
Immobilienbranche sind von der Auswahl ausgeschlossen.
Die Anlagestrategie schlief3t weiterhin Titel aus, die eine
Reihe von Nachhaltigkeitsprifungen bezlglich  der
Dividenden auf der Basis der Barertrdge (eine genauere
Beschreibung findet sich nachstehend im Absatz ,CROCI-
Prozess fur nachhaltige Dividenden®), des
Verschuldungsgrads und der Volatilitat nicht bestehen, sowie
Titel, die keine Dividenden zahlen, und Aktien mit einer
aktuellen Dividendenrendite, die unter dem Medianwert liegt.
Darlber hinaus kénnen Titel mit niedriger Liquiditat von der
Auswahl ausgeschlossen werden. Falls weniger als flinfzig
Aktien ein positives CROCI-OKGV aufweisen, werden nur
diejenigen mit einem positiven CROCI-OKGV in die
Anlagestrategie = aufgenommen. Im Rahmen  der
Anlagestrategie kénnen auch regelbasierte Techniken
eingesetzt werden, um unnétigen Portfolioumschlag zu
vermeiden und so die Auswirkungen auf den Markt sowie die
Transaktionskosten zu verringern. Zu diesen Techniken
gehort unter anderem, eine im Rahmen der Anlagestrategie
gehaltene Aktie bei Umschichtungen nur dann zu ersetzen,
wenn ihr CROCI OKGV deutlich (ber dem der
vorgeschlagenen Ersatzaktie liegt oder ihre
Dividendenrendite deutlich unter der der vorgeschlagenen
Ersatzaktie liegt. Daher wird eine Aktie in manchen Fallen bei
der Umschichtung eines Teilfonds mdoglicherweise nicht
aufgenommen, obwohl sie zu den zulassigen fiinfzig Titeln mit
dem niedrigsten CROCI-OKGV oder einer
Uberdurchschnittlichen Dividendenrendite gehoért. Ebenso
kann eine Aktie im Teilfonds verbleiben, obwohl sie nicht
mehr unter den flnfzig Titeln mit dem niedrigsten CROCI-
OKGYV ist oder keine tiberdurchschnittliche Dividendenrendite
mehr aufweist. Diese Techniken haben keinen Einfluss auf
die Anlagestrategie, rund finfzig Titel zu halten. AulRerdem
kénnen im Rahmen der Anlagestrategie auch andere
Faktoren wie Liquiditat, Transaktionskosten und — nach
Meldung durch den Teilfonds an die CROCI Investment and
Valuation Group — Marktereignisse in Bezug auf die
zulassigen Aktien bertcksichtigt werden. Der
Teilfondsmanager kann bei der Entscheidung uber die
Umsetzung der Anlagestrategie im Teilfonds Risikolimits
beriicksichtigen.

Die Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens wird
regelmafig entsprechend den Regeln der Anlagestrategie
angepasst (das heil}t, die rund flnfzig ausgewahlten Aktien,
in denen der Teilfonds anlegt, werden neu ausgewahit), wobei
eine Gleichgewichtung der einzelnen Aktien angestrebt wird.
Um jedoch beim Handel mit den Vermdgenswerten des
Teilfonds den Einfluss auf die Wertentwicklung so gering wie
moglich zu halten, kann der Teilfondsmanager die
notwendigen Schritte ergreifen, um die Kosten in Bezug auf
den Handel und die Marktfolgen zu senken. Dazu gehért auch
die sukzessive Umschichtung lber einen langeren Zeitraum.
Infolgedessen kann der Teilfonds mitunter auch mehr oder
weniger als flinfzig verschiedene Aktien umfassen und wird
daher unter Umstanden nicht immer eine Gleichgewichtung
aufweisen.

()
Vorbehaltlich der Anwendung der DWS ESG-
Bewertungsmethodik werden im Rahmen der Anlagestrategie
im Allgemeinen Aktien mit dem
niedrigsten positiven nach der CROCI-Methode ermittelten
dkonomischen Kurs-Gewinn-Verhéltnis (,CROCI-OKGV*) aus
einem Anlagespektrum ausgewahlt, das weltweite Aktien der
nach  Marktkapitalisierung  groRten  Unternehmen aus
Industrieléandern, fir die ein CROCI-OKGV berechnet wird,
umfasst Unternehmen-aus-derFinanz-unddmmobilienbranche
- Die Anlagestrategie
schliet weiterhin Titel aus, die eine Reihe von
Nachhaltigkeitspriifungen beziglich der Dividenden auf der
Basis der Barertrage (eine genauere Beschreibung findet sich
nachstehend im Absatz ,CROCI-Prozess fiir nachhaltige
Dividenden*), des Verschuldungsgrads und der Volatilitat nicht
bestehen, sowie Titel, die keine Dividenden zahlen, und Aktien
mit einer aktuellen Dividendenrendite, die unter dem
Medianwert liegt. Darlber hinaus kénnen Titel mit niedriger
Liquiditat von der Auswahl ausgeschlossen werden. Falls
EF ge E’ SIIZIg .‘it.s. ° .;s.st oS ;..‘;;IER;I;;E;“
OKGV-in-die-Anlagestrategie-aufgenommen- Im Rahmen der
Anlagestrategie kénnen auch regelbasierte Techniken
eingesetzt werden, um unnétigen Portfolioumschlag zu
vermeiden und so die Auswirkungen auf den Markt sowie die
Transaktionskosten zu verringern. Zu diesen Techniken gehort
unter anderem, eine im Rahmen der Anlagestrategie gehaltene
Aktie bei Umschichtungen nur dann zu ersetzen, wenn ihr
CROCI OKGV deutlich (iber dem der vorgeschlagenen
Ersatzaktie liegt oder ihre Dividendenrendite deutlich unter der
der vorgeschlagenen Ersatzaktie liegt. Daher wird eine Aktie in
manchen Fallen bei der Umschichtung eines Teilfonds
maoglicherweise nicht aufgenommen, obwohl sie zu den
zuldssigen finfzig-Titeln mit dem niedrigsten CROCI-OKGV
oder einer Uberdurchschnittlichen Dividendenrendite gehort.
Ebenso kann eine Aktie im Teilfonds verbleiben, obwohl sie
nicht mehr unter den finfzig-Titeln mit dem niedrigsten CROCI-
OKGYV ist oder keine tberdurchschnittliche Dividendenrendite
mehr aufweist. BieseTFechniken-habenkeinenEinfluss-auf-die
Anlagestrategie,rund-fiinfzigTitelzu-halten: AulRerdem kénnen
im Rahmen der Anlagestrategie auch andere Faktoren wie
Liquiditat, Transaktionskosten und — nach Meldung durch den
Teilfonds an die CROCI Investment and Valuation Group —
Marktereignisse in Bezug auf die zuldssigen Aktien
berticksichtigt werden. Der Teilfondsmanager kann bei der
Entscheidung Uber die Umsetzung der Anlagestrategie im
Teilfonds Risikolimits berlicksichtigen.

Die Zusammensetzung des Teilfondsvermégens wird
regelmafig entsprechend den Regeln der Anlagestrategie
angepasst (Neuauswahl der rund-fiinfzig-ausgewahiten Aktien
mit dem niedrigsten mittleren CROCI-OKGV, in denen der
Teilfonds anlegt), wobei eine Gleichgewichtung aller im Portfolio
enthaltenen Aktien angestrebt wird. Um jedoch beim Handel mit
den Vermoégenswerten des Teilfonds den Einfluss auf die
Wertentwicklung so gering wie mdglich zu halten, kann der
Teilfondsmanager die notwendigen Schritte ergreifen, um die
Kosten in Bezug auf den Handel und die Marktfolgen zu senken.
Dazu gehort auch die sukzessive Umschichtung Uber einen
langeren Zeitraum. Infolgedessen kann wird der Teilfonds

mitunter—auch—mehr-oder—weniger—als—funfzig—verschiedene
Aktien-umfassen-und daher unter Umstanden nicht immer eine
Gleichgewichtung aufweisen.




8. Fur den Teilfonds DWS Invest CROCI US Dividends
Die genaue Angabe der Anzahl von Aktien in der Strategie wurde ausgelassen, um die
Flexibilitat beim Teilfondsmanagement zu erhdhen. Zusatzlich wurde der Ausschluss von
Unternehmen des Finanz- und Immobiliensektors gestrichen, da Banken aufgrund einer
verbesserten Transparenz nach der Einfihrung von Basel lll mittlerweile auf der CROCI-
Investmentplattform erfasst wurden. Fiir mehr Koharenz zwischen ahnlichen Strategien wird

die Anlagepolitik wie folgt geandert:

Vor dem Standdatum

Ab dem Standdatum

Vorbehaltlich der Anwendung der DWS ESG-
Bewertungsmethodik werden im Rahmen der Anlagestrategie
im Allgemeinen ca. vierzig Aktien mit dem niedrigsten
positiven nach der CROCI-Methode ermittelten
dkonomischen  Kurs-Gewinn-Verhaltnis  (,CROCI-OKGV*)
aus einem Anlagespektrum ausgewahlt, das die nach
Marktkapitalisierung gréoRten US-amerikanischen Aktien, fur
die ein CROCI-OKGV berechnet wird, umfasst. Unternehmen
aus der Finanz- und Immobilienbranche sind von der Auswahl
ausgeschlossen. Die Anlagestrategie schlie3t weiterhin Titel
aus, die eine Reihe von Nachhaltigkeitsprifungen bezuglich
der Dividenden auf der Basis der Barertrage (eine genauere
Beschreibung findet sich nachstehend im Absatz ,CROCI-
Prozess fur nachhaltige Dividenden®), des
Verschuldungsgrads und der Volatilitat nicht bestehen, sowie
Titel, die keine Dividenden zahlen, und Aktien mit einer
aktuellen Dividendenrendite, die unter dem Medianwert liegt.
Darlber hinaus kénnen Titel mit niedriger Liquiditat von der
Auswahl ausgeschlossen werden. Falls weniger als vierzig
Aktien ein positives CROCI-OKGV aufweisen, werden nur
diejenigen mit einem positiven CROCI-OKGYV in den Teilfonds
aufgenommen. Im Rahmen der Anlagestrategie kdnnen auch
regelbasierte Techniken eingesetzt werden, um unndtigen
Portfolioumschlag zu vermeiden und so die Auswirkungen auf
den Markt sowie die Transaktionskosten zu verringern. Zu
diesen Techniken gehdrt unter anderem, eine im Rahmen der
Anlagestrategie gehaltene Aktie bei Umschichtungen nur
dann zu ersetzen, wenn ihr CROCI OKGV deutlich (iber dem
der vorgeschlagenen Ersatzaktie liegt oder ihre
Dividendenrendite deutlich unter der der vorgeschlagenen
Ersatzaktie liegt. Daher wird eine Aktie in manchen Fallen bei
der Umschichtung eines Teilfonds moglicherweise nicht
aufgenommen, obwohl sie zu den zulassigen vierzig Titeln mit
dem niedrigsten CROCI-OKGV oder einer
Uberdurchschnittlichen Dividendenrendite gehdrt. Ebenso
kann eine Aktie im Teilfonds verbleiben, obwohl sie nicht
mehr unter den vierzig Titeln mit dem niedrigsten CROCI-
OKGYV ist oder keine tiberdurchschnittliche Dividendenrendite
mehr aufweist. Diese Techniken haben keinen Einfluss auf
die Anlagestrategie, rund vierzig Titel zu halten. Auflerdem
kénnen im Rahmen der Anlagestrategie auch andere
Faktoren wie Liquiditat, Transaktionskosten und nach
Meldung des Teilfonds an die CROCI Investment and
Valuation Group Marktereignisse in Bezug auf die zulassigen
Aktien beriicksichtigt werden. Der Teilfondsmanager kann bei
der Entscheidung liber die Umsetzung der Anlagestrategie im
Teilfonds Risikolimits berlicksichtigen.

Das Teilfondsvermdgen wird regelmafig gemal den Regeln
der Anlagestrategie neu zusammengesetzt (Neuauswahl der
ca. vierzig Aktien, in die der Teilfonds investiert), wobei eine
Gleichgewichtung aller im Portfolio enthaltenen Aktien
angestrebt wird. Um jedoch beim Handel mit den
Vermoégenswerten des Teilfonds den Einfluss auf die
Wertentwicklung so gering wie méglich zu halten, kann der
Teilfondsmanager die notwendigen Schritte ergreifen, um die
Kosten in Bezug auf den Handel und die Marktfolgen zu
senken. Dazu gehort auch die sukzessive Umschichtung tber
einen langeren Zeitraum. Folglich kann der Teilfonds zu
bestimmten Zeiten mehr oder weniger als vierzig

Vorbehaltlich der Anwendung der DWS ESG-
Bewertungsmethodik werden im Rahmen der Anlagestrategie
im Allgemeinen-ea—vierzig Aktien mit dem niedrigsten positiven
nach der CROCI-Methode ermittelten &konomischen Kurs-
Gewinn-Verhaltnis (,CROCI-OKGV*) aus einem
Anlagespektrum ausgewahlt, das die nach Marktkapitalisierung
groRten US-amerikanischen Aktien, fiir die ein CROCI-OKGV
berechnet wird, umfasst.-Unternehmen—aus—derFinanz-—und
ii i -Die
Anlagestrategie schlieRt weiterhin Titel aus, die eine Reihe von
Nachhaltigkeitspriifungen beziiglich der Dividenden auf der
Basis der Barertréage (eine genauere Beschreibung findet sich
nachstehend im Absatz ,CROCI-Prozess fiir nachhaltige
Dividenden®), des Verschuldungsgrads und der Volatilitat nicht
bestehen, sowie Titel, die keine Dividenden zahlen, und Aktien
mit einer aktuellen Dividendenrendite, die unter dem
Medianwert liegt. Darliber hinaus kdénnen Titel mit niedriger
Liquiditdt von der Auswahl ausgeschlossen werden. FEalls
. i ALt - o CROCHOKGY
OKGV—in—den—Teilfonds—aufgenommen: Im Rahmen der
Anlagestrategie kénnen auch regelbasierte Techniken
eingesetzt werden, um unnétigen Portfolioumschlag zu
vermeiden und so die Auswirkungen auf den Markt sowie die
Transaktionskosten zu verringern. Zu diesen Techniken gehort
unter anderem, eine im Rahmen der Anlagestrategie gehaltene
Aktie bei Umschichtungen nur dann zu ersetzen, wenn ihr
CROCI OKGV deutlich (iber dem der vorgeschlagenen
Ersatzaktie liegt oder ihre Dividendenrendite deutlich unter der
der vorgeschlagenen Ersatzaktie liegt. Daher wird eine Aktie in
manchen Fallen bei der Umschichtung eines Teilfonds
moglicherweise nicht aufgenommen, obwohl sie zu den
zulassigen wvierzig Titeln mit dem niedrigsten mittleren
CROCI-OKGV oder einer Uberdurchschnittlichen
Dividendenrendite gehoért. Ebenso kann eine Aktie im Teilfonds
verbleiben, obwohl sie nicht mehr unter den wvierzig Titeln mit
dem niedrigsten mittleren CROCI-OKGV ist oder keine
Uberdurchschnittliche Dividendenrendite mehr aufweist. Biese

Fechniken-haben-keinenEirfluss-auf die-Anlagestrategierund
vierzig—Fitelzu—halten. Aullerdem koénnen im Rahmen der
Anlagestrategie auch andere Faktoren wie Liquiditat,
Transaktionskosten und — nach Meldung des Teilfonds an die
CROCI Investment and Valuation Group — Marktereignisse in
Bezug auf die zulassigen Aktien beriicksichtigt werden. Der
Teilfondsmanager kann bei der Entscheidung Uber die
Umsetzung der Anlagestrategie im Teilfonds Risikolimits
beriicksichtigen.

Die Zusammensetzung des Teilfondsvermégens wird
regelmafig entsprechend den Regeln der Anlagestrategie
angepasst (Neuauswahl der ea—vierzig Aktien mit dem
niedrigsten mittleren CROCI-OKGV, in denen der Teilfonds
anlegt), wobei eine Gleichgewichtung aller im Portfolio
enthaltenen Aktien angestrebt wird. Um jedoch beim Handel mit
den Vermoégenswerten des Teilfonds den Einfluss auf die
Wertentwicklung so gering wie mdglich zu halten, kann der
Teilfondsmanager die notwendigen Schritte ergreifen, um die
Kosten in Bezug auf den Handel und die Marktfolgen zu senken.
Dazu gehdrt auch die sukzessive Umschichtung Uber einen




verschiedene Aktien umfassen und nicht immer eine

gleichmaRige Gewichtung aufweisen.

langeren Zeitraum. Infolgedessen kann wird der Teilfonds zu

bestimmten-Zeiten-mehr-oderweniger-als-vierzig-verschiedene
Aktien-umfassen-und daher unter Umstanden nicht immer eine
gleichmaRige Gewichtung aufweisen.

9. Fur den Teilfonds DWS Invest Emerging Markets Opportunities
Um das Risikoprofil des Teilfonds besser abzubilden, wird die Risiko-Benchmark wie folgt

geandert:

Vor dem Standdatum

Ab dem Standdatum

JPMorgan Emerging Markets Bond
Diversified High Yield

Index Global

JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global

Diversified High Yield EUR hedged

10.

Fir den Teilfonds DWS Invest ESG Next Generation Infrastructure

Die Anlagepolitik wird geandert, um den Investitionsspielraum fir den Teilfonds zu erweitern
und Unternehmen aufzunehmen, die Produkte oder Dienstleistungen anbieten, die von
wesentlicher Bedeutung fiir die Wertschépfungsketten von Infrastruktur und Immobilien sind.
Dadurch ist ein starker diversifiziertes Engagement im gesamten weiter gefassten Infrastruktur-
Okosystem mdglich, wobei gleichzeitig die Anforderungen fiir Wertpapiere geméal dem Gesetz

von 2010 vollumfanglich erfillt sind.

Vor dem Standdatum

Ab dem Standdatum

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Aktien von
bdrsennotierten Gesellschaften, die Immobilien besitzen,
entwickeln oder verwalten, sofern diese Aktien als
Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 Absatz 1
des Gesetzes von 2010 eingestuft werden, sowie in Aktien.

Fur das Teilfondsvermégen konnen Aktien, verzinsliche
Wertpapiere, Wandelanleihen, Optionsanleihen, deren
Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, Optionsscheine auf
Aktien und Genussscheine erworben werden. Daneben kann
das Teilfondsvermégen in Indexzertifikaten auf anerkannte
Aktienindizes angelegt werden. Fir die Verwendung von
Finanzindizes gelten die gesetzlichen Bestimmungen in
Artikel 44 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der
GrolRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

: - Der Teilfonds

investiert hauptsachlich in Aktien von borsennotierten
Gesellschaften, die Produkte oder Dienstleistungen
besitzen, entwickeln, verwalten oder anbieten, die von
wesentlicher Bedeutung fiir die Wertschopfungsketten von
Infrastruktur und Immobilien sind. Dazu gehoren unter
anderem Unternehmen, die innerhalb dieser Sektoren im
Upstream-, Midstream- oder Downstream-Bereich tatig
sind. Die Investitionen kdnnen sich lber das gesamte
weiter gefasste Infrastruktur-Okosystem erstrecken, sofern
die jeweiligen Wertpapiere als Wertpapiere im Sinne von
Artikel 11 des Gesetzes von 2010 gelten.
Fir das Teilfondsvermégen konnen Aktien, verzinsliche
Wertpapiere, = Wandelanleihen, = Optionsanleihen, deren
Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, Optionsscheine auf
Aktien und Genussscheine erworben werden. Daneben kann
das Teilfondsvermdgen in Indexzertifikaten auf anerkannte
Aktienindizes angelegt werden. Fur die Verwendung von
Finanzindizes gelten die gesetzlichen Bestimmungen in
Artikel 44 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der
GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

11. Fir den Teilfonds DWS Invest European Equity High Conviction

a. Anderung der Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Teilfonds wird aktualisiert, um eine ,Focus Europe“-Strategie umzusetzen
und in europaische Unternehmen zu investieren, die von Initiativen zur Starkung der
Wettbewerbsfahigkeit und strategischen Autonomie profitieren dirften.

Die Uberarbeitete Anlagepolitik wird nachstehend dargestellt:

Vor dem Standdatum

Ab dem Standdatum

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale
und qualifiziert somit als Produkt gemaR Artikel 8 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®). Obwohl der Teilfonds

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und
qualifiziert somit als Produkt gemaR Artikel 8 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR*). Obwohl der Teilfonds kein nachhaltiges Anlageziel




kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt, legt er einen
Mindestanteil seiner Vermdgenswerte in nachhaltigen
Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17 SFDR an.

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest European Equity High
Conviction ist es, einen moglichst hohen Wertzuwachs des
angelegten Kapitals in Euro zu erzielen. Fir das
Teilfondsvermdgen kdénnen Aktien, verzinsliche Wertpapiere,
Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen,
Partizipations- und Genussscheine, Optionsscheine auf
Aktien und Indexzertifikate erworben werden. Dabei wird das
Teilfondsvermégen mindestens zu 75% in Aktien von
Emittenten mit Hauptniederlassung in einem Mitgliedstaat der
EU, im Vereinigten Kdnigreich, in Norwegen und/oder Island
angelegt.

Der Begriff ,High Conviction® bezieht sich auf das
Teilfondskonzept. ,High Conviction® (deutsch: starke
Uberzeugung) impliziert, dass — auf der Grundlage der
Anlageentscheidung des Portfoliomanagements —
Einzeltitelstrategien mit hoéheren Gewichtungen und
geringerer Diversifizierung als bei einem Produkt, das sich an
einem Referenzindex orientiert, umgesetzt werden.
,Uberzeugung” bedeutet, dass Einzeltitelpositionen hohe
Gewichtungen von mehr als 5% haben kénnen. Wird eine
Aktie als attraktiv eingeschatzt, sollte diese Uberzeugung in
einer deutlichen Abweichung der Einzeltitelgewichtungen
vom Referenzindex zum Ausdruck kommen. Folglich verfiigt
das Portfolio Uber weniger Positionen und eine geringere
Diversifizierung. Es gibt zwar keine Beschrankungen im
Hinblick auf die Lander- oder Sektorgewichtungen, aber es ist
davon auszugehen, dass bestimmte Sektoren oder Regionen
aufgrund des ,Conviction“-Konzepts keine oder eine sehr
geringe Gewichtung aufweisen, wenn attraktivere Titel aus
anderen Sektoren/Regionen gefunden wurden.

Bei der Aktienauswahl werden die unternehmensspezifischen
Merkmale starker gewichtet (Bottom-up-Ansatz). Der
Schwerpunkt liegt auf Unternehmen, die sich durch eine gute
Marktposition,  zukunftsorientiete  Produkte und ein
kompetentes Management auszeichnen. AulRerdem sollten
sich die Unternehmen auf ihre Starken konzentrieren und eine
Strategie verfolgen, die einen ertragsorientierten Einsatz von
Ressourcen und ein nachhaltiges Uberdurchschnittliches

verfolgt, legt er einen Mindestanteil seiner Vermdgenswerte in
nachhaltigen Investitionen gemaf Artikel 2 Absatz 17 SFDR an.

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest Focus Europe European
EquityHigh—Conviction—ist es, eine uberdurchschnittliche
Rendite einen-méglichst-hohen-Wertzuwachs-des-angelegten
Kapitals-in Euro zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezugnahme auf
eine Benchmark verwaltet.

Fur das Teilfondsvermogen konnen Aktien, verzinsliche Wertpapiere,
Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen, Partizipations-
Genussscheine, Optionsscheine auf Aktien,—ufd Indexzertifikate,
Geldmarktinstrumente, Anteile von OGAW und anderen
OGA, Einlagen bei Kreditinstituten und derivative
Finanzinstrumente erworben werden.

und

Das Netto-Teilfondsvermégen wird mindestens zu 80% in
Aktien internationaler Emittenten angelegt. Europdische
Emittenten sind als Unternehmen definiert, die entweder
ihren Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union,
im Vereinigten Konigreich oder in der Schweiz haben oder
deren Anteile an einem geregelten Markt in einem dieser
Staaten gehandelt werden.

Dariiber hinaus wird das TeilfondsvermégenNetto-

Teilfondsvermdégen zu mindestens 75% in Aktien von

EmittentenUnternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat des
Europalschen ertschaftsraums nmt—HauptmedeFlasswqg—m

Nemegen—und#eder—lsland—angelegt

Der Begriff ,,Focus Europe” bezieht sich auf die Strategie
des Teilfonds, der in Unternehmen mit Sitz in Europa
investiert, die von Initiativen profitieren diirften, die auf
eine Starkung der europaischen Wettbewerbsfahigkeit und
strategischen Autonomie abzielen. Die
Unternehmensselektion liegt ausschlieBlich im Ermessen
des Teilfondsmanagers und erfolgt ohne vorab festgelegte
Allokationsvorgaben fiir Sektoren oder Regionen.
Aufgrund seiner Thematik und seines diskretionaren
Charakters ist das Portfolio unter Umstanden weniger
diversifiziert und kann aus konzentrierten Positionen in
ausgewadhlten Unternehmen, Landern und Sektoren
zusammengesetzt sein, die in der Regel eine
vergleichsweise kleine Anzahl an Einzelwerten umfassen,
wobei bestimmte Positionen hohere Gewichtungen
aufweisen. Dies kann im Vergleich zu anderen
europaischen Aktienfonds zu einer erhéhten Anfilligkeit
fur bestlmmte Marktr|S|ken flihren. Der—Begriff




Gewinnwachstum anstrebt. Als weiteres Kriterium sollten die
Unternehmen eine aktionarsorientierte Informationspolitik
betreiben, wozu auch ausfihrliche Angaben uber die
Rechnungslegung und eine regelmaltige Kommunikation mit
Anlegern gehort. Dementsprechend werden Aktien von
Unternehmen erworben, deren Ergebnisse und/oder
Aktienkurse voraussichtlich Uber dem breiten
Marktdurchschnitt liegen werden.

Bis zu 25% des Teilfondsvermdgens kénnen in verzinsliche
Wertpapiere investiert werden. Wandelanleihen und
Optionsanleihen stellen zum Zweck der Anlagepolitik dieses
Teilfonds keine verzinslichen Wertpapiere dar.

Bis zu 25% des Teilfondsvermégens kénnen in
Geldmarktinstrumente und Einlagen bei Kreditinstituten und
bis zu 10% in Geldmarktfonds investiert werden.

Unter besonders unglinstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, diese Obergrenze von 25% zu Ubersteigen, wenn
und soweit dies im Interesse der Anteilinhaber gerechtfertigt
scheint.

Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kénnen in Anteilen
anderer Fonds (Investmentfondsanteilen) angelegt werden.
Der Uber 5% des Teilfondsvermégens hinausgehende Anteil
an Fondsanteilen darf nur aus Anteilen an Geldmarktfonds
bestehen.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA kénnen die
Anlagestrategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
solchen Zielfonds von der Anlagestrategie und den
Anlagebeschrankungen des Teilfonds abweichen,
beispielsweise hinsichtlich der Zulassigkeit oder des
Ausschlusses von bestimmten Anlagen oder des Einsatzes
von Derivaten. Dementsprechend kénnen die
Anlagestrategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdricklich gestatten, die in dem
Teilfonds nicht zulassig sind. Die Anlagepolitik des Teilfonds
darf jedoch nicht Uber Anlagen in Zielfonds umgangen
werden.

Hochstens 20% des Teilfondsvermégens kdnnen in
Wertpapieren wie A-Shares, B-Shares, Anleihen und anderen
Wertpapieren angelegt werden, die auf dem chinesischen
Festland notiert und gehandelt werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermégens werden in
Vermogensgegenstanden angelegt, die die beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale erfillen. Innerhalb
dieser Kategorie erfilllen mindestens 10% des Netto-
Teilfondsvermégens die Kriterien fur eine Einstufung als
nachhaltige Investitionen geman Artikel 2 Absatz 17 SFDR.

(-+)

25% des

Bis zZu
Teilfondsvermogens koénnen
investiert werden. Wandelanleihen und Optionsanleihen stellen

Feilfondsvermégens—Netto-

in verzinsliche Wertpapiere
zum Zweck der Anlagepolik dieses Teilfonds keine
verzinslichen Wertpapiere dar.

Bis zu 25% des TeilfondsNetto-Teilfondsvermdgens konnen in
Geldmarktinstrumente und Einlagen bei Kreditinstituten und bis
zu 10% in Geldmarktfonds investiert werden.

Zu Absicherungszwecken, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken kann der
Teilfonds im Einklang mit Abschnitt 3 des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil geeignete derivative

Finanzinstrumente und Techniken einsetzen,
insbesondere — ohne darauf beschrinkt zu sein-
Terminkontrakte, Futures, Optionen und Swaps

(einschlieBlich Credit Default Swaps).
Jnte E,ES.E EE;S ungunstige ;50'5 ;t__;se ge_ngs, st—es
mmﬁ. j j ik j j o

Der Teilfonds kann bis zu 20% zuséatzliche flissige Mittel halten.
Unter besonders ungunstigen Marktbedingungen ist es
gestattet, voriibergehend mehr als 20% zuséatzliche flussige
Mittel zu halten, wenn und soweit dies erforderlich ist und im
Interesse der AnteilinhaberAktionédre gerechtfertigt scheint.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettovermodgens in
Anteile einzelner OGAW und/oder anderer OGA

investieren. Bis—zu-—10%desTeilfondsvermégens—kénnen—in

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA kénnen die
Anlagestrategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
solchen Zielfonds von der Anlagestrategie und den
Anlagebeschrankungen des TeilfondsTeilfonds abweichen,
beispielsweise hinsichtlich der Zulassigkeit oder des
Ausschlusses von bestimmten Anlagen oder des Einsatzes von
Derivaten. Dementsprechend kénnen die Anlagestrategien
und/oder Anlagebeschrankungen eines Zielfonds Anlagen
ausdricklich gestatten, die in dem Teilfonds nicht zulassig sind.
Die Anlagepolitik des Teilfonds darf jedoch nicht Gber Anlagen
in Zielfonds umgangen werden.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in
Vermogensgegenstanden angelegt, die die beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale erfiillen. Innerhalb dieser
Kategorie  erfillen  mindestens 405% des  Netto-
Teilfondsvermdgens die Kriterien fir eine Einstufung als
nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17 SFDR.




b. Namensanderung

Um die Uberarbeitete Anlagepolitik des Teilfonds besser abzubilden, wird sein Name wie folgt
geandert:

Vor dem Standdatum Ab dem Standdatum

DWS Invest European Equity High Conviction DWS Invest Focus Europe

c. Wegfall der Performance-Benchmark

Der Teilfonds nimmt kinftig keinen Bezug mehr auf eine Performance-Benchmark. Daher
wird die Performance-Benchmark aus dem Verkaufsprospekt gestrichen.

Zusatzlicher Hinweis:

Den Aktionaren wird empfohlen, den zum Standdatum jeweils glltigen Verkaufsprospekt und das/die
mafgebliche(n) KID(s) anzufordern. Der aktuelle Verkaufsprospekt und das KID sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte und sonstige Verkaufsunterlagen sind bei der Verwaltungsgesellschaft und den im
Verkaufsprospekt angegebenen Zahlstellen erhaltlich. Diese Dokumente kdénnen auch unter
www.dws.com/fundinformation abgerufen werden.

Aktionére, die die hierin genannten Anderungen nicht akzeptieren, kdnnen ihre Anteile innerhalb eines
Monats nach Veréffentlichung dieser Publikation bei den Geschéaftsstellen der Verwaltungsgesellschaft
und (gegebenenfalls) den im Verkaufsprospekt angegebenen Zahlstellen kostenlos zurlicknehmen
lassen.

Luxemburg, Dezember 2025
DWS Invest, SICAV


http://www.dws.com/

