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(il “Fondo”) 
 

AVVISO AI DETENTORI DI AZIONI 
 
Per il Fondo e i relativi comparti entreranno in vigore, a partire dall’8 giugno 2026 (“Data di entrata in 
vigore”), le seguenti modifiche: 

 
I. Modifiche alla sezione specifica del Prospetto 

 
A. Per il comparto “DB StepIn Global Equities” (“Comparto”): 

 
La fase StepIn del Comparto sarà completata a breve, come pianificato. La transizione del 
Comparto nella sua struttura target a lungo termine di fondo azionario è ora completata. Per 
riflettere tale sviluppo in maniera appropriata nel Prospetto, verranno aggiornati e chiariti i 
seguenti elementi: 
 

1. Cambio nome 
 
Con il completamento della fase StepIn è terminato il periodo d’investimento graduale. Per 
riflettere l’orientamento azionario definito del Comparto, il termine “StepIn” sarà eliminato dal 
nome. Poiché il Comparto segue un approccio di allocazione strategica degli attivi (SAA), il 
termine “SAA” sarà aggiunto al suo nome, al fine di fornire maggiori chiarimenti agli azionisti: 
 

Prima della Data di entrata in vigore A decorrere dalla Data di entrata in 
vigore 

DB StepIn Global Equities DB SAA Global Equity 
 

 
2. Aggiornamento della politica di investimento  

 
a) Modifica a un prodotto finanziario che evidenzia caratteristiche ambientali e sociali 
Il Comparto, precedentemente classificato come prodotto ai sensi dell’articolo 6 del 
Regolamento sull’informativa di sostenibilità dei servizi finanziari (SFDR), verrà riclassificato 
come prodotto finanziario che promuove caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’articolo 
8 (1) dell’SFDR. La politica di investimento verrà aggiornata di conseguenza. 
 
Questa transizione riflette il fatto che le considerazioni ambientali e sociali costituiscono già 
parte integrante dell’approccio di investimento. Con la formalizzazione di tale approccio ai sensi 
dell’articolo 8 dell’SFDR, si migliorano la trasparenza e la comparabilità e si rende più 
chiaramente identificabile l’integrazione delle caratteristiche di sostenibilità. L’obiettivo di 
investimento e il profilo di rischio del Comparto rimangono invariati. 
Ulteriori dettagli sulle caratteristiche ambientali e sociali del Comparto sono riportati 
nell’Allegato dell’SFDR precontrattuale al Prospetto. 

 
b) Eliminazione della descrizione “StepIn” 
Durante la fase StepIn, l’esposizione azionaria del Comparto è stata costituita gradualmente. 
Dal momento che questa fase di costituzione è stata completata e il Comparto è gestito in modo 
permanente come fondo azionario, la politica di investimento verrà aggiornata di conseguenza. 
La descrizione rivista riflette in modo più chiaro il posizionamento strategico finale e sostituisce 
la precedente formulazione, che si riferiva alla fase transitoria. 

  



 

  

 
c) Rimozione della sezione “Rating del credito” 

 
La sezione “Rating del credito” verrà rimossa dalla sezione specifica del Prospetto poiché i 
rating del credito non sono più applicabili al Comparto nell’ambito del posizionamento strategico 
finale.  
 
d) Aggiornamento dei limiti di investimento 
 
I limiti di investimento del Comparto sono specificati e allineati alla strategia di investimento 
attuale. 

 
La politica di investimento verrà aggiornata con gli aspetti summenzionati nel seguente modo: 
 

Prima della data di entrata in vigore A decorrere dalla data di entrata in 
vigore 

Politica d’investimento 
 
 
 
 
 
 
L’obiettivo della politica di investimento di DB StepIn 
Global Equities è generare un rendimento del Comparto 
orientato al mercato. Tuttavia, non è possibile garantire 
il raggiungimento dell’obiettivo di investimento, in 
quanto alcuni rischi potrebbero avere un impatto 
negativo sul patrimonio del Comparto. 
 
Il Comparto è gestito attivamente. Il Comparto non è 
gestito in riferimento a un benchmark. 
 
Il Comparto investirà in fondi di investimento, titoli 
fruttiferi, obbligazioni convertibili, strumenti del mercato 
monetario, depositi presso istituti di credito, azioni, titoli 
equivalenti ad azioni e derivati. 
 
 
Dal lancio fino alla data di completamento del periodo di 
spostamento (18 mesi) descritto di seguito si applicherà 
quanto segue: 
 
In generale, il Comparto investirà a livello globale in 
attivi a reddito fisso quali fondi di investimento a reddito 
fisso, titoli fruttiferi, obbligazioni convertibili, strumenti 
del mercato monetario, depositi presso istituti di credito 
(gli “Attivi a reddito fisso”), nonché in fondi di 
investimento azionari, azioni e/o titoli equivalenti ad 
azioni (le “Azioni”). Un fondo con una quota prevalente 
di reddito fisso si qualifica come fondo di investimento a 
reddito fisso, mentre un fondo con una quota prevalente 
di azioni si qualifica come fondo di investimento 
azionario.  
 
Nella composizione iniziale del portafoglio, almeno il 
51% del patrimonio netto del Comparto è investito in 
Attivi a reddito fisso. Sono ammessi titoli di stato e/o 
obbligazioni societarie indipendentemente dal rating 
investment grade e/o non investment grade. Non più del 
10% del patrimonio netto del Comparto viene investito 
in titoli in sofferenza o senza rating. In caso di 
successive violazioni fuori dal controllo della gestione 
del Comparto, quest’ultimo ha 9 mesi di tempo per porvi 
rimedio, tenendo conto dell’interesse degli investitori. Il 
gestore del Comparto intende diminuire la rispettiva 
percentuale di Attivi a reddito fisso in modo graduale nel 
corso di un periodo di 18 mesi dal lancio del Comparto 

Politica d’investimento 
 
Il presente Comparto è un prodotto finanziario che 
evidenzia caratteristiche ambientali e sociali ai 
sensi dell’articolo 8 (1) del Regolamento (UE) 
2019/2088 relativo all’informativa sulla sostenibilità 
nel settore dei servizi finanziari.  
 
L’obiettivo della politica di investimento di DB 
StepInSAA Global EquitiesEquity è generare un 
rendimento del Comparto orientato al mercato. Tuttavia, 
non è possibile garantire il raggiungimento dell’obiettivo 
di investimento, in quanto alcuni rischi potrebbero avere 
un impatto negativo sul patrimonio del Comparto. 
 
Il Comparto è gestito attivamente. Il Comparto non è 
gestito in riferimento a un benchmark. 
 
Il Comparto investirà in fondi di investimento OICVM e 
altri OICR (inclusi Exchange Traded Fund (ETF)), 
titoli fruttiferi, obbligazioni convertibili, strumenti del 
mercato monetario, depositi presso istituti di credito, 
azioni, titoli equivalenti ad azioni e derivati.  
 
Dal lancio fino alla data di completamento del periodo di 
spostamento (18 mesi) descritto di seguito si applicherà 
quanto segue: 
 
In generale, il Comparto investirà a livello globale in 
attivi a reddito fisso quali fondi di investimento a reddito 
fisso, titoli fruttiferi, obbligazioni convertibili, strumenti 
del mercato monetario, depositi presso istituti di credito 
(gli “Attivi a reddito fisso”), nonché in fondi di 
investimento azionari, azioni e/o titoli equivalenti ad 
azioni (le “Azioni”). Un fondo con una quota prevalente 
di reddito fisso si qualifica come fondo di investimento a 
reddito fisso, mentre un fondo con una quota prevalente 
di azioni si qualifica come fondo di investimento 
azionario.  
 
Nella composizione iniziale del portafoglio, almeno il 
51% del patrimonio netto del Comparto è investito in 
Attivi a reddito fisso. Sono ammessi titoli di stato e/o 
obbligazioni societarie indipendentemente dal rating 
investment grade e/o non investment grade. Non più del 
10% del patrimonio netto del Comparto viene investito 
in titoli in sofferenza o senza rating. In caso di 
successive violazioni fuori dal controllo della gestione 
del Comparto, quest’ultimo ha 9 mesi di tempo per porvi 
rimedio, tenendo conto dell’interesse degli investitori. Il 
gestore del Comparto intende diminuire la rispettiva 
percentuale di Attivi a reddito fisso in modo graduale nel 
corso di un periodo di 18 mesi dal lancio del Comparto 



 

  

e aumentare contemporaneamente la rispettiva 
percentuale investita in Azioni fino ad almeno il 90%. 
 
Dopo il lancio del Comparto, il patrimonio netto del 
Comparto stesso sarà trasferito mensilmente (in modo 
graduale) nell’arco di un periodo di 18 mesi (il “Periodo 
di spostamento”) in Azioni, adeguando così nel tempo la 
composizione del portafoglio del Comparto e il 
corrispondente livello di rischio. Il gestore del Comparto 
intende incrementare la rispettiva percentuale di Azioni 
del 5% circa del patrimonio netto del Comparto a ogni 
passo mensile (“StepIn” mensile).  
 
̶ Dopo 9 mesi, la rispettiva percentuale investita in 

Azioni sarà aumentata fino ad almeno il 45% del 
patrimonio netto del Comparto. 

̶ Dopo 18 mesi, la rispettiva percentuale investita in 
Azioni sarà aumentata fino ad almeno il 90% del 
patrimonio netto del Comparto. 

 
Questa quantità può essere incrementata ancora fino al 
100% del patrimonio netto del Comparto. 
 
Dopo il summenzionato Periodo di spostamento, si 
applicherà quanto segue:  
 
Almeno il 51% del patrimonio netto del Comparto sarà 
investito direttamente o indirettamente (ETF/fondi di 
investimento azionari/derivati e certificati) in azioni di 
società a grande, media e piccola capitalizzazione 
(large, mid e small cap) a livello globale. 
 
 
 
 
Gli investimenti in titoli possono essere effettuati anche 
tramite Global Depository Receipt (GDR) e American 
Depository Receipt (ADR) quotati su borse valori e 
mercati riconosciuti ed emessi da istituti finanziari 
internazionali o nella misura ammessa dal Regolamento 
granducale dell’8 febbraio 2008, relativo a determinate 
definizioni della Legge del 2010 (Regolamento del 
2008) e all’articolo 41 (1) o (2) della Legge del 2010. 
Fino al 25% del patrimonio del Comparto può essere 
investito direttamente in ADR e GDR. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Conformemente alla sezione 3.2 della sezione generale 
del Prospetto, il Comparto può utilizzare tecniche e 
strumenti finanziari derivati adatti per la copertura, per 
la gestione efficiente del portafoglio o per scopi di 
investimento, tra cui, a titolo esemplificativo, forward, 
future, opzioni e swap (inclusi i credit default swap). 
 
Il Comparto può investire in strumenti del mercato 
monetario, depositi presso istituti di credito e fondi 
monetari. L’investimento in strumenti del mercato 
monetario, fondi monetari, depositi presso istituti di 

e aumentare contemporaneamente la rispettiva 
percentuale investita in Azioni fino ad almeno il 90%. 
 
Dopo il lancio del Comparto, il patrimonio netto del 
Comparto stesso sarà trasferito mensilmente (in modo 
graduale) nell’arco di un periodo di 18 mesi (il “Periodo 
di spostamento”) in Azioni, adeguando così nel tempo la 
composizione del portafoglio del Comparto e il 
corrispondente livello di rischio. Il gestore del Comparto 
intende incrementare la rispettiva percentuale di Azioni 
del 5% circa del patrimonio netto del Comparto a ogni 
passo mensile (“StepIn” mensile).  
 
̶ Dopo 9 mesi, la rispettiva percentuale investita in 

Azioni sarà aumentata fino ad almeno il 45% del 
patrimonio netto del Comparto. 

̶ Dopo 18 mesi, la rispettiva percentuale investita in 
Azioni sarà aumentata fino ad almeno il 90% del 
patrimonio netto del Comparto. 

 
Questa quantità può essere incrementata ancora fino al 
100% del patrimonio netto del Comparto. 
 
Dopo il summenzionato Periodo di spostamento, si 
applicherà quanto segue:  
 
Almeno il 51l’80% del patrimonio netto del Comparto 
sarà investito direttamente o indirettamente (ETF/fondi 
di investimento azionariOICVM e altri OICR/derivati e 
certificati) in azioni di società a grande, media e piccola 
capitalizzazione (large, mid e small cap) a livello 
globale. Questa quantità può essere incrementata 
ancora fino al 100% del patrimonio netto del 
Comparto. 
 
Gli investimenti in titoli possono essere effettuati anche 
tramite Global Depository Receipt (GDR) e American 
Depository Receipt (ADR) quotati su borse valori e 
mercati riconosciuti ed emessi da istituti finanziari 
internazionali o nella misura ammessa dal Regolamento 
granducale dell’8 febbraio 2008, relativo a determinate 
definizioni della Legge del 2010 (Regolamento del 
2008) e all’articolo 41 (1) o (2) della Legge del 2010. 
Fino al 25% del patrimonio del compartoComparto può 
essere investito direttamente in ADR e GDR. 
 
Fino al 20% del patrimonio netto del Comparto può 
essere investito in titoli fruttiferi. 
 
Fino al 49% del patrimonio netto del Comparto può 
essere investito in mercati emergenti. 
 
Almeno l’80% del patrimonio netto del Comparto 
viene investito in attività conformi alle 
caratteristiche ambientali e sociali promosse. 
 
Per ulteriori informazioni sulle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse da questo Comparto, 
nonché sui principali effetti negativi considerati sui 
fattori di sostenibilità, consultare l’allegato al 
Prospetto. 
 
Conformemente alla sezione 3.2 della sezione generale 
del Prospetto, il Comparto può utilizzare tecniche e 
strumenti finanziari derivati adatti per la copertura, per 
la gestione efficiente del portafoglio o per scopi di 
investimento, tra cui, a titolo esemplificativo, forward, 
future, opzioni e swap (inclusi i credit default swap). 
 
Il Comparto può investire in strumenti del mercato 
monetario, depositi presso istituti di credito e fondi 
monetari. L’investimento in strumenti del mercato 
monetario, fondi monetari, depositi presso istituti di 



 

  

credito e la detenzione di liquidità accessorie (come 
indicato di seguito) non supereranno complessivamente 
il 49% del patrimonio netto del Comparto. Aumentando 
la rispettiva percentuale di Azioni a ogni passo mensile, 
la potenziale esposizione verso strumenti del mercato 
monetario, depositi presso istituti di credito e fondi 
monetari diminuirà nel tempo fino a essere limitata al 
10% dopo 18 mesi. 
 
 
Il Comparto può detenere fino al 20% di liquidità 
accessorie. In condizioni di mercato eccezionalmente 
sfavorevoli, è consentito detenere temporaneamente 
più del 20% di liquidità accessorie se le circostanze lo 
richiedono e nella misura in cui ciò sembri giustificato 
nell’interesse degli azionisti.  
 
Il Comparto non può investire in obbligazioni contingent 
convertible. 
 
 
 
 
 
Il Comparto non investirà in Special Purpose Acquisition 
Companies (SPAC). 
 
Fermo restando quanto previsto alla sezione 3.2 j), il 
Comparto può investire fino al 100% del proprio 
patrimonio netto in altri fondi dopo il lancio. Si applica 
quanto segue: 
 
Il patrimonio netto del Comparto può essere utilizzato 
per acquistare azioni di altri OICVM e/o OICR come 
definito nella sezione 3.1 e), purché non venga investito 
più del 20% del patrimonio netto del Comparto nello 
stesso OICVM e/o OICR. 
 
Ogni Comparto di un fondo multicomparto deve essere 
considerato come un emittente indipendente, a 
condizione che il principio della responsabilità 
individuale per ciascun Comparto sia applicabile in 
termini di responsabilità nei confronti di terzi. Gli 
investimenti in azioni di altri OICR diversi dagli OICVM 
non deve superare il 30% totale del patrimonio netto del 
Comparto. 
 
 
In caso di investimenti in azioni di OICVM e/o di altri 
OICR, le strategie di investimento e/o le restrizioni di un 
fondo target possono discostarsi dalla strategia di 
investimento e dalle restrizioni del Comparto, ad 
esempio riguardo all’ammissibilità o all’esclusione di 
determinati asset o all’uso di derivati. Di conseguenza, 
le strategie di investimento e/o le restrizioni di un fondo 
target possono espressamente permettere asset che 
non sono ammessi nel Comparto. Tuttavia, la politica di 
investimento del Comparto non può essere elusa 
tramite investimenti in fondi target. 
 
In caso di investimenti in azioni di un altro OICVM e/o 
altri OICR, gli investimenti detenuti da tale OICVM e/o 
da altri OICR non vengono presi in considerazione per 
gli scopi dei limiti specificati nella sezione 3.2 a), b), c), 
d), e) e f). 
 
Il Comparto intende utilizzare operazioni di 
finanziamento tramite titoli alle condizioni e nella misura 
ulteriormente descritte nella sezione generale del 
Prospetto. 
 
Il Comparto non investirà in titoli garantiti da attività 
(ABS) o titoli garantiti da ipoteche su immobili (MBS). 

credito e la detenzione di liquidità accessorie (come 
indicato di seguito) non supereranno complessivamente 
il 49% del patrimonio netto del Comparto. Aumentando 
la rispettiva percentuale di Azioni a ogni passo mensile, 
la potenziale esposizione verso strumenti del mercato 
monetario, depositi presso istituti di credito e fondi 
monetari diminuirà nel tempo fino a essere limitata al 
10% dopo 18 mesi.il 20% del patrimonio netto del 
Comparto.  
 
Il Comparto può detenere fino al 20% di liquidità 
accessorie. In condizioni di mercato eccezionalmente 
sfavorevoli, è consentito detenere temporaneamente 
più del 20% di liquidità accessorie se le circostanze lo 
richiedono e nella misura in cui ciò sembri giustificato 
nell’interesse degli azionisti.  
 
Il Comparto non può investire in obbligazioni contingent 
convertible. 
 
Il Comparto non investirà in titoli garantiti da attività 
(ABS) o titoli garantiti da ipoteche su immobili 
(MBS). 
 
Il Comparto non investirà in Special Purpose Acquisition 
Companies (SPAC). 
 
Fermo restando quanto previsto alla sezione 3.2 j), il 
Comparto può investire fino al 100% del proprio 
patrimonio netto in altri fondi dopo il lancio. Si applica 
quanto segue: 
 
IlFino al 100% del patrimonio netto del Comparto può 
essere utilizzato per acquistare azioni di altri OICVM e/o 
OICR come definito nella sezione 3.1 e), purché non 
venga investito più del 20% del patrimonio netto del 
Comparto nello stesso OICVM e/o OICR.  
 
Ogni Compartocomparto di un fondo multicomparto 
deve essere considerato come un emittente 
indipendente, a condizione che il principio della 
responsabilità individuale per ciascun 
Compartocomparto sia applicabile in termini di 
responsabilità nei confronti di terzi.  
Gli investimenti in azioni di altri OICR diversi dagli 
OICVM non deve superare il 30% totale del patrimonio 
netto del Comparto. 
 
In caso di investimenti in azioni di OICVM e/o di altri 
OICR, le strategie di investimento e/o le restrizioni di un 
fondo target possono discostarsi dalla strategia di 
investimento e dalle restrizioni del Comparto, ad 
esempio riguardo all’ammissibilità o all’esclusione di 
determinati asset o all’uso di derivati. Di conseguenza, 
le strategie di investimento e/o le restrizioni di un fondo 
target possono espressamente permettere asset che 
non sono ammessi nel Comparto. Tuttavia, la politica di 
investimento del Comparto non può essere elusa 
tramite investimenti in fondi target. 
  
In caso di investimenti in azioni di un altro OICVM e/o 
altri OICR, gli investimenti detenuti da tale OICVM e/o 
da altri OICR non vengono presi in considerazione per 
gli scopi dei limiti specificati nella sezione 3.2 a), b), c), 
d), e) e f). 
 
Il Comparto intende utilizzare operazioni di 
finanziamento tramite titoli alle condizioni e nella misura 
ulteriormente descritte nella sezione generale del 
Prospetto. 
 
Il Comparto non investirà in titoli garantiti da attività 
(ABS) o titoli garantiti da ipoteche su immobili (MBS). 



 

  

Esclusioni aggiuntive 
Le esclusioni riportate di seguito non si applicano agli 
investimenti in fondi target e/o derivati. 
 
Sono esclusi gli investimenti in strumenti finanziari 
emessi da società se sono identificate come coinvolte 
nella produzione o nella vendita di armi controverse o di 
componenti chiave di armi controverse (mine antiuomo, 
munizioni a grappolo e/o armi chimiche e biologiche). 
Inoltre, possono essere prese in considerazione ai fini 
delle esclusioni anche le società partecipate all’interno 
di una struttura di gruppo.  
 
Il Comparto non promuove caratteristiche ambientali o 
sociali e non persegue un obiettivo di investimento 
sostenibile. 
 
Ai sensi dell’articolo 7 (1) del Regolamento (UE) 
2019/2088 sulla trasparenza in materia di sostenibilità 
nel settore dei servizi finanziari, per il Comparto viene 
reso noto quanto segue: I principali effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità non sono considerati 
separatamente dalla gestione del Comparto per questo 
prodotto finanziario poiché la strategia di investimento 
non persegue caratteristiche ambientali o sociali. 
 
Di seguito è riportata l’informativa ai sensi dell’articolo 7 
del Regolamento (UE) 2020/852 del 18 giugno 2020 
relativo all’istituzione di un quadro che favorisce gli 
investimenti sostenibili: Gli investimenti sottostanti il 
presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Il consulente d’investimento adotta un approccio di 
allocazione strategica degli attivi per fornire consulenza 
al gestore del Comparto in tema di investimenti del 
Comparto stesso.  
 
L’analisi e le previsioni del consulente d’investimento si 
basano su fattori quali i dati storici (ovvero l’andamento 
dell’asset nel passato), le aspettative di mercato (ad 
esempio, il livello di crescita previsto per l’economia 
statunitense) e anche fattori specifici di un asset (ad 
esempio, i casi di insolvenza previsti, se del caso, per 
gli asset a reddito fisso). 
 
Al termine del Periodo di spostamento del Comparto si 
applica quanto segue: 
(…) 

Esclusioni aggiuntive 
Le esclusioni riportate di seguito non si applicano agli 
investimenti in fondi target e/o derivati. 
 
Sono esclusi gli investimenti in strumenti finanziari 
emessi da società se sono identificate come coinvolte 
nella produzione o nella vendita di armi controverse o di 
componenti chiave di armi controverse (mine antiuomo, 
munizioni a grappolo e/o armi chimiche e biologiche). 
Inoltre, possono essere prese in considerazione ai fini 
delle esclusioni anche le società partecipate all’interno 
di una struttura di gruppo.  
 
Il Comparto non promuove caratteristiche ambientali o 
sociali e non persegue un obiettivo di investimento 
sostenibile. 
 
Ai sensi dell’articolo 7 (1) del Regolamento (UE) 
2019/2088 sulla trasparenza in materia di sostenibilità 
nel settore dei servizi finanziari, per il Comparto viene 
reso noto quanto segue: I principali effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità non sono considerati 
separatamente dalla gestione del Comparto per questo 
prodotto finanziario poiché la strategia di investimento 
non persegue caratteristiche ambientali o sociali. 
 
Di seguito è riportata l’informativa ai sensi dell’articolo 7 
del Regolamento (UE) 2020/852 del 18 giugno 2020 
relativo all’istituzione di un quadro che favorisce gli 
investimenti sostenibili: Gli investimenti sottostanti il 
presente prodotto finanziario non tengono conto dei 
criteri dell’UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Il consulente d’investimento adotta un approccio di 
allocazione strategica degli attivi per fornire consulenza 
al gestore del Comparto in tema di investimenti del 
Comparto stesso.  
 
L’analisi e le previsioni del consulente d’investimento si 
basano su fattori quali i dati storici (ovvero l’andamento 
dell’asset nel passato), le aspettative di mercato (ad 
esempio, il livello di crescita previsto per l’economia 
statunitense) e anche fattori specifici di un asset (ad 
esempio, i casi di insolvenza previsti, se del caso, per 
gli asset a reddito fisso). 
 
Al termine del Periodo di spostamento del Comparto si 
applica quanto segue: 
(…) 
 

 
 

3. Modifica del benchmark del rischio  
 

Il benchmark del rischio utilizzato durante la fase StepIn verrà modificato per meglio riflettere 
la strategia di investimento globale. Ciò aumenta la chiarezza per gli azionisti, in particolare 
per quanto riguarda gli investimenti nei mercati emergenti: 
  

Prima della data di entrata in vigore A decorrere dalla data di entrata in 
vigore 

100% MSCI World 100% MSCI World All Country 
 
 

B. Per i comparti DB Balanced SAA (EUR), DB Balanced SAA (EUR) Plus, DB Balanced SAA 
(USD), DB Balanced SAA (USD) Plus, DB Conservative SAA (EUR), 
DB Conservative SAA (EUR) Plus, DB Conservative SAA (USD), DB Conservative SAA 
(USD) Plus, DB Growth SAA (EUR) e DB Growth SAA (USD) 

 



 

  

Le informazioni precontrattuali sono state modificate in conformità con i criteri di esclusione 
applicabili alle società. Sono state aggiunte le due sezioni relative al coinvolgimento 
nell’intrattenimento per adulti e alle soglie di fatturato per i prodotti a contenuto sessualmente 
esplicito, nel modo seguente:   

 
Prima della Data di entrata in vigore A decorrere dalla Data di entrata in 

vigore 
Rating ESG di MSCI  

 
(…).  

Criteri di esclusione:  

(…) 

Esclusioni per i fondi di investimento 

(…) 

Esclusioni per le società 

- Società che traggono più del 5%* dei loro 
ricavi dall’estrazione di carbone termico e 
dalla sua vendita a terze parti; 

- società che traggono più del 5%* dei 
loro ricavi dalla produzione di energia 
elettrica basata su carbone termico; 

- società che traggono più del 5%* dei 
loro ricavi da petrolio e gas non 
convenzionali; 

- società coinvolte in armi controverse 
(munizioni a grappolo, mine antiuomo, 
armi biologiche/chimiche, armi all’uranio 
impoverito, armi laser accecanti, ordigni 
incendiari e/o frammenti non rilevabili); 

- società coinvolte nella produzione di 
testate nucleari, di interi missili nucleari, 
dei loro componenti chiave e/o nella 
produzione e/o nello stoccaggio di 
materiali fissili; 

- società che traggono più del 10%* dei 
loro ricavi dalla produzione e dalla 
vendita al dettaglio di munizioni e armi 
da fuoco per uso civile; 

- società coinvolte nella coltivazione e 
nella produzione di tabacco; 

- società coinvolte nell’estrazione di 
uranio; 

- società che traggono più del 5%* dei 
loro ricavi dalla fornitura di energia 
nucleare; 

 

 

Rating ESG di MSCI  
 
(…).  

Criteri di esclusione:  

(…) 

Esclusioni per i fondi di investimento 

(…) 

Esclusioni per le società 

- Società che traggono più del 5%* dei loro 
ricavi dall’estrazione di carbone termico e 
dalla sua vendita a terze parti; 

- società che traggono più del 5%* dei 
loro ricavi dalla produzione di energia 
elettrica basata su carbone termico; 

- società che traggono più del 5%* dei 
loro ricavi da petrolio e gas non 
convenzionali; 

- società coinvolte in armi controverse 
(munizioni a grappolo, mine antiuomo, 
armi biologiche/chimiche, armi all’uranio 
impoverito, armi laser accecanti, ordigni 
incendiari e/o frammenti non rilevabili); 

- società coinvolte nella produzione di 
testate nucleari, di interi missili nucleari, 
dei loro componenti chiave e/o nella 
produzione e/o nello stoccaggio di 
materiali fissili; 

- società che traggono più del 10%* dei 
loro ricavi dalla produzione e dalla 
vendita al dettaglio di munizioni e armi 
da fuoco per uso civile; 

- società coinvolte nella coltivazione e 
nella produzione di tabacco; 

- società coinvolte nell’estrazione di 
uranio; 

- società che traggono più del 5%* dei 
loro ricavi dalla fornitura di energia 
nucleare; 

- - società coinvolte nella produzione, 
nella realizzazione o nella 
pubblicazione di prodotti di 



 

  

 

 
 

 

- - società legate alla produzione di olio di 
palma proveniente da fonti non 
certificate. 

* Queste soglie di ricavi si applicano alle 
società secondo i dati di MSCI. 
A scanso di equivoci, il gestore del 
comparto attuerà la politica di 
investimento del comparto 
principalmente tramite investimenti in 
fondi di investimento. 

 
 

intrattenimento per adulti; 

- - società che traggono più del 5%* dei 
loro ricavi dalla distribuzione di 
prodotti e servizi a contenuto 
sessualmente esplicito; 

- - società legate alla produzione di olio di 
palma proveniente da fonti non 
certificate. 

* Queste soglie di ricavi si applicano alle 
società secondo i dati di MSCI. 
A scanso di equivoci, il gestore del 
comparto attuerà la politica di 
investimento del comparto 
principalmente tramite investimenti in 
fondi di investimento. 

 
 

 
C. Per i comparti DWS Strategic Balance, DWS Strategic Defensive e DWS Strategic 

Dynamic 
 
La data di regolamento per gli ordini di acquisto e di rimborso passa da tre a due giorni: 
 

Prima della Data di entrata in vigore A decorrere dalla Data di entrata in 
vigore 

Nel caso di un acquisto, la somma 
equivalente viene addebitata entro tre giorni 
lavorativi dall’emissione delle azioni. La 
somma equivalente viene accreditata entro 
tre giorni lavorativi dal riscatto delle azioni. 
La data di regolamento per gli ordini di 
acquisto e di rimborso relativi a determinate 
valute può differire di un giorno rispetto alla 
data di regolamento. 

Nel caso di un acquisto, la somma 
equivalente viene addebitata entro tre due 
giorni lavorativi dall’emissione delle azioni. 
La somma equivalente viene accreditata 
entro tre due giorni lavorativi dal riscatto 
delle azioni. La data di regolamento per gli 
ordini di acquisto e di rimborso relativi a 
determinate valute può differire di un giorno 
rispetto alla data di regolamento. 

 
 

 

Informazioni aggiuntive: 

I detentori di azioni sono invitati a richiedere la versione aggiornata del Prospetto e le relative 
informazioni chiave, disponibili a partire dalla Data di entrata in vigore. Il Prospetto aggiornato e le 
informazioni chiave, nonché le relazioni semestrali e annuali e altro materiale commerciale, sono 
disponibili presso la Società di gestione e gli uffici di pagamento designati indicati nel Prospetto, ove 
applicabile. Questi documenti sono disponibili anche nel sito www.dws.com/fundinformation. 

I detentori di azioni che non accettano le modifiche qui menzionate possono riscattare le proprie azioni 
gratuitamente entro il mese successivo alla data di pubblicazione del presente documento presso gli 
uffici della Società di gestione o presso gli uffici di pagamento elencati nel Prospetto, ove applicabile. 
 

Lussemburgo, maggio 2026 

DWS Strategic 

http://www.dws.com/
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