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DB Strategic Income Allocation USD (SIA) Balanced Plus USD

Objetivos y politica de inversion

El fondo se gestiona activamente. El fondo se gestiona sin utilizar una referencia. El objetivo de inversion del fondo consiste en obtener un aumento del
capital a medio o largo plazo e intentar limitar las pérdidas de capital por encima del 20% en términos anualizados. Para alcanzar el objetivo de inversion,
el fondo intentard conseguir exposicion a tres carteras principales de clases de activos (renta fija, renta variable e inversiones alternativas), con
diversificacion entre ellas y dentro de las propias carteras. Las inversiones del fondo se distribuiran entre las carteras segun las proporciones que
establezca a su criterio el gestor de inversiones, DWS Investment GmbH, a partir de las recomendaciones del asesor de inversiones, la division de
gestion de patrimonios de Deutsche Bank AG. Para poder aconsejar al gestor de inversiones, el asesor de inversiones utiliza un enfoque de asignacion
estratégica de activos que tiene en cuenta la rentabilidad esperada, la volatilidad y la correlaciéon de cada cartera. El asesor de inversiones tiene como
objetivo proponer una asignacion que ofrezca la oportunidad de aumentar el capital a medio o largo plazo. El rango esperado de asignaciones para una

cartera "equilibrada" es el siguiente: a) cartera de renta fija: hasta un 70%; b) cartera de renta variable: 30-80%, y c) cartera de inversiones alternativas: 0-

15%. El fondo también pretende orientar la ponderacién de cada una de las carteras hacia la exposicién a activos denominados en dolares
estadounidenses, de modo que el fondo se centre en los EE. UU. Ademas de la distribucién entre las carteras, el gestor de inversores intentara aplicar
una estrategia basada en las recomendaciones del asesor de inversiones con la intencién de preservar el capital limitando la depreciacion de los activos
del fondo a un maximo del 20% en términos anualizados (la estrategia de reduccién de riesgos). La estrategia de reduccion de riesgos esta concebida
para limitar la pérdida potencial del fondo durante cualquier periodo de 12 meses consecutivos. Esta estrategia supone invertir en instrumentos
financieros derivados. La exposicién a las carteras se conseguira fundamentalmente mediante inversiones en uno o varios fondos cotizados u otros
organismos de inversién colectiva o, en caso de exposicién a materias primas individuales, mediante titulos de deuda vinculados a la evolucién de dichas
materias primas, como los pagarés o certificados cotizados. Como alternativa a la inversion en un ETF, el gestor de inversiones podra adquirir exposicion
a un indice financiero mediante el uso de instrumentos financieros derivados. El fondo podra vender opciones de compra sobre la cartera subyacente o
posiciones relacionadas con la cartera para recibir primas e incrementar los ingresos. La moneda del subfondo es USD. El fondo reparte dividendos
semestral. Por lo general, puede solicitar el reembolso de sus acciones diariamente. La sociedad podra, no obstante, suspender o limitar el reembolso
cuando, por circunstancias extraordinarias, la suspension o restriccion resulte indispensable en atencién a los intereses de los inversores.

Visién general del mercado

En EE. UU., los datos macroeconémicos publicados en abril ofrecieron un panorama heterogéneo, aunque en general sélido. EI mercado laboral volvié a
terreno positivo en marzo: el empleo aumentd en 178.000 puestos tras un descenso de 133.000 en febrero, y la tasa de desempleo se redujo hasta el
4,3% (desde el 4,4%). Al mismo tiempo, la inflacion se aceleré de forma significativa en relacion con el conflicto con Irén: el indice de precios al consumo
(IPC) de EE. UU. aumento un 0,9% intermensual en marzo (febrero: +0,3%), impulsado por la evolucion de los precios de la energia. La tasa interanual
ascendio al 3,3% (febrero: 2,4%), mientras que la inflacion subyacente se mantuvo méas moderada (+0,2% intermensual; +2,6% interanual). En Europa,
la presién sobre los precios también se intensific6. Segun las estimaciones preliminares, la inflacién de la zona euro en abril se situ6 en el 3,0% interanual
(marzo: 2,6%); en concreto, la inflacién de la energia se aceler6 hasta el +10,9% interanual (marzo: 5,1%), mientras que la de los servicios se moder6
ligeramente. Las condiciones del mercado laboral se mantuvieron estables o mejoraron ligeramente: la tasa de desempleo de la zona euro cayé al 6,2%
en marzo, desde el 6,3% registrado en febrero. En Alemania, la inflacién ascendi6 al 2,9% interanual en abril (marzo: 2,7%); en comparacién con marzo,
los precios al consumo aumentaron un 0,6%. Los mercados de capitales se caracterizaron en abril por un marcado repunte del apetito por el riesgo. A
finales de mes, el S&P 500 se situaba en 7.209 puntos, el Euro Stoxx 50 en 5.881 y el DAX en 24.292. El rendimiento de los bonos del Estado
estadounidense a 10 afios se situ6 en el 4,37%, mientras que el de los bonos alemanes a 10 afios rondé el 3,04%. El oro cerré en torno a 4.618
USD/onza troy, mientras que el Brent terminé el mes en 114,01 USD/barril tras un aumento de la volatilidad.

Posicionamiento de la cartera

En abril, los mercados de valores se recuperaron, dejando atras los temores geopoliticos y de inflacién. En los mercados de bonos, el riesgo de inflacion
siguié6 pesando mas que el riesgo de crecimiento en la valoracion de los activos. En el marco del reequilibrio de abril, se revis6 y ajusté en parte la
asignacion del fondo, reflejando el resultado del sélido proceso de optimizacion de la asignacioén estratégica de activos para obtener un comportamiento
resiliente de la cartera en caso de evolucién adversa del mercado. Se tuvieron en cuenta la vision del director de inversiones y las expectativas de
rendimiento a largo plazo, los riesgos de las respectivas clases de activos en el contexto de la cartera y las hipétesis de incertidumbre sobre los
parametros considerados. Las ponderaciones en acciones y bonos se ajustaron en consecuencia. En abril, la volatilidad implicita (y por lo tanto los
precios en el mercado de opciones) sufrid un descenso moderado, junto con la mejora de las valoraciones del mercado. No se realizaron ajustes en las
estrategias de cobertura. La estrategia siguié ganando terreno en linea con la evolucién del mercado y obtuvo una rentabilidad positiva en abril.

Fuente: Visién de mercado de Deutsche Bank S.A.E., a 30/04/2026
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CLASE DE ACTIVOS A: 30/04/2026
Efectivo® 3,5% . 0.4% 3.5%
Deuda publica 11,9% .
Deuda corporativa 14,7%

~ 11,9%
Renta fija otros 1.4% 2,7% ‘ E

Renta fija total 28,0% ,/
%4

Renta variable Europa 21,5% . 14,7%
Renta variable EE.UU. 31 ,2%. 54%

Renta variable Asia-Pacifico 7,3% . 0,3%
Renta variable Japona 5,4%

Renta variable otros 2,7% . 7,3% 1.1%
Renta variable total 68,0%

Cobertura 0,4% .
31,2%

La asignacion de activos se basa en la fecha del informe y podra cambiar en cualquier momento sin notificacion previa. La distribucion esta basada en la composicion de los fondos objetivo invertidos
en este producto. Las asignaciones pasadas no son indicativas de las asignaciones futuras.
*El efectivo esta compuesto de la liquidez de la estrategia y la liquidez del fondo destino.

21,5%

DATOS DEL FONDO

Fecha de lanzamiento 28/06/2021 MSCI

Numero de posiciones (fondos objetivo) 11.935 ESG RAT| N G S
MSCI ESG Rating A

SFDR reglamento Articulo 6 ccC B BB BBB A AA  AAA
09 24 78 196 283 239 138

Datos con fecha a: 30/04/2026
Fuente: DWS Investment GmbH Consulte el glosario para mas informacién y la explicacion de los términos.

Aviso importante: Los fondos no tienen una politica de inversion basada en criterios ESG. Ademas, se trata de un analisis de la media, por lo que las inversiones del fondo pueden no tener ninguna
calificacion ESG o tener una calificacion ESG inferior a la que indica la media a nivel del fondo. Encontrara mas informacion sobre el MSCI Fund ESG Rating al final de este documento.

DATOS DEL FONDO

Nombre del fondo DB Strategic Income Allocation USD (SIA) Balanced Plus USD SDB

Sociedad gestora DWS Investment GmbH ISIN LU2330520607
Entidad depositaria State Street Bank International GmbH, Lux. WKN DWS3BU
Asesor de inversion Deutsche Bank AG Frankfurt Comision de suscripcion (max.) 3,00%

Activos gestionados del fondo en USD  137.812.425,68 Comision de gestion p.a. 0,65%

Divisa del fondo uUsD TER' p.a. 0,87%

Fecha de lanzamiento del fondo 28/06/2021 Perfil de inversién Crecimiento
Ejercicio fiscal 31/12/2026 Acumulacion / distribucion Distribucion

Transparencia segun el del Reglamento de Divulgacion (UE) n.° 2019/2088 Enlace:
https://funds.dws.com/es-es/fondos-mixtos/LU2330520607

1) La cifra de TER (Total Expense Ratio) se basa en los gastos a cierre del Ultimo ejercicio. Esta cifra puede variar de un afio a otro. La cifra de gastos corrientes excluye las comisiones de rendimiento y
los costes de transaccion. La informacion proporcionada sobre los gastos corrientes es una estimacion hasta que haya concluido el primer ejercicio del fondo y se haya publicado el informe anual. Debe
tenerse en cuenta que Deutsche Bank AG Wealth Management puede mostrar a los posibles inversores diferentes costes y cuotas de costes. Estos pueden superar los costes aqui mencionados. Esto
puede deberse a razones regulatorias a raiz de la Directiva sobre Mercados de Instrumentos Financieros (MIFID 2).

Aviso importante: Deutsche Bank AG Wealth Management, como agente de distribucién, puede presentar a los inversores interesados costes o ratios de gastos que pueden diferir y superar los costes

aqui descritos. Esto puede deberse a los nuevos requisitos normativos para el célculo y la notificacion por parte de los agentes de distribucion, en particular como resultado de la aplicacion de la
Directiva 2014/65/EU (Directiva MIFID2) a partir del 3 de enero de 2018.

CLASES DE ACCIONES

Clases de . . Recargo por Valor Valor Comisilé.n Gastos corrientes mas comision  Inversion
Accion Divisa ISIN WKN Beneficios emision emision  liquidative de g:)e:tlon /TERp.a. de éxito p.a. minima
SGD SDBH  SGD LU2349911755 DWS3C5 Distribucion 3,00% 8.740,26  8.485,68 0,68% 0,90% - 500.000
USD DPMDB USD LU2330518619 DWS3BR Distribucion - 9.432,09 9.432,09 0,25% 0,43% - -
UsD LDB USD LU2330520862 DWS3BS Distribucion 3,00% 90,76 88,11 1,45% 1,67% - -
USD LDB10 USD LU2330520789 DWS3BT Distribucion 1,00% 9.398,84 9.305,78 0,45% 0,67% - 10.000.000
UsD PFDB USD LU2385215723 DWS3D8 Distribucion - 87,52 87,52 1,20% 2,22% - -
UsD SDB USD LU2330520607 DWS3BU Distribucion 3,00% 9.478,18  9.202,11 0,65% 0,87% - 500.000

USD WAMDB USD LU2330520516 DWS3BV Distribucion - 9.406,77  9.406,77 0,25% 0.47% - -
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* RESUMEN DE RENTABILIDAD

DB Strategic Income Allocation USD (SIA)

Fecha a: 30.04.2026 Balanced Plus USD SDB

06/21 - 04/22 -9,19%
04/22 - 04/23 -3,14%
04/23 - 04/24 4,63%
04/24 - 04/25 7,60%
04/25 - 04/26 15,74%
5 afios -

Anualizado (5 afios) —

1 mes 4,46%
3 meses (trimestral) 0,13%
Afio la fecha 2,79%
Ainicio 14,62%
Anualizado (a inicio) 2,86%

Datos con fecha a: 30/04/2026
Fuente: DWS Investment GmbH La evolucién del valor en el pasado no es un indicador fiable de la evolucion futura del mismo.
* La publicacion de la rentabilidad se produce después de un periodo de al menos un afio tras el lanzamiento del fondo o, en su caso, de la clase (de acuerdo con el Reglamento de la UE n° 583/2010).

RENTABILIDAD DESDE LA FECHA DE INICIO
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@ S|A (USD) Balanced Plus

El célculo de los rendimientos se basa en el rendimiento bruto (método BVI). Se tienen en cuenta todos los costos incurridos a nivel de fondos. Los elementos de costo como comisiones, tarifas de
transaccion y otras tarifas no se incluyen aqui y tendrian un efecto adverso en las devoluciones si se incluyeran en el calculo. Puede encontrar méas informacion sobre costos y tarifas en la seccion
"Datos generales del fondo".

Explicaciones y técnicas de modelos; supuesto: un inversor desea comprar unidades por EUR 1,000.00 Con un cargo maximo de venta de 3,00% del importe bruto de la inversion, el inversor tiene que
abonar USD 1.030,93. Eso corresponde al 3,09% del monto neto de la inversion. El rendimiento bruto (método BVI) incluye todos los gastos incurridos a nivel del fondo, el rendimiento neto también
incluye el gasto por ventas; gastos adicionales que pueden incurrirse a nivel del inversor (por ejemplo, gastos de custodia). Dado que el gasto por ventas solo se cobra en el primer afio, el monto neto /
bruto que se muestra es diferente solo en este afio. El rendimiento pasado no es un indicador confiable del rendimiento futuro.

Datos con fecha a: 30/04/2026
Fuente: DWS Investment GmbH La evolucion del valor en el pasado no es un indicador fiable de la evolucion futura del mismo.
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DESGLOSE DE RETORNO REALIZADO EN 1 ANO

18,0%
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%

0,0%
-2,0%
-4,0%

mmmmm Ganancias de precios

* Otros incluye costos y cargos y FX.

Datos con fecha a: 30/04/2026

Fuente: DWS Investment GmbH

EVOLUCION ACUMULADA (EN %)

Clases
de Accion

SGD SDBH(SGD)
USD DPMDB(USD)
USD LDB(USD)
USD LDB10(USD)
USD PFDB(USD)
USD SDB(USD)
USD WAMDB(USD)

1 mes

4,18%
4,50%
4,38%
4,47%
4,43%
4,46%
4,49%

3 meses

-0,59%
0,24%
-0,07%
0,18%
0,08%
0,13%
0,23%

Afio la
fecha
1,83%
2,94%
2,52%
2,86%
2,76%
2,79%
2,93%

% de la cartera

mmmmm Rendimiento de ingresos

Inicio

5,89%
17,14%
10,33%
15,75%

7,19%
14,62%
16,87%

Inicio @

1,23%
3,53%
2,05%
3,07%
1,63%
2,86%
3.27%

Otros*

—+— Rentabilidad total

La evolucién del valor en el pasado no es un indicador fiable de la evolucién futura del mismo.

5 afios

5 afios @

04/25 -

04/26
12,58%
16,26%
14,82%
15,97%
14,73%
15,74%
16,21%

04/24 -

04/25
551%
8,07%
6,75%
781%
6,01%
7,60%
8,03%

04/23 -

04/24
2,80%
5,11%
3.87%
4,86%
2,99%
4,63%
5,06%

04/22 -

04/23
-3,77%
-2,711%
-3.91%
-2,95%
-4,76%
-3,14%
-2,75%

06/21 -
04/22
-10,07%
-8,83%
-9,82%
-9,03%
-10,15%
-9,19%
-8,90%
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PERFIL RIESGO/RENTABILIDAD*

3,50%
3,00%

2,50% -
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%
0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0% 6,0% 7,0% 8,0% 9,0% 10,0%

Rentabilidad anualizada

Volatilidad anualizada
* La medida del riesgo es la desviacion estandar anualizada.
Datos con fecha a: 30/04/2026
Fuente: DWS Investment GmbH

VISION GENERAL DE LOS INDICADORES DE RIESGO

Pérdida maxima"
Ratio Sharpe (desZ;d'e‘:?:'ax"".'a . Volatilidad anualizada

DB Strategic Income Allocation USD (SIA) Balanced Plus

USD SDB -0,09 -22,78% 8,82%

Los indicadores de riesgo se calculan en base al rendimiento mensual sobre la base de los rendimientos mensuales durante un periodo de 5 anos. Si la fecha de lanzamiento del Fondo/clase es inferior

a 5 afios, los indicadores de riesgo se calculan desde la fecha de lanzamiento.

* La pérdida maxima se define como la pérdida maxima en porcentaje comparada con el maximo histérico desde el lanzamiento del producto.
Datos con fecha a: 30/04/2026

Fuente: DWS Investment GmbH

TIPOS DE RIESGO

5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0% " -
DB Strategic Income Allocation USD (SIA) Balanced Plus USD
= Riesgo de renta variable: 2,52%
H Riesgo de cambio: 0,91%
= Riesgo de diferencial: 0,31%
mRiesgo de tipos de interés: 0,42%
H Riesgo de diversificacion: -1,32%
ARiesgo total* 2,84%

* Riesgo total: medida del riesgo de la maxima pérdida posible durante 10 dias de negociacién (nivel de confianza del 99% de una distribucién normal). Calculado sobre la base de las rentabilidades
diarias histéricas.

Datos con fecha a: 30/04/2026

Fuente: DWS Investment GmbH

Tipos de riesgo Detalle

Riesgo de renta variable: basado en la rentabilidad de la accion

Riesgo de cambio: tipo al contado, basado en el tipo de cambio

Riesgo de tipos de interés: tipos de interés en USD, tipos de interés en DEM, diferenciales soberanos en EUR
Riesgo de diferencial: diferenciales de los bonos corporativos, diferenciales de mercados emergentes
Riesgo de diversificacion: VaR total menos la suma de VaR individuales

Riesgos: El fondo invierte una parte importante en otros fondos. Al invertir en otros fondos, hay que tener en cuenta que varios fondos objetivo pueden seguir estrategias de inversion idénticas o
contrarias entre si. Ello puede resultar en un aumento de los riesgos existentes, y cualquier oportunidad de rentabilidad podria verse anulada. El fondo realiza en gran medida operaciones de derivados
con varias contrapartidas. Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor dependera de la evolucién de uno o varios subyacentes. Debido a su estructura (por ejemplo, debido al apalancamiento),
puede tener un impacto mas fuerte en el fondo que directamente en el instrumento subyacente si se adquiriese directamente. El fondo invierte en acciones. La renta variable esta sujeta a fuertes
fluctuaciones de precios y, por consiguiente, al riesgo de bajadas de precios. El fondo invierte en mercados emergentes. La inversion en estos activos suele conllevar un mayor riesgo (pudiendo incluir
considerables riesgos legales, econémicos y politicos) que la inversién en activos de los mercados de paises desarrollados. El fondo invierte en bonos, cuyo valor depende de la capacidad del emisor
para hacer frente a sus pagos. El deterioro de la calidad crediticia (capacidad y voluntad de reembolso) puede afectar negativamente al valor del bono. El fondo también puede invertir en activos que no
estén denominados en euro. Esto puede hacer que su inversion pierda valor si el tipo de cambio del euro comparado con otras divisas aumenta. El fondo no ofrece garantia de capital, las inversiones se

realizan a propio riesgo del inversor. El valor de la inversién puede disminuir o aumentar en cualquier momento frente al precio de compra.
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DESGLOSE REGIONAL DE LA CARTERA DESGLOSE POR DIVISAS DE LA CARTERA
80% 70%
1,68% 1,55% 60%
60% o
0,90% 2,20% 50%
40%
40% 12,65% 1,27%
30%
31,47% 20,34% — 20%
20% o
21,65% 2,50% 10% - .
0% 0% [
Renta variable Renta fija usp EUR GBP Otros
o
= Europa = América del Norte = Asia-Pacifico % delacartera  59,93% 13.79% 6.82% 15.94%
América Latina = Oriente Medio/Africa u Otros

Datos basados en las posiciones subyacentes de los fondos en la cartera hasta el nivel de los titulos individuales. El calculo de la cartera se efectlia excluida la liquidez.

Datos con fecha a: 30/04/2026
Fuente: DWS Investment GmbH

La asignacion de activos se basa en la fecha del informe y podra cambiar en cualquier momento sin notificacién previa. Las asignaciones pasadas no son indicativas de asignaciones futuras.

DESGLOSE DE LA RENTA FIJAPOR

DESGLOSE DE LA DURACION DE LA RENTA FIJA (ANOS) CALIFICACION MEDIA*

12% 10%
10% 8%
o
8% 6%
6% )

4% 4%

2% . 2%

oy, - [ | 0%
<1 1-3 3-7 7-10 >=10 Cartera AAA AA A BBB No-IG**  Cartera

m% delacartera 1,24% 11,39% 9,39% 1,90% 4,03% % de la cartera  0,09% 8,07% 5,19% 5,66% 8,83%
Rondimientosl 495%  483%  592%  605%  608%  546%  ononolo 504%  403% 504%  540% 7.04%  546%
Duracién media de la renta fija: 4,78 Calificacion media de la renta fija: BBB+

Datos basados en las posiciones subyacentes de los fondos en la cartera hasta el nivel de los titulos individuales. El calculo de la cartera se efectia excluida la liquidez.

Datos con fecha a: 30/04/2026 * La media se calcula utilizando las calificaciones de S&P. Los términos de uso para la
Fuente: DWS Investment GmbH calificacién S&P se proporcionan en el siguiente enlace: https://go.dws.de/sp-disclaimer.

** No-IG significa bono High Yield (no Investment Grade o grado de inversion)

La asignacion de activos se basa en la fecha del informe y podra cambiar en cualquier momento sin notificacion previa. Las asignaciones pasadas no son indicativas de asignaciones futuras.

DESGLOSE SECTORIAL DE LA RENTA VARIABLE Y RENTABILIDAD POR DIVIDENDO

14%
12%
10%
8%
6%
i C
L] =B
0% Tecnologia . Materias - - -
dela df.‘,onsu_mo Financiero Sanidad Industrialescom.u.mca' primas de Materiales Energia Utilities Inm_obnlua— Cartera
informacion iscrecional cion consumo ras
% de la cartera 12,86% 5,90% 13,02% 5,85% 8,90% 3,86% 5,03% 2,22% 4,13% 2,28% 3,84%

Rentabilidad por dividendo  1,23% 2,23% 4,08% 2,51% 2,01% 2,28% 3,37% 291% 3,60% 3,55% 4,02% 2,73%
Datos basados en las posiciones subyacentes de los fondos en la cartera hasta el nivel de los titulos individuales. El célculo de la cartera se efectuia excluida la liquidez.

Datos con fecha a: 30/04/2026
Fuente: DWS Investment GmbH

La asignacion de activos se basa en la fecha del informe y podra cambiar en cualquier momento sin notificacion previa. Las asignaciones pasadas no son indicativas de asignaciones futuras,
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20 PRIMEROS EMISORES DE BONOS
Nombre

UNITED STATES TREASURY

JPMORGAN CHASE & CO

BANK OF AMERICA CORP

MORGAN STANLEY

TURKEY (REPUBLIC OF)

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE

BRAZIL FEDERATIVE REPUBLIC OF (GOVERNMENT)
ORACLE CORPORATION

MEXICO (UNITED MEXICAN STATES) (GOVERNMENT)
PHILIPPINES (REPUBLIC OF)

DOMINICAN REPUBLIC (GOVERNMENT)

COLOMBIA (REPUBLIC OF)

ROMANIA (REPUBLIC OF)

SAUDI ARABIA KINGDOM OF (GOVERNMENT)
ARGENTINA REPUBLIC OF GOVERNMENT

EGYPT (ARAB REPUBLIC OF)

PANAMA REPUBLIC OF (GOVERNMENT)

WELLS FARGO & COMPANY

AMAZON.COM INC

POLAND (REPUBLIC OF)

Datos basados en las posiciones subyacentes de los fondos en la cartera hasta el nivel de los titulos individuales. El calculo de la cartera se efecttia excluida la liquidez.

% de la cartera

7,00%
0,25%
0,22%
0,22%
0,20%
0,20%
0,20%
0,19%
0,19%
0,18%
0,18%
0,17%
0,17%
0,17%
0,16%
0,16%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%

Rendimiento al
vencimiento

3,89%
5,05%
5,09%
5,12%
6,63%
5,20%
5,93%
6,49%
5,96%
5,12%
6,17%
6,52%
6,05%
5,26%
9,60%
8,01%
5,54%
5,33%
5,22%
5,12%

La finalidad de esta informacién es meramente informativa y no constituye un asesoramiento de inversién, una recomendacion, una oferta ni una solicitud

Datos con fecha a: 30/04/2026
Fuente: DWS Investment GmbH
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20 PRIMERAS POSICIONES EN RENTA VARIABLE

Nombre

NVIDIA CORPORATION
ALPHABET INC

APPLE INC

ASML HOLDING NV
MICROSOFT CORPORATION
AMAZON.COM INC

EXXON MOBIL CORP
JOHNSON & JOHNSON
BROADCOM INC

MEDIATEK INC

HSBC HOLDINGS PLC
SIEMENS AG
ASTRAZENECA PLC

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP
TOTALENERGIES SE

SHELL PLC

ABBVIE INC

CHEVRON CORP

CISCO SYSTEMS INC
SCHNEIDER ELECTRIC SE

Datos basados en las posiciones subyacentes de los fondos en la cartera hasta el nivel de los titulos individuales. El célculo de la cartera se efectia excluida la liquidez

Sector

Tecnologia de la informacion
Comunicacién

Tecnologia de la informacion
Tecnologia de la informacion
Tecnologia de la informacion
Consumo discrecional
Energia

Sanidad

Tecnologia de la informacion
Tecnologia de la informacion
Financiero

Industriales

Sanidad

Financiero

Energia

Energia

Sanidad

Energia

Tecnologia de la informacion

Industriales

% de la cartera

1,50%
1,24%
1,23%
1,21%
0,94%
0,80%
0,78%
0,67%
0,61%
0,59%
0,57%
0,53%
0,51%
0,50%
0,47%
0,47%
0,45%
0,44%
0,44%
0,43%

Rentabilidad por
dividendo

0,02%
0,23%
0,39%
0,69%
0,89%
0,00%
2,69%
2,30%
0,62%
2,02%
4,45%
2,22%
1,76%
5,01%
4,28%
3,50%
3.23%
3,69%
1,80%
1,70%

La finalidad de esta informacién es meramente informativa y no constituye un asesoramiento de inversion, una recomendacion, una oferta ni una solicitud.

Datos con fecha a: 30/04/2026
Fuente: DWS Investment GmbH
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ASIGNACION DB STRATEGIC INCOME ALLOCATION USD (SIA) BALANCED PLUS USD SDB FONDO FECHA ABRIL

Nombre del ETF

Efectivo / Fondo del mercado monetario

Efectivo

Renta fija

Xtrackers Il US Treasuries 1-3 UCITS ETF 1D

iShares USD Ultrashort Bond UCITS ETF

Vanguard USD Corporate 1-3 year Bond UCITS ETF
Xtrackers USD High Yield Corporate Bond UCITS ETF 1D
Xtrackers Il USD Emerging Markets Bond UCITS ETF 2D

Renta variable

iShares Emerging Markets Dividend UCITS ETF
iShares UK Dividend UCITS ETF

SPDR S&P 500 UCITS ETF

SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS

UBS MSCI Japan UCITS ETF

Xtrackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF 1D

Xtrackers Euro Stoxx Quality Dividend UCITS ETF 1D
Propiedad

HSBC FTSE EPRA/NAREIT Developed UCITS ETF
Cobertura

Cobertura

% de la cartera

La finalidad de esta informacién es meramente informativa y no constituye un asesoramiento de inversion, una recomendacion, una oferta ni una solicitud.

Datos con fecha a: 30/04/2026
Fuente: DWS Investment GmbH

DISTRIBUCION DE FONDOS

Fecha USD SDB(USD) | USD LDB(USD)
04.03.2022 200,70 2,01
16.08.2022 184,91 1,85
10.03.2023 205,00 2,05
16.08.2023 206,00 2,06
08.03.2024 210,00 2,10
16.08.2024 205,00 2,05
07.03.2025 220,00 2,20
18.08.2025 221,00 2,21
06.03.2026 232,00 2,32

USD LDB10(USD)
200,70
184,91
205,00
206,00
210,00
205,00
220,00
221,00
232,00

USD DPMDB(USD),
200,70
184,91
205,00
206,00
210,00
205,00
220,00
221,00
232,00

USD WAMDB(USD
200,70
184,91
205,00
206,00
210,00
205,00
220,00
221,00
232,00

USD PFDB(USD)

1,85
2,05
2,06
2,10
2,05
2,20
221
2,32

3,5%
3,5%

28,0%
7,0%

8,0%
1,0%
6,0%
6,0%

65,1%
9,9%
6,9%

19,0%

11,1%
5,1%
9,0%
41%
3,0%
3,0%
0,4%
0,4%

MSCI ESG Rating

SGD SDBH(USD)
200,70
184,91
205,00
206,00
210,00
205,00
220,00
221,00
232,00

BBB

2122 >> %

>
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Riesgos

Riesgos generales

« Riesgo de precio: El valor de la accion puede caer en cualquier momento por debajo del precio de compra al que el cliente la adquirié.

« Riesgo de mercado: Pérdida a nivel de precio de las inversiones mantenidas en el fondo provocada por un movimiento general del mercado.

« Riesgo de liquidez: En caso de reembolso de acciones, los valores e instrumentos del mercado monetario mantenidos en el fondo pueden estar restringidos, venderse a un
precio inferior o no venderse en absoluto en determinadas situaciones de mercado. Esta situacién puede tener un impacto negativo en el precio de la accion.

« Riesgo de crédito: La solvencia del emisor de un valor o instrumento del mercado monetario mantenido directa o indirectamente por el fondo puede deteriorarse
posteriormente. Por lo general, la caida del precio del valor respectivo supera las fluctuaciones generales del mercado.

« Riesgo de impago: El fondo invierte en diferentes instrumentos financieros, como acciones, bonos o derivados. Dichos instrumentos no estan cubiertos por la proteccién de
depdsitos. Por lo tanto, el fondo puede perder una parte o la totalidad del capital invertido o utilizado con fines de cobertura como consecuencia de las fluctuaciones de los
mercados de capitales, asi como del impago o insolvencia de los respectivos emisores y contrapartes. En la medida en que el fondo invierta en instrumentos financieros que
habitualmente realizan pagos de dividendos, intereses u otros pagos, los mismos podran ser parcial o totalmente cancelados.

« Riesgo de contraparte: El posible uso de derivados da lugar a riesgos de contraparte (riesgo de crédito de la contraparte). Este riesgo se refiere a una posible incapacidad,
temporal o permanente, de cumplir con sus obligaciones de pago de intereses o de reembolso en los plazos acordados. Al utilizar derivados, pueden producirse pérdidas.

« Riesgo de derivados: El uso de derivados puede exponer al fondo a mayores riesgos de pérdida. Por lo general, los derivados estan sujetos a los mismos riesgos de
mercado que sus activos subyacentes. El bajo nivel de capital invertido en el momento de la contratacién puede dar lugar a un efecto de apalancamiento y, por tanto, a una
mayor participacion en las fluctuaciones negativas de los precios. Por otra parte, el uso de derivados puede dar lugar a pérdidas desproporcionadas en su conjunto, incluso a la
pérdida total del capital invertido en la operacion de derivados, y pueden surgir obligaciones de pago adicionales a nivel del fondo.

« Riesgo de volatilidad: El fondo, debido a su composicién o a las técnicas utilizadas por su gestor, presenta una mayor volatilidad, es decir, los precios de las acciones
pueden estar sujetos a fuertes fluctuaciones a la baja incluso en cortos periodos de tiempo.

Riesgos especiales

« Riesgo de mercados emergentes: En términos generales, una inversion en activos de mercados emergentes esta por lo general sujeta a mayores riesgos que una inversion
en activos de paises desarrollados. En particular, los riesgos de cambios politicos, las restricciones al cambio de divisas, los controles bursatiles y las restricciones a las
inversiones de capital extranjero pueden tener un impacto negativo en el rendimiento de las inversiones. Los tipos de cambio, asi como los precios de los valores u otros activos
en los paises emergentes, estan sujetos a mayores fluctuaciones, por lo que también representan un mayor riesgo para el capital invertido.

« Riesgo de divisas: El fondo invierte en valores que no estan denominados en euros. Las posibles fluctuaciones del tipo de cambio que puedan producirse en el fondo no son
objeto de cobertura. En consecuencia, pueden producirse pérdidas por cambio de divisas en los valores mantenidos en el fondo que no cotizan en euros.

« Riesgo de materias primas: El valor de las inversiones relacionadas con las materias primas esta sujeto a importantes fluctuaciones, que pueden repercutir negativamente
en la rentabilidad del fondo. Las inversiones relacionadas con las materias primas dependen en mayor medida de acontecimientos (cambiarios) politicos, econémicos,
financieros o naturales, entre otros.

« Conflicto de intereses: Deutsche Bank y sus filiales pueden actuar en diversas funciones en relacién con el fondo, por ejemplo como distribuidor y asesor de inversiones del
gestor del fondo y como asesor de inversiones de los inversores interesados, lo que puede dar lugar a conflictos de intereses.

« Riesgo de fondos de fondos: A la hora de invertir en acciones de fondos objetivo, debe tenerse en cuenta que los gestores de los fondos objetivo actian de forma
independiente entre si y que, por tanto, varios fondos objetivo pueden adoptar estrategias de inversion idénticas u opuestas. En consecuencia, los riesgos existentes pueden
acumularse y las posibles oportunidades pueden compensarse entre si. Por otra parte, las inversiones en fondos objetivo pueden dar lugar a la duplicacion de costes, dado que
se generan comisiones tanto a nivel del fondo como del fondo objetivo.

« Riesgo derivado de la aplicacion de criterios de sostenibilidad: El proceso de inversién de la sociedad gestora del fondo contempla criterios de sostenibilidad a la hora de
seleccionar los objetos de inversiéon. También se denominan criterios ESG (medioambientales, sociales y de gobernanza) o criterios de financiacion sostenible. Sin embargo, en
la actualidad no existen criterios uniformes ni normas de mercado al respecto. Esta situacion puede dar lugar a que las distintas sociedades gestoras evalien la sostenibilidad
de los productos financieros de forma diferente. Ademas, los criterios de seleccion utilizados por la sociedad gestora pueden diferir de las expectativas en materia de ESG del
inversor. Los inversores tampoco participan en la rentabilidad de los valores que no cumplen los criterios de sostenibilidad en la evaluacion de la sociedad gestora del fondo. No
se puede descartar la posibilidad de que se tengan en cuenta valores que no cumplan los criterios de sostenibilidad, o que dejen de cumplirlos en el futuro. Asimismo, hay que
tener en cuenta que los datos facilitados para la valoracién de los instrumentos financieros a efectos de considerar los criterios de sostenibilidad pueden cambiar en cualquier
momento a lo largo del tiempo.

« Riesgo de réplica del indice: En el caso de los ETF, el fondo respectivo trata de replicar el indice y no intenta superarlo ni contrarrestar una pérdida de valor en caso de
caida de dicho indice. Por lo tanto, si el indice cae, el ETF pierde al menos tanto valor como el indice que replica, pero hay costes adicionales a nivel del fondo. Asimismo,
pueden surgir circunstancias, como distorsiones del mercado, costes/impuestos adicionales o mercados extremadamente volatiles, que pueden hacer que la rentabilidad del
ETF del fondo se desvie significativamente de la rentabilidad del indice.

« Riesgo de liquidez especifico del fondo: El riesgo de liquidez de los ETF, en los que invierte principalmente el fondo, puede incidir negativamente en la rentabilidad de dicho
fondo. El precio de los ETF depende de la oferta y la demanda del mercado, de las fluctuaciones del valor de los indices representados por los respectivos ETF, de la liquidez
de los componentes del indice y de otros factores como las condiciones imperantes en los mercados financieros. En el caso de los ETF, los creadores de mercado suelen fijar
los precios de oferta y demanda de forma continua. Sin embargo, unas condiciones de mercado excepcionales pueden hacer que los mercados bursatiles suspendan la
negociacion de un ETF y que, por tanto, el fondo no pueda vender las participaciones del ETF en cartera.

« Riesgo de diversificacion: En caso de que gran parte de una cartera se invierta en un Unico instrumento financiero, puede surgir un riesgo de falta de diversificacion (riesgo
de concentracion). La diversificacion puede lograrse invirtiendo en varias inversiones individuales ampliamente diversificadas o invirtiendo en un instrumento financiero
diversificado. El subfondo invierte en varios ETF y valores individuales. El objetivo es diversificar entre varias clases de activos (por ejemplo, acciones, bonos e inversiones
alternativas). De este modo se pretende contrarrestar el riesgo de falta de diversificacion. No obstante, puede producirse una rentabilidad negativa de ese subfondo.

Los riesgos descritos para los componentes individuales del Mandato de Inversién de Deutsche Bank podrian producirse por separado o a la vez, y también reforzarse
mutuamente. Para mas informacién sobre los conflictos de intereses dentro del Mandato de Inversion de Deutsche Bank, visite: www.db.com/spain/es/content/Contacto.html.

Pagina 10 de 12



Abril 2026 DB Strategic Income Allocation USD (SIA) Balanced Plus USD

Glosario

Asignacion de activos - se refiere a la asignacion de una inversién entre distintas clases de activos (renta variable, renta fija, inversiones alternativas, etc.)

Solvencia - describe la calidad crediticia y solvencia de un emisor y se utiliza como referencia de la seguridad de un bono.

Derivado / instrumento derivado - un derivado es un contrato reciproco cuyo valor econémico se deriva del valor razonable de una referencia de mercado. La referencia se
denomina subyacente. El subyacente puede ser un titulo, una ratio financiera o materias primas. Segun la forma de las principales obligaciones a cumplir en el contrato, puede
distinguirse entre operaciones a plazo, opciones y swaps o permutas.

Diversificacion - se refiere a la distribucién de riesgos entre varios elementos de riesgo con la menor correlaciéon posible entre ellos. En una cartera, los activos se distribuyen
entre distintas inversiones y clases de activos, como bonos, acciones, divisas, inversiones inmobiliarias, metales preciosos e inversiones alternativas.

Rentabilidad por dividendo - una medida expresada en porcentaje igual al dividendo dividido por el precio de la accion.

Duracién - una medida de la sensibilidad de un titulo de renta fija con respecto a una variacién de los tipos de interés.

Comision de suscripcion - comision que abona el inversor al adquirir participaciones de un fondo.

Investment Grade o grado de inversion - los bonos con una calificacién Investment Grade estan considerados por las agencias de calificacion crediticia como inversiones que
tienen como minimo una calidad media (en general, BBB).

Comision de gestion - esta incluida en la ratio de gastos totales (TER) y se detrae del fondo como parte de los gastos corrientes.

Pérdida maxima - la mayor caida absoluta del valor expresada en porcentaje durante un periodo determinado. Considera en qué medida la estrategia ha perdido valor desde
el punto maximo al minimo durante el periodo seleccionado.

Opciones - un instrumento financiero que otorga el derecho a comprar o vender un titulo en el futuro a un precio previamente establecido.

Calificacion - clasificacion en una escala ordinal de la solvencia de una entidad econémica (empresa, Estado) o un instrumento financiero. La clasificacion la suele realizar una
agencia de calificacion o una entidad de crédito. El término calificacion se refiere tanto al procedimiento para determinar la calificacion crediticia como a su resultado.

Ratio Sharpe - ratio de la rentabilidad obtenida por encima del tipo de interés sin riesgo con respecto al riesgo asumido en contrapartida. Cuanto mas alta es la ratio de Sharpe,
mejor es la rentabilidad de la inversién con respecto al riesgo asumido.

Diferencial - la diferencia entre dos valores (por ejemplo, entre los rendimientos de dos mercados de deuda publica). Puede considerarse como una medida del riesgo al
comparar dos tipos de emisor.

Valor en Riesgo (VaR) - medida del riesgo que representa el valor de pérdida de una posicién de riesgo determinada con una probabilidad determinada en un horizonte
temporal determinado.

Volatilidad - el rango de fluctuacién durante un periodo determinado. La volatilidad es un valor matematico (habitualmente, la desviacién estandar) para medir el riesgo de una
inversion. Por ejemplo, se calcula un valor promedio de la rentabilidad del fondo en un mes. Se miden las fluctuaciones tipicas de este valor, que describen en cuanto se ha
desviado el fondo de dicho valor promedio en un mes. El rango de fluctuacién calculado con respecto al valor promedio es la volatilidad. La utilidad de esta cifra es que una
mayor volatilidad de un fondo suele implicar un mayor riesgo.

Curva de tipos - muestra de forma grafica los tipos de los bonos para diferentes vencimientos calculados durante un periodo de un afio. La inclinacién o pendiente de la curva
de tipos se determina mediante la distancia entre los tipos de interés a corto plazo y a largo plazo.

Fondos: MSCI ESG Ratings Qué significa
Las empresas en las que invierte el fondo muestran una gestion fuerte y/o mejorada de las cuestiones medioambientales, sociales y
AAA, AA LIDER de gobernanza relevantes en términos financieros. Estas empresas pueden ser mas resistentes a las perturbaciones que surjan de

acontecimientos ESG.

El fondo invierte en empresas que muestran una gestion media de las cuestiones ESG o en una mezcla de empresas con una gestion

Ry B2, B RIERNS) de riesgos ESG por encima y por debajo de la media.
El fondo esta expuesto a empresas que no demuestran un control adecuado de los riesgos ESG a los que se enfrentan o que
B, CCC REZAGADO muestran un empeoramiento de las cuestiones ESG. Estas empresas pueden ser mas vulnerables a las perturbaciones que surjan de

acontecimientos ESG.

Pagina 11 de 12



Abril 2026 DB Strategic Income Allocation USD (SIA) Balanced Plus USD

Nota general
Antes de tomar una decision de inversién definitiva, le recomendamos que lea el folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor.

DWS representa las actividades de gestion de activos realizadas por DWS Group GmbH & Co. KGaA o cualquiera de sus filiales. Los clientes podran recibir productos o
servicios de DWS a través de una o mas entidades legales, que seran identificados a los clientes en virtud de los contratos, acuerdos, materiales promocionales u otra
documentacion pertinente a tales productos o servicios.

Este documento ha sido elaborado sin tener en cuenta las necesidades de inversion, objetivos o circunstancias financieras de ningln inversor. Antes de tomar una decisién de
inversion, los inversores deben tener en cuenta, con o sin la ayuda de un asesor de inversiones, si las inversiones y estrategias descritas o suministradas por DWS, son
apropiadas, en funcién de sus necesidades particulares de inversion, objetivos y circunstancias financieras. Por otra parte, este documento es sélo para fines de informacién o
discusion, y no constituye una oferta, recomendacién o solicitud para concluir una transacciéon y no debe ser tratado como asesoramiento de inversion.

DWS no proporciona asesoramiento fiscal o legal. Los inversores deben consultar con sus propios asesores fiscales y abogados, en la consideracion de inversiones y
estrategias sugeridas por DWS. Las inversiones con DWS no estan garantizadas, a menos que se especifique. Salvo notificacién en contrario en un caso particular, los
instrumentos no estan asegurados por ninguna entidad gubernamental, y no estan garantizados por obligaciones de DWS o de sus filiales. Aunque la informacién contenida en
este documento ha sido obtenida de fuentes que se consideran fiables, no se garantiza su exactitud, integridad o equilibrio, y no debe confiarse en ella como tal. Todas las
opiniones y estimaciones de este documento, incluidas las declaraciones de previsiones, reflejan nuestro juicio a la fecha de este informe y estan sujetas a cambios sin previo
aviso e implican una serie de supuestos que pueden no resultar validos. Las inversiones estan sujetas a varios riesgos, incluyendo las fluctuaciones del mercado, los cambios
regulatorios, el riesgo de contraparte, los posibles retrasos en la devolucion y la pérdida de ingresos y el capital invertido. El valor de las inversiones puede bajar o subir, y usted
puede no recuperar el importe invertido inicialmente durante el tiempo que dure la inversién. Ademas, son posibles las fluctuaciones sustanciales del valor de la inversiéon
incluso en periodos cortos de tiempo.

Esta publicacién contiene declaraciones a futuro. Las declaraciones a futuro incluyen, pero no estan limitadas a suposiciones, estimaciones, proyecciones, opiniones, modelos y
analisis hipotético de rendimientos. Los hechos futuros expresados constituyen el juicio del autor a partir de la fecha de este material. Las declaraciones a futuro involucran
elementos significativos de juicios subjetivos y andlisis, y la modificacién de los mismos y/o la consideracién de factores diferentes o adicionales podrian tener un impacto
material en los resultados incluidos. Por lo tanto, los resultados reales pueden variar, tal vez de forma sustancial, de los resultados contenidos en el presente documento.
Ninguna representaciéon o garantia es concedida por DWS en cuanto a la razonabilidad o integridad de dichas declaraciones a futuro o para cualquier otra informacién
financiera contenida en este documento. Los términos de cualquier inversion estaran sujetos exclusivamente a las disposiciones detalladas, incluidas las consideraciones de
riesgo, que figuran en los documentos. Para la toma de decisiones de inversion, usted debe confiar en la documentacion final, relativa a la transaccion y no en el resumen que
figura en este documento. Este documento no puede ser reproducido o difundido por escrito sin autorizaciéon de DWS. El modo de circulacién y distribucién de este documento
puede estar restringido por ley o regulacién en algunos paises, incluyendo los Estados Unidos de América. Este documento no esta dirigido a, o destinado a ser distribuido o
utilizado por cualquier persona o entidad que sea ciudadano, o residente, o se encuentre situado en cualquier localidad, estado, pais u otra jurisdiccion, incluyendo los Estados
Unidos de América, donde dicha distribucién, publicacién, disponibilidad o uso sea contrario a cualquier ley o reglamento, o que sometieran a DWS a cualquier requisito de
registro o licencia que actualmente no se reunieran en dicha jurisdiccion. Las personas en posesion de este documento pueden estar obligados a informarse de, y observar,
dichas restricciones. Este documento no puede ser distribuido en Canada, Japén, Estados Unidos de América, ni a ninguna persona que sea ciudadano, residente o situada en
Estados Unidos de América.

Rendimientos pasados no garantizan resultados futuros. Nada de lo aqui contenido constituye una representacién o garantia en cuanto a rendimientos futuros.

Informacion adicional se encuentra disponible bajo peticion del inversor. Para cualquier informacién adicional sobre nuestros productos y servicios, rogamos consulte nuestra
pagina web www.dws.com <http://www.dws.com>

Se podra encontrar la informacion completa del fondo en el folleto informativo y/o DFI, al que deberia adjuntarse el tltimo informe anual auditado y el correspondiente informe
semestral en caso de que éste sea mas reciente que el Ultimo informe anual. Estos documentos constituyen la Unica base vinculante para la compra de participaciones del
fondo.

Si un producto financiero esta expresado en una divisa diferente a la del inversor, cualquier fluctuacién en el tipo de cambio puede afectar negativamente al precio o valor del
producto financiero o a los ingresos derivados del mismo, por lo que el inversor asume en su totalidad el riesgo de cambio.

El producto descrito en este documento puede no ser apropiado para todos los inversores y con anterioridad a cualquier operacién o transacciéon debe seguir los pasos
necesarios para asegurarse de que entiende completamente la operacién y que ha realizado un estudio independiente de la adecuacién de la operacion a sus propios objetivos
y circunstancias, incluyendo los posibles riesgos y beneficios de realizar dicha operacion.

Podra obtener la informacion mencionada anteriormente de forma electrénica o impresa sin coste de su asesor financiero, DWS International GmbH, sucursal en Espaiia, o en
la direccién www.dws.com <http://www.dws.com>.

Aunque los proveedores de informacion de Deutsche Bank AG, incluidos, entre otros, MSCI ESG Research LLC y sus empresas asociadas (las “Partes ESG”), obtienen
informacion de fuentes que consideran fiables, ninguna de las Partes ESG garantiza la originalidad, la precisién y/o la integridad de los datos que se incluyen en el presente
documento. Ninguna de las Partes ESG otorga garantias expresas ni implicitas de ningun tipo y, por la presente, las Partes ESG renuncian expresamente a todas las garantias
de comerciabilidad e idoneidad con un fin en particular, con respecto a cualquier dato del presente documento. Ninguna de las Partes ESG tendra ninguna responsabilidad por
errores u omisiones relativos a los datos del presente documento. Ademas, sin perjuicio de lo anterior, ninguna de las Partes ESG tendra ninguna responsabilidad por ningin
dafio directo, indirecto, especial, punitivo, derivado o de cualquier otro tipo (incluida la pérdida de beneficios), incluso si se notifica la posibilidad de dichos dafios.

La empresa de inversiones puede decidir finalizar los acuerdos realizados para la comercializacién de este fondo.
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