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Mededeling aan de aandeelhouders 

 

 

Voor het fonds en zijn compartimenten worden met ingang van 2 februari 2026 ("ingangsdatum") de 

volgende wijzigingen van kracht: 

 

I. Algemene aanpassingen 

Ten behoeve van de voortdurende uniformisering van de door haar beheerde fondsen heeft de 

Beheermaatschappij het volledige verkoopprospectus herzien, om de taal in bepaalde paragrafen te 

vereenvoudigen en te verduidelijken. Met name werden enkele paragrafen herzien en aangepast aan de 

huidige reglementaire eisen. Bovendien moet de geharmoniseerde structuur de documentatie van alle 

fondsen beter leesbaar en consistenter maken. De aanpassingen veranderen niets aan het desbetreffende 

beleggingsbeleid. 

 

II. Aanpassingen aan het algemene gedeelte van het verkoopprospectus: 

1. Instrumenten voor liquiditeitsbeheer 

Voor de implementatie van de nieuwe eisen van de herziene icbe-richtlijn (ICBE VI) heeft de 

Beheermaatschappij besloten om voor alle compartimenten van het fonds passende instrumenten voor 

liquiditeitsbeheer in te voeren. Deze maatregel heeft tot doel het liquiditeitsrisicobeheer te versterken en 

de billijke behandeling van alle beleggers te waarborgen. 

Inkoopbeperkingen 

Met ingang van 16 april 2026 geldt de volgende regeling voor inkoopbeperkingen: 
 
Het fonds kan de inkoop van aandelen van compartimenten gedurende in totaal maximaal 15 opeenvolgende werkdagen beperken 
wanneer de inkoopaanvragen van aandeelhouders op de eerste afrekeningsdatum van die 15 werkdagen ten minste 10% van de 
NAV bereiken (drempelwaarde). Wordt de drempelwaarde bereikt of overschreden, dan beslist het fonds op grond van haar 
discretionaire bevoegdheid of het op die afrekeningsdatum de inkoop zal beperken. Indien het ertoe besluit de inkoop te beperken, 
kan het de beperking op grond van een dagelijkse discretionaire beslissing gedurende maximaal 14 opeenvolgende werkdagen 
handhaven. Het fonds kan die beslissing treffen indien het de inkoopaanvragen, gezien de liquiditeitssituatie van het betreffende 
compartiment, niet meer kan uitvoeren in het belang van alle aandeelhouders. Dit kan bijvoorbeeld het geval zijn wanneer de 
liquiditeit van de activa van een compartiment als gevolg van politieke, economische of andere marktgebeurtenissen dermate 
verslechtert dat deze niet meer volstaat om de inkoopaanvragen op de afrekeningsdatum volledig in te lossen. De inkoopbeperking 
moet in voorkomend geval worden beschouwd als een mildere remedie dan de opschorting van inkoop.  
Indien het fonds heeft besloten de inkoop binnen een compartiment te beperken, zal het de aandelen slechts pro rata inkopen tegen 
de op de afrekeningsdatum geldende inkoopprijs. Voor de rest vervalt de inkoopplicht. Dit betekent dat elke inkoopaanvraag slechts 
pro rata wordt uitgevoerd voor een door het fonds te bepalen quotum.  
Het fonds stelt dit quotum vast in het belang van de aandeelhouders op grond van de beschikbare liquiditeit en het totale volume 
van de aanvragen voor de betreffende afrekeningsdatum. De beschikbare hoeveelheid liquiditeit hangt voornamelijk af van de 
heersende marktomstandigheden.  
Het quotum bepaalt het procentuele aandeel van de inkoopaanvragen dat op de afrekeningsdatum wordt uitbetaald. Het niet-
uitgevoerde gedeelte van een order (restorder) wordt door het fonds evenmin naderhand uitgevoerd, maar vervalt (pro-ratamethode 
met vervallen van het restorder).  
Op elke waarderingsdag beslist het fonds of en voor welk quotum het de inkopen zal beperken. Het fonds kan de inkoop beperken 
tot maximaal 15 opeenvolgende werkdagen. De mogelijkheid tot opschorting van de inkoop blijft behouden.   
Het fonds maakt informatie over de beperking op de inkoop van aandelen en de opheffing ervan onverwijld bekend op haar website. 



 

  

De inkoopprijs is gelijk aan de op die dag berekende NAV per aandeel, eventueel na aftrek van een inkoopprovisie. De wederinkoop 
kan ook plaatsvinden via tussenpersonen (bijvoorbeeld de bewarende instelling), waarbij voor de aandeelhouder mogelijk 
bijkomende kosten ontstaan. 

Swing pricing 

Vanaf de inwerkingtreding kan het fonds het swing pricing-mechanisme toepassen op alle compartimenten van het fonds.  

 
Swing pricing is een mechanisme ter bescherming van de aandeelhouders tegen de negatieve effecten van transactiekosten ten 
gevolge van inschrijvings- en inkoopactiviteiten. Omvangrijke inschrijvingen en wederinkopen binnen een compartiment kunnen 
leiden tot een daling van de intrinsieke waarde van dit compartiment doordat de NAV mogelijk niet alle gemaakte handels- en andere 
kosten weerspiegelt indien de fondsbeheerder effecten moet aankopen of verkopen om grote in- of uitstromen van het compartiment 
af te handelen. Naast deze kosten kunnen aanzienlijke ordervolumes leiden tot marktkoersen die veel lager of hoger liggen dan de 
marktkoersen in normale omstandigheden. Gedeeltelijke swing pricing mag worden aangewend ter compensatie van handelskosten 
en andere kosten, indien de voornoemde in- of uitstromen een wezenlijke invloed hebben op het compartiment.  
De Beheermaatschappij zal vooraf drempelwaarden vastleggen voor de toepassing van het swing pricing-mechanisme, onder meer 
op basis van de huidige marktomstandigheden, de bestaande marktliquiditeit en de geraamde verwateringskosten. De eigenlijke 
aanpassing treedt dan automatisch in werking in overeenstemming met deze drempelwaarden. Indien de netto instroom/netto 
uitstroom groter is dan de swing-drempelwaarde, wordt de NAV opwaarts gecorrigeerd bij grote netto instromen in het compartiment 
en neerwaarts gecorrigeerd bij grote netto uitstromen uit het compartiment. Deze aanpassing wordt in gelijke mate toegepast op 
alle inschrijvingen en inkopen voor de betreffende handelsdag. 
De Beheermaatschappij heeft een swing pricing-comité opgericht dat de specifieke swing pricing-factoren vastlegt voor elk van de 
compartimenten. Deze swing-factoren geven de grootte van de NAV-aanpassing aan. 
Het swing pricing-comité neemt met name de volgende factoren in overweging: 
a)  de spread tussen de bied- en vraagprijs (vaste-kostencomponent); 
b)  marktimpact (impact van de transacties op de prijs); 
c)  meerkosten ten gevolge van handelstransacties voor activa. 
De swingfactoren, operationele beslissingen over swing pricing, (inclusief de swing-drempelwaarde), de grootte van de aanpassing 
en de groep van de betrokken compartimenten worden periodiek herzien. 
De swing pricing-aanpassing zal in normale marktomstandigheden niet groter zijn dan 2% van de oorspronkelijke NAV. De NAV-
aanpassing kan bij de Beheermaatschappij worden opgevraagd. In extreem illiquide marktomstandigheden kan de 
Beheermaatschappij de swing pricing-aanpassing verhogen met meer dan 2% van de oorspronkelijke NAV ter bescherming van de 
belangen van de aandeelhouders. Een mededeling betreffende dergelijke verhoging wordt bekendgemaakt op de website van de 
Beheermaatschappij op www.dws.com/fundinformation. 
Aangezien het mechanisme uitsluitend moet worden uitgevoerd bij omvangrijke in- en uitstromen en niet wordt toegepast bij gewone 
handelsvolumes, wordt ervan uitgegaan dat de NAV slechts sporadisch zal worden aangepast. 
Waar op het compartiment een prestatiegebonden vergoeding van toepassing is, zal de berekening uitgaan van de NAV zonder 
swing pricing. 
Dit mechanisme kan op alle compartimenten worden toegepast. Indien het swing pricing-mechanisme voor een bepaald 
compartiment wordt overwogen, wordt dit aangegeven in het specifieke gedeelte van het verkoopprospectus. Waar het swing 
pricing-mechanisme voor een bepaald compartiment wordt ingevoerd, wordt dit bekendgemaakt in de rubriek "Informatie over het 
fonds" op de website van de Beheermaatschappij op www.dws.com/fundinformation. 

 

2. Wijziging van de datum van de jaarlijkse algemene vergadering 

De jaarlijkse algemene vergadering van het fonds wordt voortaan ieder jaar op de derde woensdag van 

april om 17.00 uur CET gehouden. Indien de derde woensdag van april van een bepaald jaar een 

bankverlofdag is, vindt de jaarlijkse aandeelhoudersvergadering op de daaropvolgende bankwerkdag 

plaats. 

 

 

III. Aanpassingen in het specifieke gedeelte van het verkoopprospectus 

 

Voor het compartiment DWS Funds ESG-Garant 

 

Voor het compartiment wordt een maximale limiet ingevoerd voor beleggingen in bepaalde rentende 

effecten. De invoering van de maximale limiet dient het concentratierisico te beperken en een evenwichtige 

portefeuillestructuur te waarborgen.  

 

Vanaf de datum van inwerkingtreding 

"Ten hoogste 10% van het nettocompartimentvermogen mag worden belegd in effecten zonder 

investment grade rating. Het compartiment zal niet beleggen in noodlijdende effecten. Maximaal 5% van 

http://www.dws.com/
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het nettocompartimentvermogen mag worden belegd in effecten zonder rating. Bij een eventuele inbreuk 

tegen de voornoemde limieten nadien heeft het compartiment negen maanden de tijd om de inbreuk te 

remediëren." 

 

 

De samenstelling van de risicobenchmark voor het bovengenoemde compartiment wordt aangepast. De 

wijziging wordt doorgevoerd om de huidige structuur en de waardeontwikkeling van de portefeuille op 

passende wijze te weerspiegelen, zodat de benchmark een accurate weergave blijft van het 

beleggingsuniversum en de beleggingsstrategie van de betreffende compartimenten. 

 

Compartiment Vóór de datum van 

inwerkingtreding 

Vanaf de datum van 

inwerkingtreding 

DWS Funds ESG-Garant 1M EURIBOR (20%) en MSCI World 

(80%) in EUR 

1M EURIBOR (40%) in EUR en MSCI 
World Minimum Volatility (60%) in 
(EUR Optimized) Index 
 

 
 
 
OPMERKINGEN  
De aandeelhouders wordt aangeraden het verkoopprospectus en de vanaf de ingangsdatum beschikbare 
bijbehorende essentiële-informatiedocumenten op te vragen. Het bijgewerkte verkoopprospectus, de 
essentiële-informatiedocumenten, de halfjaar- en jaarverslagen en andere verkoopdocumenten zijn 
kosteloos verkrijgbaar bij de Beheermaatschappij en de desgevallend in het verkoopprospectus genoemde 
betaal- en/of informatiekantoren. Deze documenten zijn bovendien beschikbaar op 
www.dws.com/fundinformation. 
 
Aandeelhouders die niet akkoord gaan met de voornoemde wijzigingen kunnen hun aandelen binnen een 
maand na deze bekendmaking kosteloos teruggeven aan de Beheermaatschappij en alle desgevallend in 
het verkoopprospectus genoemde betaalkantoren. 
 
 

Luxemburg, december 2025 
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