DWS Strategic, SICAV

Société d’Investissement a Capital Variable
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg
B 220.359

Mitteilung an die Aktionare

Fusion des Teilfonds DB Strategic Income Allocation USD (SIA) Conservative Plus auf den
Teilfonds DB Conservative SAA (USD) am 27. Januar 2026

Der Teilfonds DB Strategic Income Allocation USD (SIA) Conservative Plus (,Ubertragender Teilfonds®) soll
durch Ubertragung séamtlicher Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf den Teilfonds DB Conservative
SAA (USD) (,ubernehmender Teilfonds") der Investmentgesellschaft DWS Strategic ohne Abwicklung
aufgelost werden. Die Fusion wird gemaf Artikel 1, Ziffer (20) a) und Artikel 76, Ziffer (1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 (,Gesetz von 2010“) durchgefiihrt.

a) Hintergrund und Beweggriinde

Fir den Ubertragenden Teilfonds, der im Juli 2021 aufgelegt wurde, verzeichnete die DWS Investment S.A.
(,DWS*) seit 2022 ein nachlassendes Investoreninteresse und kontinuierliche Mittelabflisse. Das
Fondsvolumen des lbertragenden Teilfonds ist bedingt dadurch von EUR 67 Mio. in 2022 auf derzeit EUR
29 Mio. gesunken. Vor diesem Hintergrund wird kein weiteres Vertriebspotential fur den Ubertragenden
Teilfonds und dessen Anlagestrategie gesehen. Aufgrund des mangelnden Vertriebspotentials hat sich die
DWS daher fir eine Verschmelzung des Ubertragenden Teilfonds in den Ubernehmenden Teilfonds
entschieden. Dazu hat die DWS das derzeitige Fondsuniversum eingehend analysiert und auf geeignete
Produkte als aufnehmende Fonds/Teilfonds gepriift. Die Uberpriifung ergab, dass ausschlieRlich der
Ubernehmende Teilfonds als geeigneter ibernehmender Teilfonds in Frage kommt. Wesentlich flir das
Ergebnis war die weitgehende Ubereinstimmung der Anlagepolitken und -strategien und der
Anlageuniversen des ubertragenden und des Ubernehmenden Teilfonds im Vergleich zu anderen
Produkten der DWS-Fondspalette.

Durch diese Fusion kdnnen Aktionare aufgrund des héheren Teilfondsvolumens von einem effizienteren
Investmentmanagement durch eine Effizienzsteigerung und die Nutzung von Synergien (z. B.
Transaktionsvolumen, niedrigere Transaktionskosten) profitieren, was eventuell zu einer besseren
Performance fiihren kann.
b) Auswirkungen auf die Aktionare

Als Ergebnis der Fusion werden den jeweiligen Aktionaren des Ubertragenden Teilfonds, zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens der Fusion, Aktien an dem Ubernehmenden Teilfonds, einschliefllich eventueller
Bruchteile, ausgegeben. Die Begebung der Aktien erfolgt ohne weitere Kosten. Daruber hinaus werden
den Aktionaren des ubertragenden Teilfonds weder direkt noch indirekt zusatzliche Gebihren oder
Aufwendungen belastet. Die Anteilklassen des Ubertragenden Teilfonds werden gemaR der nachfolgenden

Ubersichtstabelle in die entsprechenden Anteilsklassen des (ibernehmenden Teilfonds fusioniert.



Die Anzahl der neu auszugebenden Aktien wird auf der Grundlage des Umtauschverhaltnisses ermittelt,
das dem Verhaltnis des Anteilpreises (Nettoinventarwert pro Aktie) des Ubertragenden Teilfonds zum
Anteilpreis (Nettoinventarwert pro Aktie) des Ubernehmenden Teilfonds zum Zeitpunkt des

Wirksamwerdens der Fusion entspricht.

Ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Fusion werden samtliche Vermodgenswerte und
Verbindlichkeiten des Ubertragenden Teilfonds auf den Ubernehmenden Teilfonds Ubertragen und der
Ubertragende Teilfonds hort auf zu existieren. Umlaufende Aktien des ubertragenden Teilfonds werden
geléscht und die Aktiondre des Ubertragenden Teilfonds werden automatisch im Register des
Ubernehmenden Teilfonds registriert. Die neu emittierten Aktien werden in jeglicher Hinsicht mit den
gleichen Rechten, insbesondere Stimmrechten und dem Anspruch auf Ertrage, wie diejenigen ausgestattet
sein, die zum effektiven Ubertragungsstichtag vom iibernehmenden Teilfonds ausgegeben waren.

Entsprechende Bestatigungen Uber die neu emittierten Aktien werden versandt.

Sowohl der (Ubertragende als auch der (bernehmende Teilfonds sind Teilfonds einer
Investmentgesellschaft namens DWS Strategic nach Teil | des Luxemburger Gesetzes von 2010. Im
Rahmen der Fusion wird kein Spitzenausgleich in bar an die betroffenen Aktionare des Ubertragenden

Teilfonds stattfinden.

Der ubertragende Teilfonds und der Ubernehmende Teilfonds unterscheiden sich zum einen in ihrer
Anlagestrategie und den Anlagegrenzen: Wahrend der Ubertragende Teilfonds einen defensiveren
Charakter mit einer Grenze fur Investitionen in Aktien von maximal bis zu 60 % hat, setzt der Gbernehmende
Teilfonds die Anlagestrategie mit einer Aktienquote von maximal bis zu 40% um. Zum anderen
unterscheiden sich beide Teilfonds in |hrer ESG-Strategie: Der Ubertragende Teilfonds unterliegt den
Offenlegungspflichten nach Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®) im Gegensatz zum ubernehmenden
Teilfonds, der gemal Artikel 8 Absatz 1 SFDR berichtet. Darliber hinaus schittet der Ubertragende
Teilfonds seine Ertrdge aus, wohingegen der Ubernehmende Teilfonds die Ertrage thesauriert. Die
Pauschalvergitung im Ubernehmenden Teilfonds ist in allen korrespondierenden Anteilklassen, im
Vergleich zum uUbertragenden Teilfonds, geringer. Fur beide Teilfonds, Ubertragender Teilfonds und
Ubernehmender Teilfonds, ist das Anlegerprofil (renditeorientiert) sowie die Risikokennzahl (Summary Risk
Indicator oder ,SRI“ = 3) gleich.

Bedingt durch die Unterschiede in der ESG-Strategie und daraus folgend in den Portfoliozusammenset-
zungen, ist es erforderlich, das Portfolio des untergehenden Teilfonds vor dem Fusionsstichtag in die Stra-
tegie des ubernehmenden Teilfonds umzuschichten. Sofern durch diese Portfolioumschichtungen Trans-
aktionskosten anfallen, werden diese von der DWS getragen und in den untergehenden Teilfonds kompen-
siert, um die Aktionare schadlos zu halten. Daruber hinaus ist eine Anpassung im Ubernehmenden Teil-

fonds nicht vorgesehen.

Die Auswirkungen hinsichtlich der zukiinftigen Gebiihrenstruktur, Anlagepolitik, etc. sowie eine Ubersicht
der wesentlichen Merkmale des Ubertragenden und des tGibernehmenden Teilfonds gehen aus der nachfol-

genden Tabelle hervor:



Fondsname /
Umbrella

DWS Strategic SICAV

DWS Strategic SICAV

Teilfondsname

DB Strategic Income Allocation USD (SIA)
Conservative Plus

DB Conservative SAA (USD)

Ubertragender Teilfonds

Ubernehmender Teilfonds

WKN/ISIN Anteilklasse ISIN WKN Anteilklasse ISIN WKN
USD LDB LU2330519427 DWS3B4 USD LC LU2132880753 DWS27U
USD LDB10 LU2330519344 DWS3B5 USD LC10 LU2132880837 DWS27V
USD PFDB LU2385215640 DWS3D7 USD PFC LU3225866634 DWS3QR
USD SDB LU2330519260 DWS3B6 usb LC LU2132880753 DWS27U
USD WAMDB LU2330519187 DWS3B7 USD WAMC LU2132880910 DWS27W
(Die Aktionare der dartber hinaus bestehenden Anteilklassen des Gibernehmenden Teilfonds sind nicht
direkt von der Fusion betroffen.)
Anlagepolitik Anlagepolitik Anlagepolitik

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der Teilfonds ein
indirektes Engagement in drei Portfolios mit den
wichtigsten Anlageklassen aufzubauen (jeweils ein
L,Portfolio” und zusammen die ,Portfolios”). Die Gewichtung
der einzelnen Portfolios steht im Einklang mit dem
Anlageziel, wie nachstehend weiter ausgefiihrt wird. Der
Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des Teilfonds
vorwiegend Uber Anlagen in OGAW und anderen OGA um.
Hierbei verfolgt der Fonds eine Dachfondsstrategie.

Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden  Portfolios  verteilt, wie im  Abschnitt
LAnlageprozess"” weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel verzinsliche

Staatsanleihen, Unternehmensanleihen,
hochverzinsliche Anleihen und Geldmarktinstrumente
von Emittenten und Regierungen aus Industrie- und
Schwellenlandern, die ein Investment-Grade-Rating
aufweisen oder nicht (Rentenportfolio).

— Aktien von Unternehmen aller Marktkapitalisierungen,

die in Industrie- oder Schwellenldndern an einer Bérse
zugelassen und/oder  dort  ansassig  sind
(Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen indirekten

Engagements in Rohstoff- und Immobilienanlagen tber
geschlossene REITs (Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfondsmanager
auf Basis der Empfehlung des Anlageberaters in
unterschiedlichen Gewichtungen auf die Portfolios verteilt.
Wie der Anlageberater die empfohlenen Gewichtungen
ermittelt, wird im nachstehenden
Portfolioallokationsprozess dargelegt. Wie der
Teilfondsmanager in die Portfolios investieren kann, geht
aus dem nachstehenden Anlageprozess hervor.

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt gemaR Artikel 8
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor, mit dem &kologische und
soziale Merkmale beworben werden.

Um das Anlageziel zu erreichen, versucht der Teilfonds ein
indirektes Engagement in drei Portfolios mit den
wichtigsten Anlageklassen aufzubauen, die untereinander
und in sich diversifiziert sind (jeweils ein ,Portfolio* und
zusammen die ,Portfolios*). Die Gewichtung der einzelnen
Portfolios steht im Einklang mit dem Anlageziel, wie
nachstehend weiter ausgefihrt wird. Der
Teilfondsmanager setzt die Anlagepolitik des Teilfonds
vorwiegend Uber Anlagen in OGAW und anderen OGA um.
Hierbei verfolgt der Fonds eine Dachfondsstrategie.

Mindestens 80% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in
Vermoégensgegenstanden angelegt, die die beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale erfillen.

Weitere Informationen liber die mit diesem Teilfonds
beworbenen o&kologischen und sozialen Merkmale
sowie die beriicksichtigten Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren sind dem Anhang zu diesem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Die Portfolios

Die Anlagen des Teilfonds werden indirekt auf die
folgenden  Portfolios verteilt, wie im  Abschnitt
+Anlageprozess" weiter unten erlautert wird:

— Schuldtitel, darunter fest- und variabel verzinsliche

Staatsanleihen, Unternehmensanleihen,
hochverzinsliche Anleihen und Geldmarktinstrumente
von Emittenten und Regierungen aus Industrie- und
Schwellenlandern, die ein Investment-Grade-Rating
aufweisen oder nicht (Rentenportfolio).

— Aktien groRer und mittelstdndischer Unternehmen, die

in Industrie- oder Schwellenlandern an einer Bérse
zugelassen und/oder  dort  ansassig sind
(Aktienportfolio).

— Alternative Anlagen in Form von zulassigen indirekten

Engagements in Rohstoff- und Immobilienanlagen tiber
geschlossene REITs (Alternativportfolio).

Die Anlagen des Teilfonds werden vom Teilfondsmanager
auf Basis der Empfehlung des Anlageberaters in
unterschiedlichen Gewichtungen auf die Portfolios verteilt.
Wie der Anlageberater die empfohlenen Gewichtungen
ermittelt, wird im nachstehenden
Portfolioallokationsprozess dargelegt. Wie der
Teilfondsmanager in die Portfolios investieren kann, geht
aus dem nachstehenden Anlageprozess hervor.




Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios priifen und kann Vorschlage
nach eigenem Ermessen verwerfen oder ablehnen.

AuBerdem  obliegt dem  Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu gehdren
insbesondere die Uberwachung der Markt-, Kredit- und
Liquiditatsrisiken ~ sowie  einige  Tatigkeiten  der
Portfolioverwaltung, wie zusatzliche Kontrollen des
Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in Bezug
auf die Anderung der Zusammensetzung der einzelnen
Portfolios und die Vermdgensaufteilung auf die einzelnen
Portfolios  regelmaRig  beraten. Dies  geschieht
voraussichtlich jahrlich, kann aber auch in kirzeren oder
langeren  Abstdnden erfolgen, sofern dies zur
Berticksichtigung geanderter Marktbedingungen,
wirtschaftlicher oder politischer Rahmenbedingungen und
sonstiger damit zusammenhangender  Umstande
erforderlich ist.

Der Teilfonds ist fir Anleger konzipiert, die inr Engagement
in hoéherverzinslichen Anlageklassen maximieren und
gleichzeitig Verlustrisiken, die Uber ihre Risikotoleranz
hinausgehen, mittels einer Risikobegrenzungsstrategie
eindammen mochten.

Risikobegrenzungsstrategie

Neben der Vermdgensaufteilung auf die Portfolios versucht
der Teilfondsmanager anhand der Empfehlung des
Anlageberaters eine Strategie zur Kapitalerhaltung
umzusetzen, indem er den Wertverlust des Netto-
Teilfondsvermégens auf hochstens 10% auf annualisierter
Basis begrenzt (Risikobegrenzungsstrategie). Mit der
Risikobegrenzungsstrategie soll der potenzielle Verlust
des Teilfonds wahrend eines gleitenden
Zwolfmonatszeitraums begrenzt werden — das heil3t, die
Strategie ist darauf ausgelegt, ab einem bestimmten Tag
den Wertverlust des Netto-Teilfondsvermégens in den
zwolf Monaten ab diesem Tag auf 10% zu begrenzen.

Die Risikobegrenzungsstrategie beinhaltet Anlagen in
Sicherungsinstrumenten wie Verkaufoptionen (Put)
(Absicherungsportfolio) und/oder sonstigen
Finanzderivaten.

Solche Verkaufoptionen sollen tblicherweise, jedoch nicht
ausschlieflich, das Verlustrisiko im Aktienportfolio
begrenzen, da Aktien meist groReren Schwankungen als
festverzinsliche Anlagen unterliegen und deshalb deutliche
Wertverluste verzeichnen. Der Anlageberater kann
beispielsweise den Abschluss einer Verkaufoption auf eine
Aktie oder einen Rentenindex, in dem der Teilfonds Gber
einen borsengehandelten Fonds (ETF) investiert ist,
vorschlagen. Sinkt der Wert dieses Index (und somit der
Wert des ETF, der diesen Index nachbildet), steigt der Wert
der Verkaufoption und erméglicht dem Teilfondsmanager,
die Verkaufoption zu einem hoheren Preis als ihrem
Marktpreis zum Erwerbszeitpunkt zu verkaufen und so den
Verlust des Teilfonds durch den Indexriickgang zu
begrenzen.

Das Absicherungsportfolio kann in haufigen Intervallen —in
Ausnahmeféllen auch taglich — angepasst werden, um
geanderte Umsténde, einschlieBlich geéanderter
Marktbedingungen oder wirtschaftlicher
Rahmenbedingungen, zu beriicksichtigen. Es kann nicht
garantiert werden, dass eine Anlage im
Absicherungsportfolio erfolgreich ist, und mdglicherweise
betragen die Verluste des Teilfonds in einem Jahr oder
einem anderen Zeitraum mehr als 10%. Beim Erwerb von
Sicherungsinstrumenten wie Verkaufoptionen fallen

Der Teilfondsmanager wird die vorgeschlagenen
Anderungen des Portfolios priifen und kann Vorschlage
nach eigenem Ermessen verwerfen oder ablehnen.

AuBerdem  obliegt dem  Teilfondsmanager die
Uberwachung der Risiken und Kontrollen im
Zusammenhang mit dem Teilfonds. Hierzu gehoren
insbesondere die Uberwachung der Markt-, Kredit- und
Liquiditatsrisiken ~ sowie  einige  Tatigkeiten  der
Portfolioverwaltung, wie zusétzliche Kontrollen des
Anteilwerts und Berichterstattung.

Der Anlageberater kann den Teilfondsmanager in Bezug
auf die Anderung der Zusammensetzung der einzelnen
Portfolios und die Vermdgensaufteilung auf die einzelnen
Portfolios  regelmaRig  beraten. Dies  geschieht
voraussichtlich jahrlich, kann aber auch in kiirzeren oder
langeren  Abstdnden erfolgen, sofern dies zur
Berticksichtigung geanderter Marktbedingungen,
wirtschaftlicher oder politischer Rahmenbedingungen und
sonstiger damit  zusammenhangender  Umstande
erforderlich ist.




Kosten an. Eine Anlage im Absicherungsportfolio kann
daher den Wert des Teilfonds mindern, weil die
Verkaufoptionen mdoglicherweise nicht ausgetibt werden
und ungenutzt verfallen.

Call-Writing-Strategie

Der Teilfonds kann Kaufoptionen (Calls) auf das
Basisportfolio oder mit dem Portfolio verbundene
Positionen (zum Beispiel Optionen auf Aktienindizes,
Rentenindizes oder Rohstoffindizes) verkaufen, um durch
die dabei erhaltene Pramie die Ertrdge zu steigern. Der
Verkauf von Call-Optionen fiihrt im Allgemeinen dazu, dass
der Teilfonds an Kurssteigerungen der Basiswerte nicht
oder nur in bestimmtem Umfang partizipiert. Dem steht
gegenuber, dass die Partizipation an Kursverlusten um die
vereinnahmten Optionspramien gemindert ist.

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermdgensaufteilung ein
Modell der strategischen Vermdgensallokation (Strategic
Asset Allocation — SAA), um den Teilfondsmanager im
Hinblick auf die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand
des SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und auch
innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei werden drei
grundlegende Parameter berticksichtigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermdgenswerte in
den jeweiligen Portfolios (Kapitalzuwachs und Ertrage).
— Erwartete Volatilitédt der einzelnen Vermdgenswerte in
den jeweiligen Portfolios, das heiRt die erwartete

Schwankungsbreite in der Rendite der
Vermdgenswerte.
—  Erwartete Korrelationen zwischen den

Vermogenswerten in den einzelnen Portfolios, das
heillt, wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation ware
gegeben, wenn zwei Vermdgenswerte in die gleiche
Richtung tendieren (zum Beispiel im gleichen Zeitraum
im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters unter
diesen Parametern beruhen unter anderem auf
historischen Daten (das heil}t, wie sich der Vermdgenswert
in der  Vergangenheit  entwickelt hat), den
Markterwartungen (zum Beispiel dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch individuellen
Faktoren eines Vermdgenswerts (zum Beispiel den
voraussichtlichen Ausféllen bei festverzinslichen Anlagen).
Ziel der SAA ist es, die Aufteilung auf die verschiedenen
Vermdgenswerte in den einzelnen Portfolios anhand einer
erwarteten  Risiko-Rendite-Kombination  festzulegen.
Normalerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Das Modell der strategischen Ertragsallokation (Strategic
Income Allocation — ,SIA”) soll Anlegern breit gestreute
globale Anlagemdglichkeiten mit dem primaren Ziel
regelmaBiger Einkiinfte bieten. Der Teilfonds investiert
daher hauptsachlich in ausschittende Finanzinstrumente,
die eine Ertragskomponente aufweisen. Zur Erzielung
zusatzlicher Ertrdage wird eine Call-Writing-Strategie
eingesetzt.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem ,konservativen* Portfolio ist der Anlageberater
bestrebt, eine Aufteilung vorzuschlagen, die eine Chance
auf eine mittel- bis langfristige Rendite in US-Dollar bietet.
Hierzu wird erwartungsgemaR ein betrachtlicher Teil des
Teilfonds im Rentenportfolio investiert sein, da
festverzinsliche Vermogenswerte meist weniger
schwankungsanfallig sind und eine Absicherung gegen
einen Wertverlust der Anlagen des Teilfonds bieten,
gleichzeitig aber auch Ertrage generieren. Ein kleinerer

— Erwartete

Portfolioallokationsprozess

Der Anlageberater nutzt bei der Vermégensaufteilung ein
Modell der strategischen Vermdgensallokation (Strategic
Asset Allocation — SAA), um den Teilfondsmanager im
Hinblick auf die Anlagen des Teilfonds zu beraten. Anhand
des SAA-Modells bestimmt der Anlageberater die
empfohlenen Aufteilungen zwischen den und auch
innerhalb der einzelnen Portfolios. Dabei werden drei
grundlegende Parameter berlicksichtigt:

— Erwartete Rendite der einzelnen Vermdgenswerte in

den jeweiligen Portfolios (Kapitalzuwachs und Ertrage).

—  Erwartete Volatilitédt der einzelnen Vermdgenswerte in

den jeweiligen Portfolios, das heiRt die erwartete
Schwankungsbreite in der Rendite der
Vermdégenswerte.

Korrelationen zwischen den
Vermdgenswerten in den einzelnen Portfolios, das
heillt, wie sich die jeweiligen Renditen im Verhaltnis
zueinander verandern. Eine hohe Korrelation ware
gegeben, wenn zwei Vermdgenswerte in die gleiche
Richtung tendieren (zum Beispiel im gleichen Zeitraum
im Wert steigen).

Die Analysen und Prognosen des Anlageberaters unter
diesen Parametern beruhen unter anderem auf
historischen Daten (das heil3t, wie sich der Vermdgenswert
in der  Vergangenheit  entwickelt hat), den
Markterwartungen (zum Beispiel dem erwarteten
Wirtschaftswachstum in den USA) und auch individuellen
Faktoren eines Vermdégenswerts (zum Beispiel den
voraussichtlichen Ausféllen bei festverzinslichen Anlagen).
Ziel der SAA ist es, die Aufteilung auf die verschiedenen
Vermdgenswerte in den einzelnen Portfolios anhand einer
erwarteten  Risiko-Rendite-Kombination  festzulegen.
Normalerweise ist eine hohere potenzielle Rendite mit
einem hoheren Risiko verbunden.

Aufteilungen auf die Portfolios

Bei einem ,konservativen” Portfolio ist der Anlageberater
bestrebt, eine Aufteilung vorzuschlagen, die eine Chance
auf eine mittel- bis langfristige Rendite in US-Dollar bietet.
Hierzu wird erwartungsgemaR ein betrachtlicher Teil des
Teilfonds im Rentenportfolio investiert sein, da
festverzinsliche Vermoégenswerte meist  weniger
schwankungsanfallig sind und eine Absicherung gegen
einen Wertverlust der Anlagen des Teilfonds bieten,
gleichzeitig aber auch Ertrage generieren. Ein kleinerer




Teil des Teilfonds kann auch Anlagen im Aktienportfolio
und Alternativportfolio umfassen, da Aktien und alternative
Anlagen ein Potenzial fiir Kapitalzuwachs bieten, aber in
der Regel schwankungsanfalliger als festverzinsliche
Anlagen sind. Die voraussichtliche Aufteilung bei einem
Lkonservativen“ Portfolio sieht wie folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 100%
—  Aktienportfolio: 0-60%
— Alternativportfolio: 0-15%

Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgende
Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktienportfolio nach
geografischen Regionen, wie USA, Japan oder Euroraum,
(i) beim Rentenportfolio nach festverzinslichen
Instrumenten verschiedener Arten und Emittenten, wie
Unternehmensanleihen aus den USA, und (iii) beim
Alternativportfolio nach indirekten zulassigen
Rohstoffkérben, einzelnen Rohstoffen und
Immobilienanlagen uber geschlossene REITs.

AuRerdem strebt der Teilfonds an, in jedem der Portfolios
auf USD lautende Vermdégenswerte Uberzugewichten,
damit der Fonds einen US-amerikanischen Schwerpunkt
hat.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in den
Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen: durch eine
Anlage in einem oder mehreren bérsengehandelten Fonds
(jeweils ein ETF) oder in anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen (OGA) oder, bei Engagements in
einzelnen Rohstoffen, Uber Schuldtitel, die an die
Wertentwicklung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind,
wie Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 3.1 Buchstabe j) sind Anlagen in
Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um 1:1-Zertifikate
handelt, die die Kriterien flr Ubertragbare Wertpapiere
erfillen.

Der Teilfonds darf keinerlei Verpflichtungen hinsichtlich der
Ubertragung von physischen Rohstoffen eingehen.

Mit der Ausnahme zuldssiger Anlagen in nicht notierten
Wertpapieren und OGA sind die Anlagen des Teilfonds an
geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs oder
anderen OGA wird die Aufteilung der einzelnen Portfolios
als eine vom Anlageberater empfohlene Anlage in einem
ETF, beispielsweise einem ETF mit Schwerpunkt auf
Aktien des Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt
auf US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedriickt. Davon ausgenommen sind die
einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alternativportfolios.
Soweit es keinen geeigneten ETF gibt, der einen fiir die
empfohlene Aufteilung reprasentativen Index nachbildet,
kann der Teilfonds wie nachstehend beschrieben eine
Position in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen.

Zu diesen ETFs kdnnen auch solche gehdren, bei denen
die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF ein
,DWS ETF“). ETFs werden nach Kriterien wie Kosten,
Liquiditdt und Tracking-Error im besten Interesse der

Teil des Teilfonds kann auch Anlagen im Aktienportfolio
und Alternativportfolio umfassen, da Aktien und alternative
Anlagen ein Potenzial fiir Kapitalzuwachs bieten, aber in
der Regel schwankungsanfalliger als festverzinsliche
Anlagen sind. Die voraussichtliche Aufteilung bei einem
Lkonservativen“ Portfolio sieht wie folgt aus:

— Rentenportfolio: bis zu 100%
— Aktienportfolio: 0-40%
— Alternativportfolio: 0-15%

Aufteilungen innerhalb der Portfolios

Innerhalb der einzelnen Portfolios werden folgende
Aufteilungen vorgenommen: (i) beim Aktienportfolio nach
geografischen Regionen, wie USA, Japan oder Euroraum,
(i) beim Rentenportfolio nach festverzinslichen
Instrumenten verschiedener Arten und Emittenten, wie
Unternehmensanleihen aus den USA, und (iii) beim
Alternativportfolio nach indirekten zulassigen
Rohstoffkdrben, einzelnen Rohstoffen und
Immobilienanlagen uber geschlossene REITs.

AulRerdem strebt der Teilfonds an, in jedem der Portfolios
auf USD lautende Vermdégenswerte Uberzugewichten,
damit der Fonds einen US-amerikanischen Schwerpunkt
hat. Der Teilfonds wird voraussichtlich keine wesentliche
Position in Non-Investment-Grade-Schuldtiteln  oder
Anlagen aus Schwellenlandern aufbauen. Grundsatzlich ist
ein derartiges Engagement auf héchstens 30% des NAV
des Fonds flr Non-Investment-Grade und 20% fiir Anlagen
aus Schwellenlandern begrenzt. Die Anlagen des Teilfonds
in geschlossenen REITs werden nicht mehr als 10% des
NAV des Teilfonds ausmachen.

Anlageprozess

Der Teilfondsmanager wird ein Engagement in den
Portfolios vorwiegend wie folgt eingehen: durch eine
Anlage in einem oder mehreren bérsengehandelten Fonds
(jeweils ein ETF) oder in anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen (OGA) oder, bei Engagements in
einzelnen Rohstoffen, Uber Schuldtitel, die an die
Wertentwicklung der jeweiligen Rohstoffe gekoppelt sind,
wie Exchange-Traded Notes oder Zertifikate (ETCs).
GemaR Abschnitt 3.1 Buchstabe j) sind Anlagen in
Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um 1:1-Zertifikate
handelt, die die Kriterien fir Ubertragbare Wertpapiere
erfillen.

Mit der Ausnahme zuléssiger Anlagen in nicht notierten
Wertpapieren und OGA sind die Anlagen des Teilfonds an
geregelten Markten notiert.

ETFs und andere OGA

Bei einem Engagement durch die Anlage in ETFs oder
anderen OGA wird die Aufteilung der einzelnen Portfolios
als eine vom Anlageberater empfohlene Anlage in einem
ETF, beispielsweise einem ETF mit Schwerpunkt auf
Aktien des Euroraums oder einem ETF mit Schwerpunkt
auf US-Staatsanleihen oder einem diversifizierten
Rohstoffindex ausgedriickt. Davon ausgenommen sind die
einzelnen Rohstoffe innerhalb des Alternativportfolios.
Soweit es keinen geeigneten ETF gibt, der einen fir die
empfohlene Aufteilung reprasentativen Index nachbildet,
kann der Teilfonds wie nachstehend beschrieben eine
Position in einem empfohlenen Finanzindex aufbauen.

Zu diesen ETFs kénnen auch solche gehéren, bei denen
die DWS Investments S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft tatig ist (ein solcher ETF ein
,DWS ETF*). ETFs werden nach Kriterien wie Kosten,
Liquiditdt und Tracking-Error im besten Interesse der




Anleger und im Hinblick auf die Erreichung des Anlageziels
ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermdgens in
anderen OGA anlegen. Diese OGA beinhalten OGAW (wie
die ETFs) sowie im Rahmen der Grenzen des Gesetzes
von 2010 alternative Investmentfonds (AIFs) bis zu einer
Obergrenze von 10%. Die OGA kdnnen ihren Sitz im EWR,
in Guernsey, Jersey oder auf der Isle of Man haben. Sie
kénnen verschiedene Rechtsformen (darunter
Kapitalgesellschaft, einschlieBlich Investmentgesellschaft,
Investmentfonds in Form eines Trusts, in Satzungs- oder
Vertragsform) haben und kdénnen an einer Borse oder
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden oder
notiert sein. Der Teilfonds investiert nicht in ETFs mit Sitz
in den USA. Die folgenden Anlagen stehen im Einklang mit
der Anlagepolitik des Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden Uber ETCs
realisiert. Hierbei handelt es sich um ungehebelte
Schuldtitel, die an einem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF kann der
Teilfondsmanager eine Position in einem Finanzindex
durch den Einsatz von Finanzderivaten aufbauen.
Devisentermingeschéafte,  Non-Deliverable = Forwards
(NDFs), Futures auf Wahrungen, Futures auf Indizes und
einzelne Aktien oder Wertpapiere, Optionen oder Swaps
kénnen vom Teilfonds sowohl fir Anlagezwecke als auch
fur eine effiziente Portfolioverwaltung (einschlieBlich
Absicherung) eingesetzt werden. Fir die Verwendung von
Finanzindizes gelten die gesetzlichen Bestimmungen in
Artikel 44 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 und Artikel 9
der GrofRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010
kann der Teilfonds in Geldmarktinstrumente, Einlagen bei
Kreditinstituten und Geldmarktfonds investieren. Die
Anlagen in  Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei
Kreditinstituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene =zusatzliche flissige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht mehr als
20% des Netto-Teilfondsvermdgens betragen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zuséatzliche flissige Mittel
halten. Unter besonders ungiinstigen Marktbedingungen
ist es gestattet, voriibergehend mehr als 20% zusétzliche
flissige Mittel zu halten, wenn und soweit dies erforderlich
ist und im Interesse der Aktionare gerechtfertigt scheint.

Zusitzliche Ausschliisse
Die nachstehenden Ausschliisse gelten nicht fiir Anlagen
in Zielfonds und/oder Derivaten.

Anlagen in Finanzinstrumenten von Unternehmen werden
ausgeschlossen, wenn sie als an der Herstellung oder dem
Vertrieb von umstrittenen Waffen oder
Schlisselkomponenten  von  umstrittenen  Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition und/oder chemischen
und biologischen Waffen) beteiligt identifiziert werden. Fir
die Ausschlisse koénnen zudem die Beteiligungen
innerhalb einer Konzernstruktur bertcksichtigt werden.

Der Teilfonds bewirbt keine 6kologischen oder sozialen
Merkmale und verfolgt kein nachhaltiges Investitionsziel.

Anleger und im Hinblick auf die Erreichung des Anlageziels
ausgewahlt.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermdgens in
anderen OGA anlegen. Diese OGA beinhalten OGAW (wie
die ETFs) sowie im Rahmen der Grenzen des Gesetzes
von 2010 alternative Investmentfonds (AlIFs). Die OGA
kénnen ihren Sitz im EWR, in Guernsey, Jersey oder auf
der Isle of Man haben. Sie kénnen verschiedene
Rechtsformen (darunter Kapitalgesellschaft, einschlieflich
Investmentgesellschaft, Investmentfonds in Form eines
Trusts, in Satzungs- oder Vertragsform) haben und kdnnen
an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden oder notiert sein. Der Teilfonds investiert
nicht in ETFs mit Sitz in den USA. Die folgenden Anlagen
stehen im Einklang mit der Anlagepolitik des Teilfonds.

ETCs

Anlagen in einzelnen Rohstoffen werden (iber ETCs
realisiert. Hierbei handelt es sich um ungehebelte
Schuldtitel, die an einem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden.

Finanzderivate

Als Alternative zu einer Anlage in einem ETF kann der
Teilfondsmanager eine Position in einem Finanzindex
durch den Einsatz von Finanzderivaten aufbauen.
Devisentermingeschafte, Non-Deliverable Forwards
(NDFs), Futures auf Wahrungen, Futures auf Indizes,
Optionen oder Swaps kénnen vom Teilfonds sowohl fiir
Anlagezwecke als auch fir eine effiziente
Portfolioverwaltung (einschlieBlich Absicherung)
eingesetzt werden. Fur die Verwendung von Finanzindizes
gelten die gesetzlichen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz
1 des Gesetzes von 2010 wund Artikel 9 der
GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der Nutzung von Finanzderivaten braucht weder die
Gegenpartei des Derivategeschafts noch der Basiswert
des Derivats ein MSCI ESG-Rating oder ein Mindestrating
aufzuweisen.

Strategie in Bezug auf liquide Mittel

Im Einklang mit Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010
kann der Teilfonds in Geldmarktinstrumente, Einlagen bei
Kreditinstituten und Geldmarktfonds investieren. Die
Anlagen in  Geldmarktinstrumenten, Einlagen bei
Kreditinstituten, Geldmarktfonds sowie neben diesen
Anlagen gehaltene zusatzliche flissige Mittel (wie
nachstehend ausgefiihrt) werden insgesamt nicht mehr als
20% des Netto-Teilfondsvermdgens betragen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% zuséatzliche flissige Mittel
halten. Unter besonders ungtinstigen Marktbedingungen
ist es gestattet, vorlibergehend mehr als 20% zusétzliche
flissige Mittel zu halten, wenn und soweit dies erforderlich
ist und im Interesse der Aktionare gerechtfertigt scheint.




Im Einklang mit Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor wird
Folgendes fir den Teilfonds offengelegt: Die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

werden  vom  Teilfondsmanagement  fir  dieses
Finanzprodukt nicht gesondert beriicksichtigt, da die
Anlagestrategie keine okologischen oder sozialen

Merkmale verfolgt.

Es folgt die Offenlegung entsprechend Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 Uber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen: Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwandelanleihen
(CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt,
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return
Swaps unter den Bedingungen und in dem Umfang
einzusetzen, wie dies im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts naher ausgefiihrt wird.

Vorbehaltlich Abschnitt 3.2 Buchstabe j) gilt die folgende
Regelung:

Aus dem Netto-Teilfondsvermdgen kénnen Anteile anderer
OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Abschnitt 3.1
Buchstabe e) erworben werden, wobei nicht mehr als 20%
des Netto-Teilfondsvermégens in ein und denselben
OGAW und/oder OGA investiert werden durfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie ein
eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das
Prinzip der getrennten Haftung fiir Verbindlichkeiten der
einzelnen Teilfonds gegenuber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen es sich
nicht um OGAW handelt, sind auf insgesamt 30% des
Netto-Teilfondsvermdégens begrenzt.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA kénnen
die Anlagestrategien und/oder Anlagebeschrankungen
eines solchen Zielfonds von der Anlagestrategie und den
Anlagebeschrankungen des Teilfonds  abweichen,
beispielsweise hinsichtlich der Zulassigkeit oder des
Ausschlusses von bestimmten Anlagen oder des Einsatzes
von Derivaten. Dementsprechend koénnen die
Anlagestrategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdriicklich gestatten, die in dem
Teilfonds nicht zulassig sind. Die Anlagepolitik des
Teilfonds darf jedoch nicht iber Anlagen in Zielfonds
umgangen werden.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW und/oder
sonstigen OGA werden die Anlagewerte des betreffenden
OGAW und/oder sonstigen OGA in Bezug auf die in
Abschnitt 3.2 Buchstaben a), b), ¢), d), e) und f) genannten
Obergrenzen nicht berlicksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds verbundenen
Risiken sind im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
dargestellt.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das
Teilfondsmanagement berticksichtigen
Nachhaltigkeitsrisiken im  Anlageprozess, wie im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil im Abschnitt 3.10
,Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken* dargelegt

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwandelanleihen
(CoCos).

Der Teilfonds beabsichtigt,
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Total Return
Swaps unter den Bedingungen und in dem Umfang
einzusetzen, wie dies im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts néaher ausgefiihrt wird.

Vorbehaltlich Abschnitt 3.2 Buchstabe j) gilt die folgende
Regelung:

Aus dem Netto-Teilfondsvermdégen kénnen Anteile anderer
OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Abschnitt 3.1
Buchstabe e) erworben werden, wobei nicht mehr als 20%
des Netto-Teilfondsvermdgens in ein und denselben
OGAW und/oder OGA investiert werden dirfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie ein
eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das
Prinzip der getrennten Haftung fiir Verbindlichkeiten der
einzelnen Teilfonds gegeniber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen es sich
nicht um OGAW handelt, sind auf insgesamt 30% des
Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder OGA kénnen
die Anlagestrategien und/oder Anlagebeschrankungen
eines solchen Zielfonds von der Anlagestrategie und den
Anlagebeschrankungen des  Teilfonds abweichen,
beispielsweise hinsichtlich der Zulassigkeit oder des
Ausschlusses von bestimmten Anlagen oder des Einsatzes
von Derivaten. Dementsprechend kénnen die
Anlagestrategien und/oder Anlagebeschrankungen eines
Zielfonds Anlagen ausdriicklich gestatten, die in dem
Teilfonds nicht zuldssig sind. Die Anlagepolitik des
Teilfonds darf jedoch nicht lber Anlagen in Zielfonds
umgangen werden.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW und/oder
sonstigen OGA werden die Anlagewerte des betreffenden
OGAW und/oder sonstigen OGA in Bezug auf die in
Abschnitt 3.2 Buchstaben a), b), c), d), e) und f) genannten
Obergrenzen nicht berlicksichtigt.

Die jeweiligen mit Anlagen in dem Teilfonds verbundenen
Risiken sind im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

dargestellt.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und das
Teilfondsmanagement berucksichtigen
Nachhaltigkeitsrisiken im  Anlageprozess, wie im

Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil im Abschnitt 3.10
,Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken“ dargelegt




wird.

Der Teilfonds bewirbt keine 6kologischen oder sozialen
Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen.

Zusitzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben beschrieben ist
Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der
Gegenstand von Total Return Swaps ist (ausgedriickt als
Summe der Nennwerte der Total Return Swaps dividiert
durch den NAV des Teilfonds), wird voraussichtlich 0%
betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von dem jeweiligen
Marktumfeld bis zu 10% erreichen, wobei das Ziel einer
effizienten Portfolioverwaltung im Interesse der Anleger

verfolgt wird. Die Berechnung erfolgt gemaR den
Richtlinien CESR/10-788. Die angegebene
voraussichtliche Hebelwirkung ist jedoch nicht als

zusatzliche Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen Uber Total Return Swaps sind dem
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil, unter anderem dem
Abschnitt 3.12 ,Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten
und Einsatz von Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung“, zu entnehmen. Die Auswahl von
Gegenparteien fiir einen Total Return Swap erfolgt nach
den im Abschnitt ,Kontrahentenauswahl* im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts beschriebenen Grundsatzen.
Weitere Angaben zu den Gegenparteien werden im
Jahresbericht  veroffentlicht. Bezlglich  spezieller
Risikoaspekte in Zusammenhang mit Total Return Swaps
werden die Anleger auf den Abschnitt 4.6 ,Risikofaktoren”
und insbesondere auf den Abschnitt ,Risiken im
Zusammenhang mit Derivategeschaften® im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts verwiesen.

Risikomanagement
Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds wird der
relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil wird das potenzielle Marktrisiko des
Teilfonds an einem Referenzportfolio gemessen, das keine
Derivate enthalt (,Risiko-Benchmark®).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den doppelten
Wert des Teilfondsvermdgens Ubersteigen. Die
Hebelwirkung wird mithilfe der Nominalwertmethode
berechnet (Summe der absoluten Betrdge der
Nominalwerte aller Derivatepositionen geteilt durch den
Barwert des Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze
fiir den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen Angaben
die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen Zielfonds
wird der auf Anteile dieser Zielfonds entfallende Teil der

Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale, bis zu 0,11% der
erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifizierte
Differenzmethode).

Borsen und Markte

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile der Teilfonds
an einer Borse zur Notierung zulassen oder an geregelten
Mérkten  handeln  lassen.  Derzeit macht die
Verwaltungsgesellschaft von dieser Mdglichkeit keinen

wird.

Zusétzliche Informationen

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der Anlagestrategie wie oben beschrieben ist
Folgendes zu beachten:

Der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der
Gegenstand von Total Return Swaps ist (ausgedriickt als
Summe der Nennwerte der Total Return Swaps dividiert
durch den sNAV des Teilfonds), wird voraussichtlich 0%
betragen, kann jedoch in Abhangigkeit von dem jeweiligen
Marktumfeld bis zu 10% erreichen, wobei das Ziel einer
effizienten Portfolioverwaltung im Interesse der Anleger

verfolgt wird. Die Berechnung erfolgt gemalR den
Richtlinien CESR/10-788. Die angegebene
voraussichtliche Hebelwirkung ist jedoch nicht als

zusatzliche Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Weitere Informationen tber Total Return Swaps sind dem
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil, unter anderem dem
Abschnitt 3.12 ,Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten
und Einsatz von Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung®, zu entnehmen. Die Auswahl von
Gegenparteien fiir einen Total Return Swap erfolgt nach
den im Abschnitt ,Kontrahentenauswahl* im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts beschriebenen Grundsatzen.
Weitere Angaben zu den Gegenparteien werden im
Jahresbericht  veréffentlicht. Beziglich  spezieller
Risikoaspekte in Zusammenhang mit Total Return Swaps
werden die Anleger auf den Abschnitt 4.6 ,Risikofaktoren”
und insbesondere auf den Abschnitt ,Risiken im
Zusammenhang mit Derivategeschaften® im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts verwiesen.

Risikomanagement
Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds wird der
relative Value-at-Risk-Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil wird das potenzielle Marktrisiko des
Teilfonds an einem Referenzportfolio gemessen, das keine
Derivate enthalt (,Risiko-Benchmark®).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den Wert des
Teilfondsvermégens ubersteigen. Die Hebelwirkung wird
mithilfe der Nominalwertmethode berechnet (Summe der

absoluten Betrage der Nominalwerte aller
Derivatepositionen geteilt durch den Barwert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche

Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze
fir den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen Angaben
die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen Zielfonds
wird der auf Anteile dieser Zielfonds entfallende Teil der
Kostenpauschale um die
Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale, bis zu 0,09% der
erworbenen Zielfonds, gekirzt (modifizierte
Differenzmethode).

Borsen und Mérkte

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile der Teilfonds
an einer Borse zur Notierung zulassen oder an geregelten
Mérkten  handeln  lassen.  Derzeit macht die
Verwaltungsgesellschaft von dieser Mdglichkeit keinen




Gebrauch.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile
ohne Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft an anderen
Markten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft veranlassen,
dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen
auferbdrslichen Handel einbezogen werden.

Der Kurs der an einer Borse oder anderen geregelten
Markten gehandelten Anteile wird nicht ausschlieflich
durch den NAV der im Teilfondsvermdgen gehaltenen
Vermoégensgegenstande, sondern auch durch Angebot
und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Kurs von dem
ermittelten NAV pro Anteil abweichen.

Gebrauch.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile
ohne Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft an anderen
Markten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft veranlassen,
dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen
auRerbdrslichen Handel einbezogen werden.

Der Kurs der an einer Borse oder anderen geregelten
Markten gehandelten Anteile wird nicht ausschlieflich
durch den NAV der im Teilfondsvermdgen gehaltenen
Vermoégensgegenstande, sondern auch durch Angebot
und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Kurs von dem
ermittelten NAV pro Anteil abweichen.

Verwaltungsge-
sellschaft

DWS Investment S.A.

DWS Investment S.A.

Portfoliomanager

DWS Investment GmbH

DWS Investment GmbH

Anlageberater

Deutsche Bank AG

Deutsche Bank AG

Pauschalvergii-
tung /
Ausgabeauf-
schlag /
Service Fee /
Taxe d’abonne-
ment

Service Fee p.a. (zu tragen vom Teilfonds):
keine

Expense-Cap fiir alle 0.g. Anteilklassen:

- Anteil- Pauschalver- Taxe Ausgabeauf-
Anteil- Pauschalver- Taxe Ausgabe- T — gy e 3 :
klasse giitung in % D’Abo aufschlag Kasse qiitung in % D_Aobo _g_schlg Ob's =

in 9 i in O M M
in % bis zu in %
USD LDB 1,295 0,05 3 CoBIES Wil Uiy 1
usD 0,05 1
USD 0,450 0,05 1
LC10 0,210
CRLEll usD 0,05 0
USD 1,045 0,05 0 ’
PFDB PFC 0,780
USD SDB 0,650 0,05 3 CoBIES Wil Uiy 1
usD 0,05 0
USD 0,245 0,05 0 WAMC 0.140
WAMDB .

Service Fee p.a. (zu tragen vom Teilfonds):
keine

Expense-Cap fir alle 0.g. Anteilklassen:

Fone keine
Teilfondswah- USD USD
rung
Anteilklassen- Anteilklasse Wahrung Anteilklasse Waéhrung
wahrung USD LDB usb USD LC usbD
USD LDB10 usSb USD LC10 usbh
USD PFDB usb USD PFC usbD
USD SDB usSb USD LC usbh
USD WAMDB usSD USb WAMC [S])
Erfolgsabhanglge Nein Nesin
Vergitung
Garantie Nein Nein

Anlegerprofil

Renditeorientiert

Renditeorientiert

Risikoindikator

Fur alle oben in der Tabelle genannten Anteilklas-

Fir alle oben in der Tabelle genannten Anteilklas-

(SRI) sen: 3 sen: 3

SFDR Klassifizie-

rung (EU VO Artikel 6 Artikel 8
2019/2088)

Orderannahme 16:00 MEZ 16:00 MEZ
Preisfeststellung am drauffolgenden Tag (Forward Pricing 1 Tag) am drauffolgenden Tag (Forward Pricing 1 Tag)
Riicknahmeab-

schlag i )
E:;t;;gsverwen- ausschuttende Anteilklassen thesaurierende Anteilklassen
Geschiftsjahr 01.01. -31.12. 01.01. -31.12.
Fondsdomizil Luxemburg Luxemburg

Vertriebslander

Osterreich, Belgien, Danemark, Finnland,
Frankreich, Deutschland, GroRbritannien, Italien,
Luxemburg, Niederlande, Norwegen, Singapur,

Spanien, Schweden, Schweiz

Osterreich, Belgien, Danemark, Finnland,
Frankreich, Deutschland, GroRbritannien, Italien,
Luxemburg, Niederlande, Norwegen, Singapur,

Spanien, Schweden, Schweiz

Die Fusion der Teilfonds erfolgt steuerneutral im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes, d.h. es

kommt fir steuerliche Zwecke nicht zu einem VerauRerungs- bzw. Anschaffungsvorgang. Aktionare




werden aufgefordert, sich insbesondere Uber die individuellen steuerlichen Konsequenzen einer Fusion

von einem Angehorigen der steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Im Ubrigen werden die Kosten und Aufwendungen der geplanten Fusion (insbesondere Rechts-,
Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der Durchfiihrung der Fusion verbunden
sind) weder dem Ubertragenden Teilfonds noch dem Ubernehmenden Teilfonds bzw. deren Aktionaren
belastet, sondern von der DWS Ubernommen. Prufungskosten des unabhangigen Abschlussprifers, die
im Zusammenhang mit der Prifung und Erstellung des regulatorisch erforderlichen Berichtes — zur
Beurteilung der zu beachtenden Bedingungen geman Artikel 71, Ziffer (1) a) bis c) des Gesetzes von 2010
fur Zwecke der geplanten Fusion — anfallen, sofern in den Regelungen des Verkaufsprospekts der
involvierten Teilfonds nichts Gegenteiliges geregelt ist, werden dem Ubertragenden und dem

Ubernehmenden Teilfonds belastet.

c) Rechte der Aktionare und maBgebliche Verfahrensaspekte

Sofern Sie als Aktionadr mit den hier beschriebenen Anderungen einverstanden sind, miissen keine
weiteren Malinahmen getroffen werden. Anderenfalls haben Sie die Méglichkeit die Riicknahme der Aktien

am Ubertragenden Teilfonds bzw. am Gbernehmenden Teilfonds zu beantragen.

Die Ausgabe und Ricknahme von Aktien des Ubertragenden Teilfonds erlischt am 20. Januar 2026. Bis
zum 20. Januar 2026 sind die Aktiondre des Ubertragenden sowie des Ubernehmenden Teilfonds
berechtigt, die Ricknahme ihrer Aktien ohne weitere Kosten (ggfls. mit Ausnahme der Aufldsungskosten
gemal den Vorgaben des Verkaufsprospekts) zu verlangen. Orders, die am 20. Januar 2026 bis zum
Orderannahmeschluss eingehen, werden noch bertcksichtigt. Aktionare des Ubertragenden Teilfonds, die
bis zu diesem Zeitpunkt nicht von ihrem Recht der Riickgabe Gebrauch machen, werden zu Aktionaren
des Ubernehmenden Teilfonds. Sie haben nach der Fusion die Mdglichkeit sdmtliche Rechte am

ubernehmenden Teilfonds auszutiben.

KPMG Audit S.a.rl.,, 39 Av. John F. Kennedy, 1855 Kirchberg, Luxembourg wird seitens des
Verwaltungsrats des Ubertragenden Teilfonds als unabhangiger Abschlussprifer damit beauftragt, einen
Bericht zur Beurteilung der zu beachtenden Bedingungen gemaR Artikel 71, Ziffer (1) a) bis c) des Gesetzes
von 2010 fir Zwecke der geplanten Fusion zu erstellen.

Als Aktionar eines durch die Fusion betroffenen Teilfonds wird Ihnen auf Nachfrage kostenlos eine Abschrift
des Berichts des Abschlusspriifers nach der Fusion der Teilfonds zur Verfligung gestellt. Diese Berichte

kénnen Sie bei der DWS unter folgender Adresse beantragen:
DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer

L-1115 Luxembourg

Zusatzliche Informationen bezlglich der Fusion sind am Sitz der DWS erhaltlich.



Den Aktionaren wird empfohlen, den aktualisierten Verkaufsprospekt und die entsprechenden
Basisinformationsblatter anzufordern. Der aktualisierte Verkaufsprospekt und die Basisinformationsblatter
werden ab dem genannten Standdatum kostenlos bei der DWS und den gegebenenfalls im
Verkaufsprospekt benannten Zahl- beziehungsweise Informationsstellen erhaltlich und darlber hinaus

unter www.dws.com/fundinformation verfligbar sein.

Luxemburg, im Dezember 2025

DWS Strategic


http://www.dws.com/

