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Disclaimer

Si fa presente che i dati Morningstar e Lipper Leaders si riferiscono al mese precedente.

Morningstar Overall Rating™

© 2026 Morningstar, Inc. Tutti i diritti sono riservati. Le informazioni di seguito riportate: (1) sono di proprietà di Morningstar e/o delle società collegate che forniscono
i contenuti; (2) non possono essere copiate o distribuite; (3) non si garantisce l'accuratezza, la completezza e la tempestività. Nè Morningstar, nè le società che
forniscono i contenuti possono essere considerate responsabili per danni o perdite derivanti dall'uso delle suddette informazioni. Le performance passate non sono
indicative di quelle future.

Lipper Leaders

© 2026 Lipper - Thomson Reuters Lipper. Tutti i diritti riservati. Salvo preventivo consenso scritto da parte di Lipper, è espressamente vietato effettuare qualsiasi
copia, pubblicazione o distribuzione di materiali Lipper, nonché elaborare i dati di proprietà di quest’ultima in qualsivoglia altra maniera. Né Lipper, né qualsiasi altro
membro del Gruppo Thomson Reuters o i relativi fornitori di dati possono essere ritenuti responsabili per eventuali errori o ritardi nei contenuti e per le eventuali
conseguenze da essi derivanti. Il calcolo delle performance effettuato da Lipper si basa sui dati disponibili al momento dello stesso, pertanto potrebbe non essere
rappresentativo di tutti i fondi seguiti da Lipper. La presentazione di dati sulla performance non costituisce una raccomandazione all’acquisto o alla vendita dei fondi
cui si fa riferimento, né può essere considerata come una consulenza a investire in un determinato segmento di mercato. Le performance dei fondi pubblicate da
Lipper si riferiscono a risultati conseguiti in passato e questi ultimi non possono essere considerati garanzia di risultati futuri di un fondo d’investimento. Lipper e il
logo Lipper sono marchi registrati di Thomson Reuters.

Criteri di classificazione Lipper Leaders - Rating da 1 (basso) a 5 (elevato)

Prima cifra = rendimento totale; seconda cifra = rendimento consistente; terza cifra = conservazione del capitale; quarta cifra = costi

Avviso di carattere generale

Dato che per la determinazione dei prezzi da parte della banca depositaria, l’ultimo giorno di negoziazione del mese, esistono per alcuni fondi fino a dieci ore di
differenza tra l’orario di calcolo del prezzo del Comparto e quello del benchmark, in caso di forti oscillazioni sui mercati durante tale periodo è possibile che a fine
mese la performance del Comparto risulti superiore o inferiore rispetto a quella del benchmark (cosiddetto "effetto pricing").

Le informazioni contenute in questo documento non costituiscono consigli di investimento, ma una mera descrizione dei prodotti. Per maggiori dettagli sul
fondo/comparto si deve far riferimento al prospetto d‘offerta disponibile in lingua inglese, al Key Investor Information Document (cd. KIID) disponibile in lingua
italiana, integrato in ogni caso dai più recenti rendiconto annuale e relazione semestrale, nonché dal modulo di sottoscrizione con il relativo allegato, che
congiuntamente rappresentano la documentazione vincolante per l‘acquisto di quote/azioni del fondo/comparto in Italia. Gli stessi documenti possono essere
richiesti sia in formato elettronico che cartaceo al vostro consulente o a DWS Investment GmbH (Mainzer Landstrasse 11-17, 60329 Francoforte sul Meno,
Germania), DWS Investment S.A. (2, Boulevard Konrad Adenauer, 1115 Luxembourg), DWS International GmbH - Milan Branch (Via Filippo Turati 25/27, 20121
Milano), all’indirizzo mail dws.italy@dws.com, ai Soggetti Incaricati del Collocamento e ai Soggetti Incaricati dei Pagamenti. Sono inoltre disponibili sul sito
www.DWS.it nella sezione Download (https://funds.dws.com/it-it/Download/). La società di gestione può decidere di porre fine alle disposizioni adottate per la
commercializzazione di questo fondo/comparto.
Tutte le opinioni date riflettono le attuali valutazioni della società di gestione appartenente a DWS e possono essere soggette a cambiamenti senza preavviso. La
società di gestione non è da ritenersi responsabile per l‘accuratezza, la completezza e l‘appropriatezza delle informazioni provenienti da terze parti contenute in
questo documento.
Le performance sono calcolate secondo il criterio dei rendimenti time-weighted, escludendo le commissioni di sottoscrizione. I costi individuali quali le commissioni e
le altre spese non sono state incluse e inciderebbero negativamente se lo fossero. Le performance sono rappresentate al lordo degli oneri fiscali vigenti in Italia.
I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Le quote/azioni dei fondi/Comparti possono essere offerte per l‘acquisto o vendute nelle giurisdizioni in cui la
vendita o l‘offerta sono consentite. Le quote/azioni dei fondi/Comparti non possono essere offerte per l‘acquisto o vendute negli USA o a/per conto di cittadini USA o
persone USA domiciliate negli USA. Questo documento e le informazioni in esso contenute non possono essere distribuite negli USA. La distribuzione e la
pubblicazione di tale documento, così come l‘offerta o la vendita delle quote/azioni dei fondi/Comparti potrebbero essere soggette a restrizioni in altre giurisdizioni.
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Comparti/Fondi azionari

Germania



Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Un commento completo del gestore del
Comparto è riportato nel DWS Flagship
Fonds Reporting e nelle singole pagine del
factsheet.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

98,2Azioni
1,3Fondi del mercato monetario
0,5Liquidità e Altro                                                     
1,5   Future Long

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

Germania 96,1
Paesi Bassi 2,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Siemens Energy AG (Industria) 9,6
Infineon Technologies AG (Informatica) 6,3
Deutsche Telekom AG (Servizi di comunicazione) 5,9
Siemens AG (Industria) 5,9
Deutsche Bank AG (Finanza) 5,7
Allianz SE (Finanza) 4,9
Rheinmetall AG (Industria) 4,8
Commerzbank AG (Finanza) 4,4
RWE AG (Servizi di pubblica utilità) 4,2
Bayer AG (Salute) 3,9
TOTALE                                                              55,6

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest German Equities

Comparti/Fondi azionari - Germania

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Industria 34,9  
Finanza 20,5  
Informatica 11,4  
Salute 8,5  
Servizi di pubblica utilità 8,0 
Servizi di comunicazione 6,0 
Beni voluttuari 3,9 
Materiali 3,5 
Investimento immobiliare 1,2 
Beni di prima necessita' 0,2 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto investe in blue chip tedesche
comprese nell'indice CDAX Capped, con un
mix flessibile di small e mid cap selezionate. Il
fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Germania Large Cap

Rendimento

Benchmark (da 15.08.2024): CDAX UCITS Capped (NR) - 15.8.2024
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

1,6 10,8 38,2 37,8 189,7 4,5 11,4EUR -23,3 17,3 7,8 19,0
3,5 15,2 59,6 66,3 252,0 5,0 16,9BM IN EUR -16,9 19,0 14,8 24,0

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 11,46% 9,78%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -12,46%

-5,51%Fattore alpha Tracking Error 3,11%1,05Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,96Information Ratio -1,54Indice di Sharpe 0,68

Pagina 1 / 4 6Pagina
N.B.: I termini chiave sono illustrati nel glossario.



DWS Invest German Equities

Comparti/Fondi azionari - Germania

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 89,9
> 5 Mld < 10 Mld 4,6
> 1 Mld < 5 Mld 3,6

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 1,9 Ø Capitalizzazione di mercato63 95.630,1 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

1,7 11,6 41,4 43,1 220,5 4,7 12,2FC(EUR) 16,3 -22,7 18,2 8,6 19,8
1,6 10,8 38,2 37,8 189,7 4,5 11,4LC(EUR) 15,5 -23,3 17,3 7,8 19,0
1,6 10,8 38,2 37,8 189,4 4,5 11,4LD(EUR) 15,5 -23,3 17,3 7,8 19,0
1,6 10,0 35,3 33,1 163,0 4,4 10,6NC(EUR) 14,7 -23,8 16,5 7,1 18,1
1,6 9,9 37,0 36,8 85,0 4,4 11,1PFC(EUR) 15,5 -23,3 17,2 8,3 18,0
1,7 11,6 41,4 43,1 47,0 4,7 12,2TFC(EUR) 16,3 -22,7 18,2 8,6 19,8
1,7 11,6 41,4 43,2 47,0 4,7 12,2TFD(EUR) 16,3 -22,7 18,2 8,6 19,9
3,5 15,2 59,6 66,3 252,0 5,0 16,9BM IN EUR 14,0 -16,9 19,0 14,8 24,0

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest German Equities

Comparti/Fondi azionari - Germania

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000001034

Comparto/Fondo
Gestore Philipp Schweneke & Andreas Wendelken Patrimonio 280,1 Mil. EUR
Gestore del fondo da 01.07.2025 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 20.08.2012
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0740823785 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 320,45 0,750% 0,87% (2) --EUR

LU0740822621 Accumulazione --LC 5,00% 289,65 1,500% 1,62% (2) --EUR

LU0740822977 Distribuzione --LD 5,00% 266,58 1,500% 1,62% (2) --EUR

LU0740823439 Accumulazione --NC 3,00% 263,02 2,000% 2,32% (2) --EUR

LU1054333015 Accumulazione --PFC 0,00% 184,97 1,600% 2,60% (2) --EUR

LU1663897558 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 146,98 0,750% 0,87% (2) --EUR

LU1663900287 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 130,79 0,750% 0,87% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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DWS Invest German Equities

Comparti/Fondi azionari - Europa

• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Comparti/Fondi azionari

Europa



Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

A febbraio il mercato azionario europeo si è
mosso al rialzo, chiudendo a +3,7% sul mese
precedente, grazie soprattutto ai titoli telecom
(+15%) e di beni di consumo. Anche tutti gli
altri settori, tranne il tecnologico, hanno
chiuso il mese in positivo. Energia e metalli di
base hanno beneficiato dei rialzi delle materie
prime. Il riemergere delle tensioni geopolitiche
sull'Iran ha penalizzato in misura marginale le
azioni europee, che hanno invece beneficiato
dell'ennesima rotazione dalle azioni USA e
dai tecnologici globali. 

A febbraio il Comparto ha segnato una
performance positiva, sottoperformando
lievemente il benchmark. Aperam ha segnato
un buon andamento grazie ai dati del 4° trim.
con previsioni di EBITDA più elevate per il 1°
sem., ai progressi nella "leadership journey" e
a prospettive di ulteriore sostegno con
politiche di protezione commerciale dell'UE e
il CBAM a partire dal 2° sem. flatexDEGIRO
ha inciso in segno negativo: le prudenti
prospettive 2026 hanno frenato il titolo
malgrado i buoni risultati dell'anno prec. Un
altro apporto positivo è giunto da Nordex,
grazie all'aumento dell'obiettivo di margine
EBITDA a medio termine al 10-12% e ai solidi
risultati.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

93,3Azioni
1,9REIT
4,8Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

Gran Bretagna 13,2
Francia 11,7
Germania 11,4
Svezia 8,9
Italia 7,9
Spagna 6,6
Paesi Bassi 6,0
Svizzera 5,8
Austria 5,1
Grecia 3,9
Belgio 3,6
Altri paesi 11,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

BAWAG Group AG (Finanza) 3,7
APERAM SA (Materiali) 3,4
EDP Renovaveis SA (Servizi di pubblica utilità) 3,0
SIG Group AG (Materiali) 3,0
Subsea 7 SA (Energia) 2,7
Siegfried Holing AG (Salute) 2,5
Nexans SA (Industria) 2,4
Hellenic Telecommunications Organization SA (Se 2,4
Euronext NV (Finanza) 2,3
Elis SA (Industria) 2,3
TOTALE                                                              27,7

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG European Small/Mid Cap

Comparti/Fondi azionari - Europa

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Industria 24,3  
Finanza 21,1  
Materiali 13,0  
Beni voluttuari 6,5  
Investimento immobiliare 6,3  
Servizi di pubblica utilità 6,1  
Servizi di comunicazione 5,4 
Beni di prima necessita' 4,1 
Salute 3,7 
Energia 3,3 
Altri settori 1,5 
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto investe in titoli di mid e small cap
europee. I principali criteri di selezione sono
la qualità fondamentale del business e gli
aspetti ESG dell’azienda. Ricerchiamo
opportunità in uno di questi due temi: "Errata
valutazione del punto di flesso”, o “Crescita di
qualità a prezzi ragionevoli”. L’universo
d’investimento è definito, tra l'altro, da aspetti
ambientali, sociali e di buona corporate
governance. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Europa Mid Cap

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

2,6 19,5 26,2 23,1 73,9 6,8 8,1EUR -20,2 12,4 -0,4 16,6
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 12,20% 11,40%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -11,71%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,39

Pagina 1 / 4 11Pagina
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DWS Invest ESG European Small/Mid Cap

Comparti/Fondi azionari - Europa

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 67,7
Sterlina britannica 10,8
Corona svedese 8,9
Franco svizzero 5,9
Corona norvegese 5,4
Corona danese 1,2

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 34,9
> 5 Mld < 10 Mld 29,6
> 1 Mld < 5 Mld 28,4
< 1 Mld 0,4
Altro 1,9

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 2,6 Ø Capitalizzazione di mercato66 8.296,2 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

2,7 20,4 29,0 27,8 84,0 7,0 8,9FC(EUR) 15,8 -19,6 13,3 0,4 17,5
2,6 19,5 26,2 23,1 73,9 6,8 8,1LC(EUR) 14,9 -20,2 12,4 -0,4 16,6
2,6 18,9 24,3 -- 9,0 6,8 7,5NC(EUR) -- -20,6 11,9 -0,9 16,0
2,7 20,4 29,0 27,8 101,4 7,0 8,9TFC(EUR) 15,7 -19,6 13,3 0,4 17,5
2,7 20,4 29,0 27,8 101,4 7,0 8,9TFD(EUR) 15,8 -19,6 13,3 0,4 17,5

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest ESG European Small/Mid Cap

Comparti/Fondi azionari - Europa

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004101

Comparto/Fondo
Gestore European Small & Mid Cap Team Patrimonio 270,1 Mil. EUR
Gestore del fondo da 01.10.2018 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 01.10.2018
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1863262025 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 183,98 0,750% 0,86% (2) --EUR

LU1863262298 Accumulazione --LC 5,00% 173,89 1,500% 1,61% (2) --EUR

LU2357626170 Accumulazione --NC 3,00% 109,01 2,000% 2,11% (2) --EUR

LU1932939488 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 201,42 0,750% 0,84% (2) --EUR

LU1932939645 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 186,65 0,750% 0,86% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.

Pagina 3 / 4 13Pagina



DWS Invest ESG European Small/Mid Cap

Comparti/Fondi azionari - Europa

• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

98,9Azioni
1,1Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

Francia 31,5
Germania 29,0
Paesi Bassi 16,7
Italia 9,4
Spagna 8,9
Irlanda 1,9
Finlandia 1,1
Gran Bretagna 0,3

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

ASML Holding NV (Informatica) 9,5
Schneider Electric SE (Industria) 5,1
Banco Santander SA (Finanza) 4,6
SAP SE (Informatica) 4,1
Siemens Energy AG (Industria) 4,0
AXA SA (Finanza) 3,6
Intesa Sanpaolo SpA (Finanza) 3,6
Deutsche Telekom AG (Servizi di comunicazione) 3,4
ING Group NV (Finanza) 3,1
LVMH Moet Hennessy Vuitton SE (Beni voluttuari) 3,1
TOTALE                                                              44,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG Top Euroland

Comparti/Fondi azionari - Europa

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Finanza 25,2  
Industria 20,8  
Informatica 16,6  
Beni voluttuari 11,7  
Salute 7,6  
Servizi di pubblica utilità 5,8  
Servizi di comunicazione 4,6 
Beni di prima necessita' 3,7 
Materiali 3,0 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto investe in azioni di emittenti con
un’elevata capitalizzazione di mercato, aventi
sede legale in uno Stato Membro dell’Unione
economica e monetaria europea. Il portafoglio
include circa 40-60 titoli che secondo il
gestore del Comparto hanno un potenziale
superiore alla media di generazione di utili. In
base alla situazione del mercato, il gestore
può deviare dal summenzionato target di
diversificazione. L’universo d’investimento è
definito, fra le altre cose, dagli aspetti
ambientali e sociali e dai principi di buona
corporate governance. Il fondo è gestito
attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Area Euro Large Cap

Rendimento

Benchmark: EURO STOXX 50 (RI) ab 1.9.09
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

3,2 18,5 42,5 53,2 260,1 6,2 12,5EUR -19,8 18,6 3,8 22,6
3,3 15,1 55,9 90,0 262,9 6,1 16,0BM IN EUR -9,7 22,2 10,4 21,9

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 11,00% 11,94%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -10,26%

-2,82%Fattore alpha Tracking Error 3,56%0,99Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,95Information Ratio -0,84Indice di Sharpe 0,80

Pagina 1 / 4 15Pagina
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DWS Invest ESG Top Euroland

Comparti/Fondi azionari - Europa

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 95,3
> 5 Mld < 10 Mld 2,5
> 1 Mld < 5 Mld 1,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 2,3 Ø Capitalizzazione di mercato48 144.877,6 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

3,2 19,4 45,8 59,1 337,2 6,4 13,4FC(EUR) 19,4 -19,2 19,5 4,6 23,5
3,2 18,5 42,5 53,2 260,1 6,2 12,5LC(EUR) 18,6 -19,8 18,6 3,8 22,6
3,1 17,7 39,6 47,9 204,7 6,1 11,8NC(EUR) 17,7 -20,3 17,8 3,1 21,7
3,1 17,3 39,1 47,4 98,1 6,1 11,6PFC(EUR) 17,6 -20,5 18,2 2,8 21,5
3,2 19,5 45,8 59,1 92,2 6,4 13,4TFC(EUR) 19,4 -19,2 19,5 4,6 23,6
3,2 19,4 45,8 59,1 92,1 6,4 13,4TFD(EUR) 19,4 -19,2 19,5 4,6 23,5
3,3 15,1 55,9 90,0 262,9 6,1 16,0BM IN EUR 22,9 -9,7 22,2 10,4 21,9

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest ESG Top Euroland

Comparti/Fondi azionari - Europa

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000000304

Comparto/Fondo
Gestore Nektarios Kessidis & Vidya Anant Patrimonio 445,6 Mil. EUR
Gestore del fondo da 15.05.2025 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 03.06.2002
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0145647722 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 437,18 0,750% 0,86% (2) --EUR

LU0145644893 Accumulazione --LC 5,00% 360,11 1,500% 1,60% (2) --EUR

LU0145647300 Accumulazione --NC 3,00% 304,67 2,000% 2,30% (2) --EUR

LU1054342354 Accumulazione --PFC 0,00% 198,11 1,600% 2,49% (2) --EUR

LU1663954375 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 192,15 0,750% 0,84% (2) --EUR

LU1663956073 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 170,62 0,750% 0,85% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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Comparti/Fondi azionari - Europa

• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

95,6Azioni
3,2Fondi del mercato monetario
1,2Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

Germania 21,7
Svizzera 12,3
Francia 11,3
Spagna 10,4
Paesi Bassi 8,1
Gran Bretagna 6,3
Norvegia 5,0
Italia 4,9
Austria 4,9
Belgio 3,8
Lussemburgo 3,0
Altri paesi 3,9

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

SSE PLC (Servizi di pubblica utilità) 3,6
Iberdrola SA (Servizi di pubblica utilità) 3,5
Hochtief AG (Industria) 3,4
E.ON SE (Servizi di pubblica utilità) 3,4
Air Liquide SA (Materiali) 3,0
ArcelorMittal SA (Materiali) 3,0
Atlas Copco AB (Industria) 3,0
Geberit AG (Industria) 3,0
Intesa Sanpaolo SpA (Finanza) 2,8
ING Group NV (Finanza) 2,8
TOTALE                                                              31,5

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Focus Europe

Comparti/Fondi azionari - Europa

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Industria 37,8  
Finanza 21,2  
Servizi di pubblica utilità 15,7  
Materiali 9,9  
Salute 9,4  
Informatica 1,5 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il DWS Invest Focus Europe è un comparto
azionario a gestione attiva che investe in
società con sede in Europa, ritenute ben
posizionate per beneficiare delle iniziative
volte a rafforzare la competitività e
l’autonomia strategica della regione. Il
portafoglio include società ad ampia
capitalizzazione, oltre a opportunità
selezionate tra mid e small cap con solide
prospettive di crescita. La strategia adotta un
approccio fondamentale e non vincolato a un
benchmark, con l’obiettivo di costruire un
portafoglio concentrato di aziende europee di
elevata qualità, detenute con un orizzonte di
medio-lungo periodo. Il fondo è gestito
attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Europa Large Cap Blend

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

5,3 21,3 44,8 56,4 220,2 9,8 13,1EUR -14,5 13,3 2,7 22,2
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 9,76% 10,64%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -7,95%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,96
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DWS Invest Focus Europe

Comparti/Fondi azionari - Europa

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 73,1
Franco svizzero 12,3
Sterlina britannica 6,4
Corona norvegese 5,1
Corona svedese 3,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 85,2
> 5 Mld < 10 Mld 2,3
> 1 Mld < 5 Mld 8,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 2,1 Ø Capitalizzazione di mercato42 81.283,0 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

5,3 22,3 48,5 62,8 289,2 9,9 14,1FC(EUR) 16,5 -13,9 14,3 3,6 23,2
5,3 21,3 44,8 56,4 220,2 9,8 13,1LC(EUR) 15,6 -14,5 13,3 2,7 22,2
5,2 20,5 41,8 51,0 170,1 9,7 12,4NC(EUR) 14,8 -15,1 12,5 2,0 21,3
5,3 22,3 48,4 62,7 82,2 9,9 14,1TFC(EUR) 16,5 -13,9 14,3 3,6 23,2
5,3 22,3 48,5 62,8 82,2 9,9 14,1TFD(EUR) 16,5 -13,8 14,3 3,6 23,2

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest Focus Europe

Comparti/Fondi azionari - Europa

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000000301

Comparto/Fondo
Gestore Juan Barriobero Patrimonio 62,3 Mil. EUR
Gestore del fondo da 01.02.2020 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 03.06.2002
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0145635479 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 389,24 0,750% 0,92% (2) --EUR

LU0145634076 Accumulazione --LC 5,00% 320,16 1,500% 1,72% (2) --EUR

LU0145635123 Accumulazione --NC 3,00% 270,11 2,000% 2,42% (2) --EUR

LU1663956313 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 182,20 0,750% 0,92% (2) --EUR

LU1663957550 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 166,32 0,750% 0,93% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

94,9Azioni
5,1Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

Francia 28,0
Gran Bretagna 18,4
Germania 13,9
Svizzera 13,6
Paesi Bassi 7,7
Italia 5,1
Spagna 2,6
Danimarca 2,6
Svezia 1,9
Norvegia 1,0

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

AXA SA (Finanza) 4,3
Novartis AG (Salute) 3,2
Roche Holding AG (Salute) 3,2
Sanofi (Salute) 3,0
Allianz SE (Finanza) 3,0
Fresnillo PLC (Materiali) 2,6
Talanx AG (Finanza) 2,5
Danone SA (Beni di prima necessita') 2,4
SCOR SE (Finanza) 2,2
Compass Group PLC (Beni voluttuari) 2,1
TOTALE                                                              28,5

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest II ESG European Top Dividend

Comparti/Fondi azionari - Europa

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Finanza 28,3  
Salute 16,5  
Industria 12,0  
Beni di prima necessita' 11,3  
Beni voluttuari 9,5  
Servizi di pubblica utilità 5,9 
Servizi di comunicazione 4,6 
Materiali 3,9 
Informatica 2,8 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
La politica d’investimento mira a conseguire
un apprezzamento costante del capitale. Per
raggiungere questo obiettivo, il Comparto
investe principalmente in azioni di emittenti
europei per i quali si prevede un rendimento
da dividendi superiore alla media. Uno dei
principali criteri nella scelta delle azioni è il
livello di rendimento da dividendi, che tuttavia
non dev’essere necessariamente superiore
alla media di mercato. L’universo
d’investimento è definito, fra le altre cose,
dagli aspetti ambientali e sociali e dai principi
di buona corporate governance. Il fondo è
gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

5,2 12,9 33,1 45,7 151,8 4,8 10,0EUR -9,2 8,0 5,7 17,6
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 8,38% 10,01%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -7,19%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,78
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(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 61,7
Sterlina britannica 17,4
Franco svizzero 14,1
Corona danese 3,3
Corona svedese 1,9
Corona norvegese 1,7

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 88,1
> 5 Mld < 10 Mld 5,3
> 1 Mld < 5 Mld 1,5

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 3,3 Ø Capitalizzazione di mercato55 97.037,1 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

5,2 12,9 33,1 45,7 151,8 4,8 10,0LC(EUR) 16,4 -9,2 8,0 5,7 17,6
5,1 12,2 30,4 40,7 128,4 4,7 9,2NC(EUR) 15,6 -9,9 7,3 5,0 16,8
5,2 13,8 36,2 51,3 59,9 4,9 10,8TFC(EUR) 17,2 -8,5 8,8 6,5 18,5

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest II ESG European Top Dividend

Comparti/Fondi azionari - Europa

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000001003

Comparto/Fondo
Gestore Marc Althaus Patrimonio 484,1 Mil. EUR
Gestore del fondo da 01.10.2022 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 02.07.2012
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0781237614 Accumulazione --LC 5,00% 251,80 1,500% 1,61% (2) --EUR

LU0781237887 Accumulazione --NC 3,00% 228,35 2,000% 2,31% (2) --EUR

LU1663960000 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 159,90 0,750% 0,86% (2) --EUR
(1) Classe TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo mira a conseguire proventi da dividendi, ovvero dalle distribuzioni previste per ciascuna azione. Se un'impresa paga dividendi inferiori alle previsioni o non
corrisponde dividendi, il valore delle azioni o dei derivati può subire ripercussioni negative.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

ArcelorMittal SA (Materiali) 4,3
Engie SA (Servizi di pubblica utilità) 4,0
E.ON SE (Servizi di pubblica utilità) 3,8
TotalEnergies SE (Energia) 3,8
Anheuser-Busch InBev SA/NV (Beni di prima nece 3,8
Henkel AG & Co KGaA (Beni di prima necessita') 3,6
BNP Paribas (Finanza) 3,6
Vinci SA (Industria) 3,6
Bayer AG (Salute) 3,6
Nokia OYJ (Informatica) 3,6
TOTALE                                                              37,7

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Beni di prima necessita' 23,2  
Finanza 19,3  
Industria 12,7  
Servizi di pubblica utilità 11,4  
Materiali 10,4  
Salute 9,9  
Informatica 5,7  
Energia 3,8 
Beni voluttuari 3,1 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest CROCI Euro

Comparti/Fondi azionari - Europa - Regioni/Paesi

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il patrimonio del comparto è investito in azioni
large-cap dell’Eurozona selezionate in base al
metodo CROCI e alla strategia CROCI Euro.
La strategia mira a selezionare le 30 azioni
con il più basso rapporto prezzo utili (P/E)
CROCI. Il comparto viene periodicamente
ricostituito con l’intento di attribuire a ogni
azione uguale peso. Le società finanziarie e
immobiliari non sono idonee alla selezione. Il
Comparto è gestito attivamente. A partire
retroattivamente dalla data di adozione del
benchmark, lo stesso è stato modificato
dall’indice MSCI EMU Value Price Return
all’MSCI EMU Value Net Return per riflettere
meglio i dividendi reinvestiti e le ritenute
d’acconto.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Area Euro Large Cap

Rendimento

Benchmark (da 15.08.2024)*
*Benchmark: MSCI EMU Value NR EUR Index - 15.08.2024 (voher Euro Stoxx 50)
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

DWS Invest CROCI Euro persegue gli stessi obiettivi d’investimento, lo stesso processo d’investimento e la medesima strategia di asset allocation
di DB Platinum IV CROCI Euro, lanciato il 22.06.2004. Il 28.08.2018, DB Platinum IV CROCI Euro è stato fuso per incorporazione nel nuovo
comparto DWS Invest CROCI Euro. Il track record storico live di DB Platinum IV CROCI Euro è stato proiettato su DWS Invest CROCI Euro per la
misurazione e la presentazione delle performance storiche.

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

4,8 28,0 36,5 57,6 348,8 11,6 10,9EUR -13,5 16,4 -6,4 23,7
3,9 26,7 74,5 112,6 343,1 5,9 20,4BM IN EUR -9,7 22,2 10,6 36,4

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 11,13% 10,76%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -10,22%

-6,72%Fattore alpha Tracking Error 6,49%0,92Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,82Information Ratio -1,26Indice di Sharpe 0,67

N.B.: I termini chiave sono illustrati nel glossario.
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Composizione del portafoglio

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest CROCI Euro

Comparti/Fondi azionari - Europa - Regioni/Paesi

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,5Azioni
0,5Liquidità e Altro                                                                         
0,1   Future Long

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 3,2 Ø Capitalizzazione di mercato30 58.946,0 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

4,9 28,7 38,8 61,9 404,4 11,7 11,5IC(EUR)(1) 19,1 -13,1 17,0 -5,9 24,4
4,8 28,0 36,5 57,6 348,8 11,6 10,9LC(EUR)(1) 18,4 -13,5 16,4 -6,4 23,7
4,7 26,7 32,5 49,9 64,8 11,4 9,8NC(EUR) 17,3 -14,4 15,3 -7,3 22,5
4,9 28,6 38,6 61,7 177,0 11,7 11,5TFC(EUR)(1) 19,1 -13,1 17,0 -5,9 24,4
3,9 26,7 74,5 112,6 343,1 5,9 20,4BM IN EUR 22,9 -9,7 22,2 10,6 36,4

**Performance rolling a 12 mesi. 

(1) DWS Invest CROCI Euro persegue gli stessi obiettivi d’investimento, lo stesso processo d’investimento e la medesima strategia di asset allocation di DB Platinum IV CROCI Euro, lanciato il 22.06.2004. Il
28.08.2018, DB Platinum IV CROCI Euro è stato fuso per incorporazione nel nuovo comparto DWS Invest CROCI Euro. Il track record storico live di DB Platinum IV CROCI Euro è stato proiettato su DWS
Invest CROCI Euro per la misurazione e la presentazione delle performance storiche.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 99,5

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

Francia 35,5  
Germania 24,4  
Italia 9,6  
Spagna 6,3  
Irlanda 5,9  
Lussemburgo 4,3 
Belgio 3,8 
Finlandia 3,6 
Paesi Bassi 3,4 
Svizzera 2,6 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.
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Comparto/Fondo
Gestore Adam Freeman Patrimonio 69,2 Mil. EUR
Gestore del fondo da 01.07.2023 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investments UK Limited Data di avvio 28.08.2018
Sede del gestore Regno Unito di Gran Bretagna Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1769937829 Accumulazione 10.000.000IC(2) 0,00% 504,39 0,500% 0,58% (3) --EUR

LU1769938041 Accumulazione --LC 2,00% 448,75 1,000% 1,15% (3) --EUR

LU1897138860 Accumulazione --NC 1,00% 164,81 2,000% 2,15% (3) --EUR

LU1769938397 Accumulazione --TFC(2) 0,00% 276,97 0,500% 0,62% (3) --EUR
(2) Classe IC, TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(3) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.

Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004068

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest CROCI Euro

Comparti/Fondi azionari - Europa - Regioni/Paesi
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• In funzione del mercato, il fondo procede a riallocazioni tra le varie classi di investimento. Pertanto è possibile che, in base alla fase di mercato e alla riallocazione
del patrimonio del fondo, il livello di rischio del fondo sia più o meno alto. In un breve lasso temporale, quindi, il profilo di rischio e di rendimento può variare
fortemente.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

BHP Group Ltd (Materiali) 2,2
Wolters Kluwer NV (Industria) 2,1
J M Smucker Co/The (Beni di prima necessita') 2,1
Daiichi Sankyo Co Ltd (Salute) 2,1
Astellas Pharma Inc (Salute) 2,1
Nintendo Co Ltd (Servizi di comunicazione) 2,1
Nestle SA (Beni di prima necessita') 2,1
Novartis AG (Salute) 2,1
Keurig Dr Pepper Inc (Beni di prima necessita') 2,1
Sonova Holding AG (Salute) 2,1
TOTALE                                                              21,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Salute 32,1  
Beni di prima necessita' 25,7  
Industria 10,1  
Informatica 9,9  
Materiali 8,1  
Finanza 8,0  
Servizi di comunicazione 2,1 
Beni voluttuari 1,9 
Energia 1,9 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest CROCI Global Dividends

Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il patrimonio del comparto è investito in azioni
large cap dei mercati sviluppati globali,
selezionate in base alla metodologia CROCI
e alla strategia CROCI Global Dividends. La
strategia punta alle 50 azioni con il più basso
rapporto P/E CROCI dopo aver eliminato
quelle che non soddisfano i criteri di
sostenibilità dei dividendi basati su rendimenti
liquidi, leva finanziaria e volatilità. Sono
escluse le azioni con mediana del rendimento
da dividendi =0. Il comparto viene
periodicamente ricostituito con l’intento di
applicare la stessa ponderazione. Le società
finanziarie e immobiliari non sono ammissibili.
Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Internazionali Large Cap Value

Rendimento

Benchmark (da 15.08.2024)*
*Benchmark: MSCI World High Dividend Yield TR Net (EUR) - 15.8.2024
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

DWS Invest CROCI Global Dividends persegue gli stessi obiettivi d’investimento, lo stesso processo d’investimento e la medesima strategia di
asset allocation di DB PLATINUM CROCI GLOBAL DIVIDENDS - RCE, lanciato il 02.10.2012. Il 30.08.2018, DB PLATINUM CROCI GLOBAL
DIVIDENDS - RCE è stato fuso per incorporazione nel nuovo comparto DWS Invest CROCI Global Dividends. Il track record storico live di DB
PLATINUM CROCI GLOBAL DIVIDENDS - RCE è stato proiettato su DWS Invest CROCI Global Dividends per la misurazione e la presentazione
delle performance storiche.

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

7,7 7,9 29,8 64,1 182,5 12,0 9,1EUR 2,7 9,8 5,8 3,5
6,0 8,4 56,8 84,2 375,5 9,8 16,2BM IN EUR -13,2 19,6 18,9 5,6

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 11,17% 8,28%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -12,83%

-5,63%Fattore alpha Tracking Error 6,23%0,96Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,83Information Ratio -1,01Indice di Sharpe 0,51

N.B.: I termini chiave sono illustrati nel glossario.
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Composizione del portafoglio

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest CROCI Global Dividends

Comparti/Fondi azionari - Globali

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,7Azioni
0,3Liquidità e Altro                                                                         
0,1   Future Long

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 45,8
Euro 20,0
Yen giapponese 10,2
Franco svizzero 8,2
Sterlina britannica 7,7
Dollaro australiano 4,1
Corona svedese 4,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 3,5 Ø Capitalizzazione di mercato50 87.314,7 Mil. USD

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

7,8 8,8 33,0 70,8 201,3 12,2 10,0IC(EUR)(1) 22,6 3,6 10,7 6,7 4,3
7,8 8,8 33,0 70,7 119,3 12,2 10,0ID(EUR)(1) 22,6 3,6 10,7 6,7 4,3
7,7 7,9 29,8 64,1 182,5 12,0 9,1LC(EUR)(1) 21,7 2,7 9,8 5,8 3,5
7,7 7,9 29,8 64,1 146,4 12,0 9,1LD(EUR)(1) 21,7 2,7 9,8 5,8 3,5
7,7 7,3 -- -- 19,3 11,9 --NC(EUR) -- -- -- -- 2,9
7,7 6,8 -- -- 18,2 11,9 --PFC(EUR) -- -- -- -- 2,5
7,8 8,7 32,8 70,4 168,3 12,2 9,9TFC(EUR)(1) 22,6 3,5 10,6 6,6 4,3
6,9 23,3 47,5 66,1 82,2 12,5 13,8USD IC(USD)(1) 13,0 -2,3 14,6 0,2 17,9
6,0 8,4 56,8 84,2 375,5 9,8 16,2BM IN EUR 32,7 -13,2 19,6 18,9 5,6

**Performance rolling a 12 mesi. 

(1) DWS Invest CROCI Global Dividends persegue gli stessi obiettivi d’investimento, lo stesso processo d’investimento e la medesima strategia di asset allocation di DB PLATINUM CROCI GLOBAL
DIVIDENDS - RCE, lanciato il 02.10.2012. Il 30.08.2018, DB PLATINUM CROCI GLOBAL DIVIDENDS - RCE è stato fuso per incorporazione nel nuovo comparto DWS Invest CROCI Global Dividends. Il track
record storico live di DB PLATINUM CROCI GLOBAL DIVIDENDS - RCE è stato proiettato su DWS Invest CROCI Global Dividends per la misurazione e la presentazione delle performance storiche.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 99,7

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 41,6  
Francia 11,8  
Giappone 10,2  
Svizzera 8,2  
Gran Bretagna 5,8 
Australia 4,1 
Svezia 4,0 
Germania 4,0 
Paesi Bassi 2,1 
Irlanda 2,0 
Italia 1,9 
Altri paesi 3,8 Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.
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Comparto/Fondo
Gestore Roopal-A Pareek Patrimonio 121,2 Mil. USD
Gestore del fondo da 02.06.2025 Valuta del Comparto/Fondo USD
Gestore del Comparto DWS Investments UK Limited Data di avvio 30.08.2018
Sede del gestore Regno Unito di Gran Bretagna Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1769943553 Accumulazione 10.000.000IC(2) 0,00% 301,29 0,650% 0,76% (3) --EUR

LU1769943637 Distribuzione 10.000.000ID(2) 0,00% 180,88 0,650% 0,76% (3) --EUR

LU1769943710 Accumulazione --LC 5,00% 282,52 1,400% 1,55% (3) --EUR

LU1769943801 Distribuzione --LD 5,00% 209,37 1,400% 1,55% (3) --EUR

LU2702347712 Accumulazione --NC 3,00% 119,29 2,000% 2,15% (3) --EUR

LU2702347555 Accumulazione --PFC 0,00% 118,15 1,600% 2,54% (3) --EUR

LU1769943983 Accumulazione --TFC(2) 0,00% 268,25 0,650% 0,80% (3) --EUR

LU1769944015 Accumulazione 10.000.000USD IC(2) 0,00% 289,43 0,650% 0,76% (3) --USD
(2) Classe IC, ID, TFC, USD IC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(3) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.

Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004073

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest CROCI Global Dividends

Comparti/Fondi azionari - Globali



DWS Invest CROCI Global Dividends

Comparti/Fondi azionari - Globali

• In funzione del mercato, il fondo procede a riallocazioni tra le varie classi di investimento. Pertanto è possibile che, in base alla fase di mercato e alla riallocazione
del patrimonio del fondo, il livello di rischio del fondo sia più o meno alto. In un breve lasso temporale, quindi, il profilo di rischio e di rendimento può variare
fortemente.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Schlumberger NV (Energia) 1,3
Lockheed Martin Corp (Industria) 1,3
Viatris Inc (Salute) 1,3
Newmont Corp (Materiali) 1,2
Halliburton Co (Energia) 1,2
Shionogi & Co Ltd (Salute) 1,2
Ball Corp (Materiali) 1,2
Takeda Pharmaceutical Co Ltd (Salute) 1,2
International Flavors & Fragrances Inc (Materiali) 1,2
Novartis AG (Salute) 1,2
TOTALE                                                              12,3

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Salute 21,3  
Finanza 15,9  
Industria 13,8  
Beni di prima necessita' 10,4  
Materiali 8,0  
Beni voluttuari 7,6  
Energia 7,0  
Informatica 6,9  
Servizi di comunicazione 5,6  
Servizi di pubblica utilità 3,1 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest CROCI World Value

Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il patrimonio del comparto è investito in azioni
large-cap globali quotate sui mercati
sviluppati selezionate in base al metodo
CROCI e alla strategia CROCI World. La
strategia mira a selezionare le 100 azioni con
il più basso rapporto P/E CROCI, mirando al
contempo alla neutralità regionale con un
massimo del 25% per ciascun settore
economico. Il comparto viene periodicamente
ricostituito con l’intento di attribuire a ogni
azione uguale peso. Il fondo è gestito
attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Internazionali Large Cap Value

Rendimento

Benchmark (da 15.08.2024): MSCI World Value TR Net EUR - 15.8.2024
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

DWS Invest CROCI World Value persegue gli stessi obiettivi d’investimento, lo stesso processo d’investimento e la medesima strategia di asset
allocation di DB PLATINUM CROCI  WORLD - RCE, lanciato il 14.12.2007. Il 28.08.2018, DB PLATINUM CROCI  WORLD - RCE è stato fuso per
incorporazione nel nuovo comparto DWS Invest CROCI World Value. Il track record storico live di DB PLATINUM CROCI  WORLD - RCE è stato
proiettato su DWS Invest CROCI World Value per la misurazione e la presentazione delle performance storiche.

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

4,3 6,0 28,1 70,8 284,7 4,8 8,6EUR -1,0 11,2 11,7 4,1
3,7 8,0 58,6 86,2 398,8 6,7 16,6BM IN EUR -13,2 19,6 21,6 7,5

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 12,37% 10,84%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -16,37%

-8,14%Fattore alpha Tracking Error 6,26%1,07Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,86Information Ratio -1,13Indice di Sharpe 0,43

N.B.: I termini chiave sono illustrati nel glossario.
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Composizione del portafoglio

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest CROCI World Value

Comparti/Fondi azionari - Globali

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,6Azioni
0,4Liquidità e Altro                                                                         

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 74,6
Euro 8,8
Yen giapponese 6,5
Sterlina britannica 3,0
Dollaro di Singapore 2,1
Corona danese 1,8
Franco svizzero 1,2
Dollaro di Hong Kong 1,0
Corona svedese 1,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 2,5 Ø Capitalizzazione di mercato101 66.867,0 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

4,4 6,9 31,2 77,7 382,5 4,9 9,5IC(EUR)(1) 31,9 -0,2 12,0 12,6 5,0
4,3 6,0 28,1 70,8 284,7 4,8 8,6LC(EUR)(1) 30,9 -1,0 11,2 11,7 4,1
4,3 5,4 -- -- 25,6 4,7 --NC(EUR) -- -- -- 11,1 3,5
4,4 6,8 31,0 77,4 121,5 4,9 9,4TFC(EUR) 31,9 -0,3 12,0 12,6 4,9
3,7 8,0 58,6 86,2 398,8 6,7 16,6BM IN EUR 32,7 -13,2 19,6 21,6 7,5

**Performance rolling a 12 mesi. 

(1) DWS Invest CROCI World Value persegue gli stessi obiettivi d’investimento, lo stesso processo d’investimento e la medesima strategia di asset allocation di DB PLATINUM CROCI  WORLD - RCE, lanciato
il 14.12.2007. Il 28.08.2018, DB PLATINUM CROCI  WORLD - RCE è stato fuso per incorporazione nel nuovo comparto DWS Invest CROCI World Value. Il track record storico live di DB PLATINUM CROCI 
WORLD - RCE è stato proiettato su DWS Invest CROCI World Value per la misurazione e la presentazione delle performance storiche.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 98,0
> 5 Mld < 10 Mld 1,6

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 70,0  
Giappone 6,4 
Francia 3,1 
Spagna 2,9 
Svizzera 2,2 
Singapore 2,1 
Gran Bretagna 2,0 
Irlanda 2,0 
Jersey 2,0 
Italia 1,9 
Danimarca 1,7 
Altri paesi 3,1 Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.
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Comparto/Fondo
Gestore Roopal-A Pareek Patrimonio 84,0 Mil. EUR
Gestore del fondo da 02.06.2025 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investments UK Limited Data di avvio 28.08.2018
Sede del gestore Regno Unito di Gran Bretagna Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1769941003 Accumulazione --LC 5,00% 384,66 1,400% 1,55% (3) --EUR

LU2628679198 Accumulazione --NC 3,00% 125,64 2,000% 2,16% (3) --EUR

LU1902608444 Accumulazione --TFC(2) 0,00% 221,51 0,650% 0,79% (3) --EUR

LU1769940708 Accumulazione 10.000.000IC(2) 0,00% 48.254,84 0,650% 0,76% (3) --EUR
(2) Classe TFC, IC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(3) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.

Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004072

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest CROCI World Value

Comparti/Fondi azionari - Globali
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Comparti/Fondi azionari - Globali

• In funzione del mercato, il fondo procede a riallocazioni tra le varie classi di investimento. Pertanto è possibile che, in base alla fase di mercato e alla riallocazione
del patrimonio del fondo, il livello di rischio del fondo sia più o meno alto. In un breve lasso temporale, quindi, il profilo di rischio e di rendimento può variare
fortemente.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni RC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,2Azioni
0,8Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 59,2
Giappone 6,7
Corea 5,9
Taiwan 5,9
Francia 4,0
Cina 3,3
Germania 2,9
Svizzera 2,8
Irlanda 2,0
Paesi Bassi 1,7
Gran Bretagna 1,6
Altri paesi 3,3

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Alphabet Inc (Servizi di comunicazione) 5,2
Meta Platforms Inc (Servizi di comunicazione) 4,7
Nvidia Corp (Informatica) 3,8
Apple Inc (Informatica) 3,2
Microsoft Corp (Informatica) 3,1
Samsung Electronics Co Ltd (Informatica) 2,8
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 2,8
Tencent Holdings Ltd (Servizi di comunicazione) 2,7
SK Hynix Inc (Informatica) 2,4
Micron Technology Inc (Informatica) 2,1
TOTALE                                                              32,8

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG CROCI Innovation Leaders

Comparti/Fondi azionari - Globali

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Informatica 49,2  
Salute 18,2  
Servizi di comunicazione 16,3  
Beni di prima necessita' 4,7 
Industria 4,1 
Beni voluttuari 3,6 
Finanza 3,2 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto investe in large cap e mid cap dei
mercati sviluppati ed emergenti con attività
immateriali secondo la CROCI Innovation
Leader Strategy. Si concentra su società con
attività immateriali identificate e definite dal
Gruppo CROCI come ricerca e sviluppo e
risorse promozionali/di branding. Gli attivi
sono inseriti in portafoglio con l’intenzione di
ponderare ciascuna azione in base ai relativi
CROCI Equity Earnings. L’universo
d’investimento è definito, tra l'altro, dagli
aspetti ambientali e sociali e dai principi di
buona corporate governance. Il fondo è
gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Internazionali Large Cap Blend

Rendimento

Benchmark: MSCI World TR Net EUR (RI)
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni RC(EUR) 

0,7 13,2 66,1 76,9 138,8 2,8 18,4EUR -19,5 22,2 23,4 13,8
1,5 6,9 57,5 84,9 124,3 1,9 16,3BM IN EUR -13,2 19,6 26,7 7,3

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni RC(EUR) 

Volatilità 12,34% 10,07%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -14,76%

0,98%Fattore alpha Tracking Error 5,61%1,05Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,89Information Ratio 0,32Indice di Sharpe 1,13
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Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 63,1
Euro 7,9
Yen giapponese 6,7
Won sudcoreano 6,0
Dollaro di Taiwan 5,9
Dollaro di Hong Kong 3,3
Franco svizzero 2,8
Sterlina britannica 1,7
Corona svedese 1,1
Corona danese 0,9
Dollaro australiano 0,5

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 98,8
> 5 Mld < 10 Mld 0,4

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 1,1 Ø Capitalizzazione di mercato100 690.352,7 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,7 13,2 66,1 76,9 138,8 2,8 18,4RC(EUR) 29,9 -19,5 22,2 23,4 13,8
0,8 13,8 68,8 81,7 147,8 2,9 19,1TFC(EUR) 30,7 -19,1 22,8 24,1 14,4
0,8 14,0 69,4 82,8 149,9 2,9 19,2XC(EUR) 30,7 -19,0 23,0 24,3 14,5
1,5 6,9 57,5 84,9 124,3 1,9 16,3BM IN EUR 32,7 -13,2 19,6 26,7 7,3

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest ESG CROCI Innovation Leaders

Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004223

Comparto/Fondo
Gestore Roopal-A Pareek Patrimonio 15,5 Mil. EUR
Gestore del fondo da 02.06.2025 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investments UK Limited Data di avvio 15.04.2019
Sede del gestore Regno Unito di Gran Bretagna Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1968687985 Accumulazione --RC(1) 2,00% 238,79 0,900% 1,05% (2) --EUR

LU1968688017 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 247,82 0,400% 0,51% (2) --EUR

LU1968688447 Accumulazione 2.000.000XC(1) 0,00% 249,85 0,300% 0,40% (2) --EUR
(1) Classe RC, TFC, XC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• In funzione del mercato, il fondo procede a riallocazioni tra le varie classi di investimento. Pertanto è possibile che, in base alla fase di mercato e alla riallocazione
del patrimonio del fondo, il livello di rischio del fondo sia più o meno alto. In un breve lasso temporale, quindi, il profilo di rischio e di rendimento può variare
fortemente.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

93,0Azioni
2,1REIT
4,9Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 25,9
Gran Bretagna 9,6
Francia 9,3
Germania 8,4
Irlanda 6,9
Canada 5,4
Paesi Bassi 4,5
Taiwan 4,3
Norvegia 4,2
Corea 4,0
Giappone 3,7
Altri paesi 8,7

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 4,3
Wheaton Precious Metals Corp (Materiali) 4,3
Samsung Electronics Co Ltd (Informatica) 3,2
AXA SA (Finanza) 2,8
HSBC Holdings PLC (Finanza) 2,8
DnB Bank ASA (Finanza) 2,4
Novartis AG (Salute) 2,2
National Grid PLC (Servizi di pubblica utilità) 2,1
Schneider Electric SE (Industria) 2,1
Deutsche Telekom AG (Servizi di comunicazione) 2,0
TOTALE                                                              28,2

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG Equity Income

Comparti/Fondi azionari - Globali

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Finanza 21,8  
Informatica 18,7  
Salute 14,2  
Servizi di pubblica utilità 9,8  
Materiali 8,6  
Industria 7,6  
Beni di prima necessita' 5,8  
Servizi di comunicazione 5,1  
Investimento immobiliare 2,1 
Beni voluttuari 1,4 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto DWS Invest ESG Equity Income
offre un investimento azionario con
l’opportunità di un reddito corrente. I gestori
investono in tutto il mondo in azioni,
principalmente di società ad ampia
capitalizzazione. Inoltre, tali titoli dovrebbero
offrire al contempo rendimenti da dividendi
interessanti e superiori alla media del mercato
e dovrebbero riuscire ad accrescere i
dividendi nel tempo. L’universo d’investimento
è definito, fra le altre cose, dagli aspetti
ambientali e sociali e dai principi di buona
corporate governance. Il fondo è gestito
attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

7,1 11,2 35,0 60,6 99,8 9,3 10,5EUR -6,8 3,8 13,8 7,2
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 8,19% 9,87%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -7,33%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,86
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 39,9
Euro 26,5
Sterlina britannica 9,6
Dollaro di Taiwan 4,5
Won sudcoreano 4,3
Corona norvegese 4,3
Yen giapponese 3,7
Franco svizzero 3,1
Dollaro di Singapore 1,8
Dollaro canadese 1,2
Corona svedese 1,2

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 93,0
Altro 2,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 2,7 Ø Capitalizzazione di mercato73 223.191,3 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

7,1 12,0 38,1 66,8 113,4 9,5 11,4FD(EUR) 26,8 -6,1 4,6 14,6 8,0
7,1 11,2 35,0 60,6 99,8 9,3 10,5LC(EUR) 25,9 -6,8 3,8 13,8 7,2
6,5 18,7 41,2 54,7 80,4 9,0 12,2LCH (P)(EUR) 19,3 -10,2 5,3 10,1 14,4
7,1 11,2 35,0 60,6 99,7 9,3 10,5LD(EUR) 25,9 -6,8 3,8 13,8 7,2
7,0 10,6 33,0 56,7 88,6 9,2 10,0NC(EUR) 25,2 -7,3 3,3 13,2 6,7
7,0 10,6 33,0 56,7 51,0 9,3 10,0ND(EUR) 25,2 -7,3 3,3 13,2 6,7
7,1 10,9 32,0 53,9 91,4 9,4 9,7PFC(EUR) 24,9 -7,9 2,7 12,6 6,9
6,5 18,6 40,8 53,9 86,0 9,0 12,1PFCH (P)(EUR) 19,2 -10,4 5,2 10,0 14,2
7,0 11,0 34,8 57,5 50,6 9,3 10,5PFD(EUR) 24,9 -7,8 3,8 13,8 7,1
7,1 12,0 38,1 66,8 117,3 9,5 11,4TFC(EUR) 26,8 -6,1 4,6 14,6 8,0
6,6 19,5 44,3 60,5 83,7 9,2 13,0TFCH (P)(EUR) 20,2 -9,6 6,1 11,0 15,2
7,1 12,0 38,1 66,8 117,3 9,5 11,4TFD(EUR) 26,8 -6,1 4,6 14,6 8,0
6,2 27,3 54,5 64,7 94,1 9,8 15,6USD IC(USD) 17,2 -11,2 8,6 8,1 22,4
7,1 12,4 39,7 70,2 121,3 9,5 11,8XD(EUR) 27,3 -5,7 5,0 15,1 8,4

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest ESG Equity Income

Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000001752

Comparto/Fondo
Gestore Martin Berberich Patrimonio 2.724,1 Mil. EUR
Gestore del fondo da 07.08.2017 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 07.08.2017
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1616932783 Distribuzione 2.000.000FD(1) 0,00% 179,30 0,750% 0,83% (2) --EUR

LU1616932866 Accumulazione --LC 5,00% 199,77 1,500% 1,58% (2) --EUR

LU1729940673 Accumulazione --LCH (P) 5,00% 180,40 1,500% 1,61% (2) --EUR

LU1616932940 Distribuzione --LD 5,00% 167,46 1,500% 1,58% (2) --EUR

LU1729948221 Accumulazione --NC 3,00% 188,57 2,000% 2,08% (2) --EUR

LU2066748653 Distribuzione --ND 3,00% 134,20 2,000% 2,08% (2) --EUR

LU1747711387 Accumulazione --PFC 0,00% 191,44 1,600% 1,94% (2) --EUR

LU1747711460 Accumulazione --PFCH (P) 0,00% 185,99 1,600% 1,69% (2) --EUR

LU2066748737 Distribuzione --PFD 0,00% 134,26 1,600% 1,63% (2) --EUR

LU1747711031 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 217,32 0,750% 0,83% (2) --EUR

LU1982201086 Accumulazione --TFCH (P)(1) 0,00% 183,73 0,750% 0,86% (2) --EUR

LU1747711114 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 185,54 0,750% 0,83% (2) --EUR

LU2022030352 Accumulazione 10.000.000USD IC(1) 0,00% 194,07 0,500% 0,54% (2) --USD

LU1616933161 Distribuzione 2.000.000XD(1) 0,00% 186,03 0,350% 0,43% (2) --EUR
(1) Classe FD, TFC, TFCH (P), TFD, USD IC, XD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Il calcolo delle performance è basato sui rendimenti time-weighted (metodo BVI), escludendo le commissioni di sottoscrizione. I singoli costi come
le commissioni e altri costi che non stati rappresentati hanno un impatto sui rendimenti. I rendimenti sono rappresentati al lordo degli oneri fiscali
vigenti in Italia. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Gli indici sono solo esempi e non costituiscono dei benchmark.

Indice: MSCI World TR Net (EUR)Comp./Fondi

DWS Invest ESG Qi LowVol World

Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Internazionali Large Cap Blend

Performance mensile (in EUR) (%) 
Apr 2026 Gen Mar Giu Feb Lug Mag Ago Set Ott Nov Dic 2026

-0,1 5,4 -- -- -- -- --DWS Invest ESG Qi LowVol World
LC

-- -- -- ---- 5,4

0,4 1,5 -- -- -- -- --MSCI World TR Net (EUR) -- -- -- ---- 1,9
Apr 2025 Gen Mar Giu Feb Lug Mag Ago Set Ott Nov Dic 2025

4,9 0,8 -3,4 -4,3 3,8 -2,4 2,1DWS Invest ESG Qi LowVol World
LC

-0,5 0,4 0,7 -0,82,3 3,4

3,1 -0,8 -8,0 -4,1 6,1 0,9 3,9MSCI World TR Net (EUR) 0,3 2,8 3,8 0,1-0,3 7,3

Performance annualizzata (in EUR) (%) 
DWS Invest ESG Qi
LowVol World LC

MSCI World TR Net
(EUR)

 

Performance per anno (in EUR) (%) 

2021 2022 2023 2024 2025 
20,6 -6,3 5,1 17,2 3,4DWS Invest ESG Qi LowVol World LC

32,7 -13,2 19,6 26,7 7,3MSCI World TR Net (EUR)

Volatilità (in EUR) (%) 

1 a 5 a 3 a dall'avvio 
9,8 8,7 10,0 10,2DWS Invest ESG Qi LowVol World LC

13,1 10,4 13,0 13,6MSCI World TR Net (EUR)

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

Dati del Comparto/Fondo
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Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Informatica 18,9  
Salute 15,9  
Servizi di comunicazione 12,8  
Finanza 12,4  
Beni di prima necessita' 11,5  
Servizi di pubblica utilità 7,6  
Materiali 6,3  
Industria 6,0  
Beni voluttuari 5,2  
Investimento immobiliare 1,1 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Johnson & Johnson 2,3
Newmont Corp 2,2
Deutsche Telekom AG 1,9
McKesson Corp 1,5
Consolidated Edison Inc 1,4
Republic Services Inc 1,4
Coca-Cola Co/The 1,4
Cboe Global Markets Inc 1,3
Merck & Co Inc 1,3
T-Mobile US Inc 1,3
TOTALE                                                              16,0

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 62,1
Giappone 9,3
Germania 4,1
Paesi Bassi 3,7
Spagna 3,1
Svizzera 2,8
Francia 2,7
Irlanda 2,0
Hong Kong SAR 1,6
Canada 1,4
Gran Bretagna 1,3
Altri paesi 3,8

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

97,9Azioni
1,7Fondi d'investimento
0,4Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione per valuta (% dell'attivo netto) 

Dollaro USA 64,5
Euro 17,2
Yen giapponese 9,3
Franco svizzero 2,6
Dollaro di Hong Kong 1,6
Dollaro canadese 1,4
Sterlina britannica 1,3
Dollaro di Singapore 1,0
Corona svedese 0,6
Dollaro australiano 0,5

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos.
riflettono le aspettative rispetto all’andamento valutario.

Capitalizzazione di mercato (% dell'attivo netto) 

> 10 Mld 93,8
> 5 Mld < 10 Mld 3,7
> 1 Mld < 5 Mld 0,4

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati. Il calcolo è espresso in euro.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest ESG Qi LowVol World

Comparti/Fondi azionari - Globali

Composizione del portafoglioPolitica di investimento
Il Comparto offre un investimento in titoli
azionari globali con meno volatilità rispetto al
resto del mercato (senza garanzia in tal
senso). La selezione dei titoli avviene in base
a un’analisi quantitativa dei dati fondamentali
per generare aspettative di rendimento per
ciascuna azione. Il risultato è un portafoglio
“conservativo” concepito per partecipare alla
performance del mercato azionario globale
con un rischio ridotto. L’universo
d’investimento è definito, fra le altre cose,
dagli aspetti ambientali e sociali e dai principi
di buona corporate governance. Il fondo è
gestito attivamente.
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Nel mese di febbraio 2026 i mercati azionari
globali hanno continuato a risentire di tensioni
geopolitiche e incertezze legate alla politica
monetaria. Mentre negli USA e in Europa è
proseguita la disinflazione, i solidi dati
economici hanno modificato le aspettative sui
tassi d'interesse. Al contempo, le questioni
geopolitiche (in particolare gli sviluppi in
Medio Oriente e le discussioni in materia di
politica commerciale) hanno a tratti
penalizzato la propensione al rischio degli
investitori. Il sentiment di mercato è stato
volatile ma positivo. In questo contesto,
l'MSCI World ha chiuso il mese a +1,50%. 

Le strategie difensive si sono rivelate vincenti,
poiché gli investitori hanno privilegiato le
azioni stabili e meno volatili. Il Comparto ha
sovraperformato l'MSCI World (+4,43%), oltre
al Minimum Volatility Index (+31 pb). La
sovraperformance del Comparto è ascrivibile
alla selezione dei titoli favorevole nei settori
sanitario e finanziario. A livello di fattori, tutti i
gruppi di fattori hanno inciso positivamente ad
eccezione di solidità finanziaria. Nel
complesso il Comparto ha chiuso il mese con
un rendimento del +5,62%. Tutti i dati si
riferiscono ai corsi di chiusura.

Commento del gestore             



Comparto/Fondo
Gestore Liubov Pikovska Patrimonio 136,2 Mil. EUR
Gestore del fondo da 15.03.2025 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS International GmbH Data di avvio 31.07.2015
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota ISIN Classi di
azioni 

Valuta Commissione di
gestione p.a. 

Spese correnti /
TER p.a.  

più le
commissioni di
performance

p.a. 

Investi-
mento

minimo 

LU1230072479 AccumulazioneLC 5,00% 199,14EUR 1,250% 1,35% (1) -- --

LU1230072552 DistribuzioneLD 5,00% 185,79EUR 1,250% 1,36% (1) -- --

LU1663932306 AccumulazioneTFC[sClassList 0,00% 186,41EUR 0,750% 0,86% (1) -- --

LU1663932488 DistribuzioneTFD[sClassList 0,00% 171,01EUR 0,750% 0,84% (1) -- --
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.
(1) Classe TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest ESG Qi LowVol World

Comparti/Fondi azionari - Globali

Rendimento

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000001432
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1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 5 p.a. YtD 2022 2023 2024 2025 
Performance (%) 

5,4 3,0 34,4 55,7 99,1 10,4 9,3LC(EUR) 5,4 -6,3 5,1 17,2 3,4
5,4 3,0 34,4 55,7 99,0 10,4 9,3LD(EUR) 5,4 -6,4 5,1 17,2 3,4
5,5 3,5 36,5 59,7 86,4 10,9 9,8TFC(EUR) 5,4 -5,9 5,6 17,8 3,9
5,5 3,5 36,6 60,0 86,8 11,0 9,9TFD(EUR) 5,5 -5,8 5,6 17,9 3,9



DWS Invest ESG Qi LowVol World

Comparti/Fondi azionari - Globali

• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

A febbraio i mercati azionari si sono mossi al
rialzo, ma con netti divari sul piano geografico
e settoriale. I mercati statunitensi hanno
chiuso il mese in negativo, in altre regioni si
sono osservati rialzi. I timori che l'intelligenza
artificiale possa sconvolgere radicalmente i
business model delle aziende del settore
software hanno di nuovo messo sotto
pressione i relativi titoli. Anche in altri settori,
le quotazioni delle società ritenute
potenzialmente penalizzate dall'IA hanno
ampiamente risentito della situazione. Le
azioni dei produttori di chip di memoria hanno
invece continuato a registrare una buona
domanda. DWS Invest Global Growth
Leaders (classe LC, in EUR) ha ceduto lo
0,5%. A livello settoriale, apporti positivi sono
giunti soprattutto dalle azioni del settore IT,
mentre in particolare i segmenti finanziario e
beni di consumo ciclici si sono mossi al
ribasso. Fra i titoli dalle migliori performance
si annoverano Lumentum, Ciena e Confluent,
mentre tra i più deludenti figurano
Monday.com, Atlassian e JFrog. 

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

97,0Azioni
3,0Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 64,4
Taiwan 11,0
Corea 5,5
Paesi Bassi 3,4
Israele 3,4
Cina 3,3
Isole Cayman 2,0
Germania 1,5
Canada 1,4
Francia 1,2

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 8,0
Nvidia Corp (Informatica) 5,7
SK Hynix Inc (Informatica) 5,5
Arista Net (Informatica) 4,1
Coherent Corp (Informatica) 3,8
MercadoLibre Inc (Beni voluttuari) 3,7
Lumentum Holdings Inc (Informatica) 3,5
Motorola Solutions Inc (Informatica) 3,5
ServiceNow Inc (Informatica) 3,1
MediaTek Inc (Informatica) 3,0
TOTALE                                                              43,9

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

DWS Invest Global Growth Leaders

Comparti/Fondi azionari - Globali

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Informatica 77,1  
Servizi di comunicazione 4,7 
Finanza 4,7 
Salute 4,1 
Beni voluttuari 3,7 
Industria 2,8 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Obiettivo della politica d’investimento di DWS
Invest Global Growth Leaders è conseguire
una crescita del capitale in un orizzonte di
lungo termine. Nell'ambito della strategia
"Global Growth Leaders", vengono
selezionate società per le quali si prevedono
incrementi di fatturato e utili e/o margini
superiori alla media generale di mercato. Le
decisioni di investimento vengono
implementate con grande convinzione in un
portafoglio concentrato con specifiche
ponderazioni più elevate per le singole
posizioni. Non sono previsti limiti in termini di
ponderazione geografica o settoriale. Il fondo
è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo Rendimento

Benchmark*
*Benchmark: 50% MSCI AC World IT NR, 50% MSCI World Growth NR
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a.    12/2024 -
12/2025** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

-1,6 -6,0 -- -- 1,1 -5,4 --EUR -1,5
-0,4 9,8 -- -- 20,4 -1,9 --BM IN EUR 9,5

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 78,4
Euro 6,4
Won sudcoreano 5,5
Dollaro di Hong Kong 5,3
Dollaro di Taiwan 3,0
Dollaro canadese 1,4

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 86,3
> 5 Mld < 10 Mld 6,2
> 1 Mld < 5 Mld 4,6

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 0,3 Ø Capitalizzazione di mercato41 447.481,2 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a.  YtD 12/2024 -
12/2025** 

   
Performance (%) 

-1,5 -5,2 -- -- 2,3 -5,3 --FC(EUR) -0,7
-1,6 -6,0 -- -- 1,1 -5,4 --LC(EUR) -1,5
-1,6 -6,0 -- -- 1,1 -5,4 --LD(EUR) -1,5
-1,5 -5,2 -- -- 2,3 -5,3 --TFC(EUR) -0,7
-1,5 -4,8 -- -- 3,0 -5,2 --XC(EUR) -0,2
-0,4 9,8 -- -- 20,4 -1,9 --BM IN EUR 9,5

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004966

Comparto/Fondo
Gestore Felix Armbrust Patrimonio 5,3 Mil. EUR
Gestore del fondo da 27.09.2024 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 27.09.2024
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2884073557 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 102,34 0,750% 0,91% (2) --EUR

LU2884073631 Accumulazione --LC 5,00% 101,10 1,500% 1,77% (2) --EUR

LU2884073714 Distribuzione --LD 5,00% 101,05 1,500% 1,77% (2) --EUR

LU2884073987 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 102,34 0,750% 0,91% (2) --EUR

LU2884073805 Accumulazione 2.000.000XC(1) 0,00% 103,01 0,350% 0,45% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC, XC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LD(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

65,8REIT
33,1Azioni

1,1Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 60,9
Giappone 10,0
Australia 5,3
Singapore 3,6
Gran Bretagna 3,5
Hong Kong SAR 3,1
Francia 2,3
Canada 2,2
Germania 1,9
Svizzera 1,7
Svezia 1,7
Altri paesi 2,8

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Welltower Inc (REIT del settore sanitario) 7,1
ProLogis Inc (REIT industriali) 6,8
Equinix Inc (REIT di centri dati) 5,5
Realty Income Corp (REIT retail) 4,4
Simon Property Group Inc (REIT retail) 3,6
Extra Space Storage Inc (REIT di depositi privati) 3,2
Ventas Inc (REIT del settore sanitario) 2,7
Digital Realty Trust Inc (REIT di centri dati) 2,4
Equity Residential (REIT residenziali di complessi 2,2
Iron Mountain Inc (Altri REIT specializzati) 2,2
TOTALE                                                              40,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Global Real Estate Securities

Comparti/Fondi azionari - Globali

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

REIT retail 18,4  
REIT industriali 16,3  
REIT del settore sanitario 12,7  
REIT di centri dati 8,0  
Società immobiliari operative 7,7  
REIT residenziali di complessi 7,1  
Attività immobiliari diversificat 6,9  
F. di inv. immob. diversificati 6,0  
REIT di depositi privati 4,8  
Altri REIT specializzati 3,6 
Altri settori 7,4  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
DWS Invest Global Real Estate Securities
investe prevalentemente in:a) azioni di
società immobiliari, società di investimento
immobiliari comprese società fiduciarie per
l’investimento in beni immobili chiuse
cosiddetti real estate investment trusts (REIT)
di qualsiasi forma giuridica, nonché b) titoli
analoghi alle azioni, come i certificati di
godimento o di partecipazione di società di
cui al punto (a) sopra e c) strumenti finanziari
derivati, i cui strumenti sottostanti,
direttamente o indirettamente (ad es. tramite
indici azionari), costituiscono un investimento
di cui al punto (a). Il fondo è gestito
attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Immobiliare Indiretto - Globale

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LD(EUR) 

9,6 2,0 14,6 21,9 152,3 10,5 4,6EUR -22,6 6,6 5,8 -3,8
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LD(EUR) 

Volatilità 13,70% 8,64%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -14,32%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,11
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DWS Invest Global Real Estate Securities

Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 61,4
Yen giapponese 10,0
Euro 6,5
Dollaro australiano 5,3
Sterlina britannica 3,8
Dollaro di Singapore 3,6
Dollaro di Hong Kong 2,8
Dollaro canadese 2,2
Franco svizzero 1,7
Corona svedese 1,7

Struttura valutaria degli investimenti, escluse le operazioni di cambio a termine

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 5,4 Ø Capitalizzazione di mercato98 14.444,3 Mil. USD

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

9,6 2,8 17,2 26,6 37,4 10,6 5,4FC(EUR) 39,1 -22,0 7,4 6,6 -3,0
9,6 2,0 14,6 21,9 152,3 10,5 4,6LD(EUR) 38,1 -22,6 6,6 5,8 -3,8
8,6 15,6 27,1 18,6 72,8 10,8 8,3USD LC(USD) 27,3 -27,0 10,4 -0,5 8,8

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest Global Real Estate Securities

Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000000394

Comparto/Fondo
Gestore John Vojticek Patrimonio 545,1 Mil. USD
Gestore del fondo da 15.06.2016 Valuta del Comparto/Fondo USD
Gestore del Comparto RREEF America LLC, (Chicago) Data di avvio 15.11.2010
Sede del gestore Stati Uniti Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0507268786 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 137,35 0,750% 0,85% (2) --EUR

LU0507268513 Distribuzione --LD 5,00% 150,50 1,500% 1,59% (2) --EUR

LU0507268869 Accumulazione --USD LC 5,00% 172,75 1,500% 1,60% (2) --USD
(1) Classe FC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo utilizza strumenti derivati ai valori sottostanti al fine di partecipare ai relativi incrementi di valore o contrastare eventuali perdite di valore. In tale contesto,
alle maggiori opportunità si contrappongono rischi di perdite superiori. Gli strumenti derivati possono inoltre essere impiegati a copertura del patrimonio del fondo.
Attraverso l'utilizzo di strumenti derivati a copertura potrebbero ridursi le opportunità di reddito del fondo.
• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

95,7Azioni
4,3Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 37,0
Corea 11,0
Taiwan 10,4
Francia 9,1
Gran Bretagna 7,2
Germania 6,2
Svizzera 4,3
Paesi Bassi 2,9
Irlanda 2,4
Norvegia 2,2
Danimarca 1,8
Altri paesi 1,3

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 8,3
Alphabet Inc (Servizi di comunicazione) 7,6
SK Square Co Ltd (Industria) 7,0
Samsung Electronics Co Ltd (Informatica) 4,1
Booking Holdings Inc (Beni voluttuari) 3,6
TotalEnergies SE (Energia) 3,5
MTU Aero Engines AG (Industria) 3,3
AXA SA (Finanza) 3,1
Unilever NV (Beni di prima necessita') 2,9
Talanx AG (Finanza) 2,8
TOTALE                                                              46,2

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest II Global Equity High Conviction Fund

Comparti/Fondi azionari - Globali

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Informatica 24,3  
Finanza 22,5  
Salute 13,3  
Industria 10,9  
Servizi di comunicazione 10,5  
Beni di prima necessita' 5,7  
Beni voluttuari 5,2 
Energia 3,5 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
DWS Invest II Global Equity High Conviction
Fund è un fondo azionario che investe su
scala globale. Il gestore si concentra in
particolare su società in grado di offrire una
crescita strutturale superiore alla media
anche durante le fasi di rallentamento
economico generalizzato, fra cui ad esempio
società che vantano posizioni dominanti in
nicchie in crescita su mercati affermati e
imprese con un’elevata esposizione in Paesi
in via di sviluppo o aventi sede nei mercati
emergenti. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Internazionali Large Cap Blend

Rendimento

Benchmark: MSCI AC World TR Net (Euro) (RI)
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

2,1 22,2 77,4 95,2 330,9 9,2 21,1EUR -11,3 22,0 19,1 16,5
2,1 9,4 58,1 78,9 327,8 3,3 16,5BM IN EUR -13,4 18,1 25,4 8,3

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 10,91% 10,62%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -12,95%

5,51%Fattore alpha Tracking Error 6,31%0,89Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,82Information Ratio 0,61Indice di Sharpe 1,48
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 42,3
Euro 23,8
Won sudcoreano 11,0
Dollaro di Taiwan 10,3
Sterlina britannica 4,3
Franco svizzero 4,3
Corona norvegese 2,2
Corona danese 1,8

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 93,4
> 5 Mld < 10 Mld 2,3

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 1,7 Ø Capitalizzazione di mercato39 383.778,1 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

2,2 23,1 81,4 102,6 376,6 9,3 22,0FC(EUR) 24,4 -10,6 23,0 20,0 17,4
2,1 22,2 77,4 95,2 330,9 9,2 21,1LC(EUR) 23,5 -11,3 22,0 19,1 16,5
2,1 22,2 77,4 95,2 331,0 9,2 21,0LD(EUR) 23,5 -11,3 22,0 19,0 16,5
2,0 21,3 73,7 88,5 293,0 9,1 20,2NC(EUR) 22,6 -11,9 21,2 18,2 15,7
2,1 9,4 58,1 78,9 327,8 3,3 16,5BM IN EUR 29,0 -13,4 18,1 25,4 8,3

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest II Global Equity High Conviction Fund

Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000001072

Comparto/Fondo
Gestore Andre Koettner Patrimonio 633,9 Mil. EUR
Gestore del fondo da 01.10.2016 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 11.02.2013
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0826453069 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 476,56 0,750% 0,86% (2) --EUR

LU0826452848 Accumulazione --LC 5,00% 430,92 1,500% 1,61% (2) --EUR

LU0826452921 Distribuzione --LD 5,00% 414,15 1,500% 1,61% (2) --EUR

LU0826453226 Accumulazione --NC 3,00% 392,98 2,000% 2,31% (2) --EUR
(1) Classe FC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in azioni di piccole imprese. Di norma le azioni di piccole imprese sono soggette a oscillazioni di corso maggiori rispetto ai titoli standard. Ciò è
riconducibile alla minore liquidità conseguente alla ridotta capitalizzazione del mercato e al minore volume di transazioni. Pertanto le azioni o le quote delle piccole
imprese possono risultare più difficili da acquistare o da vendere rispetto a quelle delle imprese di dimensioni maggiori.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

A febbraio i mercati azionari si sono mossi al
rialzo, pur con netti divari sul piano sia
geografico che settoriale. I mercati
statunitensi hanno infatti chiuso il mese in
territorio negativo, mentre in molte altre
regioni si sono osservati rialzi. L'ampiezza del
mercato è migliorata. I cosiddetti titoli value
hanno sovraperformato il segmento growth, e
le azioni delle aziende a bassa
capitalizzazione di mercato hanno registrato
andamenti migliori rispetto a quelle di
dimensioni maggiori. I timori che l'intelligenza
artificiale possa sconvolgere radicalmente i
business model delle aziende del settore
software hanno di nuovo messo sotto forte
pressione i relativi titoli. Anche in altri settori,
le quotazioni delle società ritenute
potenzialmente penalizzate dall'IA hanno
ampiamente risentito della situazione. È
invece rimasta alta la domanda di azioni dei
produttori di chip di memoria. Le questioni
geopolitiche sono rimaste in primo piano.
Dopo il Venezuela a gennaio, a febbraio
l'attenzione si è concentrata sull'Iran. Ha fatto
scalpore anche la decisione della Corte
Suprema degli Stati Uniti, che ha dichiarato
incostituzionali i dazi commerciali
dell'amministrazione Trump. 

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,0Azioni
1,0Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 59,7
Taiwan 9,0
Giappone 7,7
Paesi Bassi 6,6
Cina 5,5
Isole Cayman 3,0
Corea 2,6
Francia 1,9
Lussemburgo 1,8
Australia 1,2

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 9,0
Nvidia Corp (Informatica) 6,5
Alphabet Inc (Servizi di comunicazione) 5,3
Meta Platforms Inc (Servizi di comunicazione) 5,1
Take-Two Interactive Software Inc (Servizi di comu 3,6
ASML Holding NV (Informatica) 3,4
BE Semiconductor Industries NV (Informatica) 3,2
Tencent Holdings Ltd (Servizi di comunicazione) 3,2
MercadoLibre Inc (Beni voluttuari) 3,0
Amazon.com Inc (Beni voluttuari) 2,9
TOTALE                                                              45,2

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

DWS Invest Metaverse

Comparti/Fondi azionari - Globali

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Informatica 44,8  
Servizi di comunicazione 33,1  
Beni voluttuari 12,5  
Salute 4,0 
Finanza 3,4 
Industria 1,1 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
La politica d’investimento di DWS Invest
Metaverse mira a conseguire un
apprezzamento del capitale a lungo termine.
Il patrimonio del Comparto sarà investito
principalmente in azioni di società la cui
attività beneficerà e/o è attualmente legata
all’evoluzione del mondo digitale e in
particolare del metaverso. Tali società
forniscono potenza di calcolo, contenuti
virtuali per il metaverso (mondo digitale e
virtuale) e dispositivi (hardware e indossabili)
utilizzati nel mondo virtuale, oltre a nuovi
metodi di pagamento digitale (criptovalute,
prestiti digitali). Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Settore Tecnologia

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a.   12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

-4,5 1,3 58,7 -- 51,5 -6,4 16,6EUR 30,8 9,3
**Performance rolling a 12 mesi. 
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 76,3
Euro 9,4
Yen giapponese 7,6
Dollaro di Hong Kong 5,5
Dollaro di Taiwan 1,2

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 92,1
> 5 Mld < 10 Mld 2,4
> 1 Mld < 5 Mld 3,8
< 1 Mld 0,7

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 0,5 Ø Capitalizzazione di mercato41 843.340,0 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a.  YtD 12/2023 -
12/2024** 

12/2024 -
12/2025** 

  
Performance (%) 

-4,4 2,1 62,8 -- 55,4 -6,2 17,6FC(EUR) 31,9 10,2
-4,5 1,3 58,7 -- 51,5 -6,4 16,6LC(EUR) 30,8 9,3
-4,5 1,3 58,7 -- 51,5 -6,4 16,6LD(EUR) 30,8 9,3
-4,4 2,1 62,8 -- 55,4 -6,2 17,6TFC(EUR) 31,9 10,2
-4,4 2,6 65,0 -- 57,6 -6,2 18,2XC(EUR) 32,5 10,7

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
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www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest Metaverse

Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004819

Comparto/Fondo
Gestore Daniel Kroeger Patrimonio 8,2 Mil. EUR
Gestore del fondo da 31.03.2025 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 15.02.2023
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2576371400 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 155,42 0,750% 0,91% (2) --EUR

LU2576371582 Accumulazione --LC 5,00% 151,48 1,500% 1,77% (2) --EUR

LU2576371665 Distribuzione --LD 5,00% 151,37 1,500% 1,77% (2) --EUR

LU2576371749 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 155,44 0,750% 0,91% (2) --EUR

LU2576371822 Accumulazione 2.000.000XC(1) 0,00% 157,59 0,350% 0,45% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC, XC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe una quota significativa del proprio patrimonio in un settore. La concentrazione su un settore comporta il rischio che il fondo possa essere
fortemente influenzato dalle condizioni del quadro economico e politico del relativo settore. Il fondo è maggiormente influenzato dall’andamento rispetto a un fondo
ampiamente diversificato.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in paesi emergenti. Un investimento in valori patrimoniali dei Mercati Emergenti comporta solitamente rischi maggiori (intesi come possibili, notevoli
rischi legali, economici e politici) rispetto a un investimento in valori patrimoniali di mercati dei paesi consolidati.
• Il fondo investe nella Repubblica Popolare Cinese. Gli investimenti nella Repubblica Popolare Cinese comportano rischi derivanti dallo specifico contesto
normativo, politico ed economico. Poiché l'evoluzione della linea politica del governo cinese è incerta, sussiste il rischio di una performance negativa per effetto di
interventi e restrizioni statali.
• Il fondo può investire anche in valori patrimoniali non denominati in euro. Ciò può determinare una perdita di valore dell'investimento qualora il corso dell'euro
aumenti rispetto a tali valute.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

96,2Azioni
0,8REIT
2,9Liquidità e Altro                                                     
3,1   Future Long

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 61,1
Paesi Bassi 5,2
Svizzera 3,7
Svezia 3,4
Taiwan 3,0
Germania 3,0
Cina 3,0
Gran Bretagna 2,9
Spagna 2,4
Irlanda 1,7
Francia 1,7
Altri paesi 5,9

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Apple Inc (Informatica) 5,5
Amazon.com Inc (Beni voluttuari) 5,0
Alphabet Inc (Servizi di comunicazione) 4,3
Nvidia Corp (Informatica) 3,7
Microsoft Corp (Informatica) 3,4
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 3,0
Sandoz Group (Salute) 2,8
Bank of America Corp (Finanza) 2,7
Swedbank AB (Finanza) 2,7
ABN Amro Bank NV (Finanza) 2,3
TOTALE                                                              35,4

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

DWS Invest Net Zero Transition

Comparti/Fondi azionari - Globali

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Informatica 29,4  
Salute 15,4  
Finanza 11,9  
Industria 10,7  
Beni voluttuari 10,2  
Servizi di comunicazione 9,7  
Servizi di pubblica utilità 5,5 
Investimento immobiliare 1,7 
Beni di prima necessita' 1,3 
Materiali 1,3 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto DWS Invest Net Zero Transition
investe su scala globale in aziende (1) che
hanno definito - o intendono considerare in
futuro - obiettivi di decarbonizzazione, (2) che
contribuiscono al target di zero emissioni
nette in qualità di fornitori di prodotti e servizi
per soluzioni climatiche, e/o (3) con le quali la
società conduce attività legate all'impegno
verso lo "zero netto". L’universo
d’investimento viene definito, tra l’altro, sulla
base di aspetti ambientali e sociali nonché dei
principi di una buona governance societaria. Il
fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo Rendimento

Benchmark: MSCI ACWI Climate Change Index (RI)
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a.    12/2024 -
12/2025** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

-0,2 10,8 -- -- 43,8 -0,6 --EUR 12,5
1,1 8,1 -- -- 44,4 1,2 --BM IN EUR 7,5

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest Net Zero Transition

Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 67,0
Euro 13,1
Yen giapponese 4,8
Sterlina britannica 2,9
Dollaro di Hong Kong 2,7
Franco svizzero 2,7
Dollaro canadese 2,5
Won sudcoreano 1,7
Dollaro australiano 1,2
Corona svedese 0,7
Corona danese 0,6

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 86,3
> 5 Mld < 10 Mld 5,9
> 1 Mld < 5 Mld 4,0
Altro 0,8

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 1,1 Ø Capitalizzazione di mercato61 761.996,6 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a.  YtD 12/2024 -
12/2025** 

   
Performance (%) 

-0,1 11,8 -- -- 46,4 -0,4 --FC(EUR) 13,5
-0,2 10,8 -- -- 43,8 -0,6 --LC(EUR) 12,5
-0,2 10,8 -- -- 43,8 -0,6 --LD(EUR) 12,5
-0,1 11,8 -- -- 46,4 -0,4 --TFC(EUR) 13,5
0,0 12,3 -- -- 47,9 -0,4 --XC(EUR) 14,0
1,1 8,1 -- -- 44,4 1,2 --BM IN EUR 7,5

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest Net Zero Transition

Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004879

Comparto/Fondo
Gestore Clarice Monarcha Patrimonio 7,5 Mil. EUR
Gestore del fondo da 24.07.2024 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 17.01.2024
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2708164103 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 146,44 0,750% 0,91% (2) --EUR

LU2708164285 Accumulazione --LC 5,00% 143,80 1,500% 1,78% (2) --EUR

LU2708164368 Distribuzione --LD 5,00% 143,74 1,500% 1,78% (2) --EUR

LU2708164442 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 146,44 0,750% 0,91% (2) --EUR

LU2708164525 Accumulazione 2.000.000XC(1) 0,00% 147,87 0,350% 0,45% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC, XC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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DWS Invest Net Zero Transition

Comparti/Fondi azionari - Globali

• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

96,4Azioni
0,7REIT
3,0Liquidità e Altro                                                     
4,4   Future Long

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 49,2
Germania 10,3
Irlanda 7,4
Francia 6,4
Gran Bretagna 5,7
Taiwan 4,4
Danimarca 2,0
Paesi Bassi 1,9
Norvegia 1,6
Svezia 1,6
Corea 1,1
Altri paesi 5,4

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 4,4
Nvidia Corp (Informatica) 4,2
AstraZeneca PLC (Salute) 3,5
Xylem Inc/NY (Industria) 3,4
Siemens Energy AG (Industria) 3,4
Medtronic PLC (Salute) 3,2
Pentair PLC (Industria) 3,1
American Water Works Co Inc (Servizi di pubblica 2,6
AXA SA (Finanza) 2,6
Darling Ingredients Inc (Beni di prima necessita') 2,3
TOTALE                                                              32,7

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest SDG Global Equities

Comparti/Fondi azionari - Globali

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Industria 31,3  
Salute 17,1  
Informatica 15,9  
Finanza 9,9  
Servizi di comunicazione 6,5 
Servizi di pubblica utilità 5,1 
Beni voluttuari 4,8 
Beni di prima necessita' 3,4 
Investimento immobiliare 2,5 
Materiali 0,5 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto azionario DWS Invest SDG
Global Equities investe in società che
forniscono un contributo positivo ad almeno
uno dei 17 Obiettivi di Sviluppo Sostenibile
(SDG) delle Nazioni Unite. Il portafoglio
complessivo intende apportare un contributo
aggregato dei ricavi agli obiettivi di sviluppo
sostenibile in media del 50%. L’universo
d’investimento è definito, fra le altre cose,
dagli aspetti ambientali e sociali e dai principi
di buona corporate governance. Il fondo è
gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Internazionali Flex Cap

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

1,7 8,5 29,8 32,6 96,5 3,1 9,1EUR -13,5 7,5 12,0 8,3
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 10,68% 10,18%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -11,92%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,54
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DWS Invest SDG Global Equities

Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 60,7
Euro 25,0
Sterlina britannica 5,9
Dollaro di Hong Kong 2,1
Corona danese 2,0
Corona norvegese 1,6
Won sudcoreano 1,1
Franco svizzero 1,0
Corona svedese 0,4

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 83,5
> 5 Mld < 10 Mld 8,0
> 1 Mld < 5 Mld 4,2
< 1 Mld 0,7
Altro 0,7

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 1,4 Ø Capitalizzazione di mercato80 390.860,0 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

1,8 9,4 32,8 37,7 107,9 3,3 9,9FC(EUR) 17,5 -12,8 8,3 12,8 9,2
1,8 9,4 32,8 37,8 108,0 3,2 9,9FD(EUR) 17,6 -12,8 8,3 12,9 9,2
1,8 9,7 34,0 39,7 112,5 3,3 10,2IC(EUR) 17,9 -12,6 8,6 13,2 9,5
1,8 9,7 34,0 39,7 112,5 3,3 10,2ID(EUR) 17,9 -12,6 8,6 13,2 9,5
1,7 8,5 29,8 32,6 96,5 3,1 9,1LC(EUR) 16,6 -13,5 7,5 12,0 8,3
1,7 8,0 27,9 29,3 89,8 3,0 8,5NC(EUR) 16,1 -13,9 7,0 11,4 7,8
1,6 7,7 27,6 27,5 48,3 3,0 8,5PFC(EUR) 15,7 -14,6 6,6 11,6 7,7
1,8 9,3 32,8 37,7 94,0 3,2 9,9TFC(EUR) 17,5 -12,8 8,3 12,8 9,1
1,8 9,4 32,8 37,7 94,0 3,2 9,9TFD(EUR) 17,5 -12,8 8,3 12,9 9,2
1,2 19,2 45,6 42,9 34,8 3,5 13,3USD TFCH (P)(USD) -- -13,7 11,7 10,1 18,8

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest SDG Global Equities

Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004138

Comparto/Fondo
Gestore Paul Buchwitz Patrimonio 1.491,5 Mil. EUR
Gestore del fondo da 02.11.2018 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 02.11.2018
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1891310895 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 207,89 0,750% 0,82% (2) --EUR

LU1891310978 Distribuzione 2.000.000FD(1) 0,00% 196,71 0,750% 0,81% (2) --EUR

LU1891311190 Accumulazione 10.000.000IC(1) 0,00% 212,46 0,500% 0,54% (2) --EUR

LU1891311273 Distribuzione 10.000.000ID(1) 0,00% 198,11 0,500% 0,52% (2) --EUR

LU1891311356 Accumulazione --LC 5,00% 196,52 1,500% 1,58% (2) --EUR

LU1914384349 Accumulazione --NC 3,00% 189,84 2,000% 2,08% (2) --EUR

LU2208643671 Accumulazione --PFC 0,00% 148,31 1,600% 2,16% (2) --EUR

LU1932912360 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 193,97 0,750% 0,83% (2) --EUR

LU1932912527 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 184,61 0,750% 0,81% (2) --EUR

LU2293006958 Accumulazione --USD TFCH (P) 0,00% 134,80 0,750% 0,84% (2) --USD
(1) Classe FC, FD, IC, ID, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

82,5Azioni
8,0Materie prime
7,4Obbligazioni
2,2Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 26,3
Canada 9,9
Gran Bretagna 9,1
Francia 7,8
Germania 5,7
Svizzera 4,1
Taiwan 4,0
Norvegia 3,9
Corea 2,8
Irlanda 1,7
Italia 1,4
Altri paesi 5,8

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Agnico Eagle Mines Ltd (Materiali) 4,5
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 4,0
Johnson & Johnson (Salute) 2,8
Samsung Electronics Co Ltd (Informatica) 2,8
Shell PLC (Energia) 2,7
TotalEnergies SE (Energia) 2,5
NextEra Energy Inc (Servizi di pubblica utilità) 2,4
Enbridge Inc (Energia) 2,3
Schlumberger NV (Energia) 2,2
HSBC Holdings PLC (Finanza) 2,0
TOTALE                                                              28,2

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Top Dividend

Comparti/Fondi azionari - Globali

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Finanza 14,7  
Salute 11,0  
Materiali 10,2  
Energia 9,6  
Beni di prima necessita' 9,3  
Informatica 8,6  
Servizi di pubblica utilità 8,1  
Industria 7,5  
Servizi di comunicazione 2,8 
Beni voluttuari 0,6 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Obiettivo della politica di investimento è il
conseguimento di un rendimento superiore
alla media. Il comparto investe
prevalentemente in azioni di emittenti
nazionali ed esteri per le quali si prevedono
rendimenti da dividendi superiori alla media.
La selezione delle azioni si avvale dei
seguenti criteri: maggiori rendimenti da
dividendi rispetto alla media del mercato;
costanza del rendimento da dividendi e della
relativa crescita; crescita degli utili storici e
futuri; rapporto prezzo/utile. Oltre ai suddetti
criteri, ci si basa su un processo di stock
picking della Società di gestione. Il fondo è
gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

8,1 20,1 41,2 70,6 255,8 13,4 12,2EUR -0,1 1,3 8,8 13,8
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 8,53% 7,79%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -5,29%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 1,00
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 41,3
Euro 31,0
Sterlina britannica 5,6
Franco svizzero 4,5
Dollaro di Taiwan 4,0
Corona norvegese 3,9
Dollaro canadese 3,8
Won sudcoreano 2,8
Corona svedese 1,4
Yen giapponese 0,9
Corona danese 0,8

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 82,1
> 1 Mld < 5 Mld 0,4

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 2,8 Ø Capitalizzazione di mercato63 215.396,0 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

8,2 21,0 44,4 77,1 300,3 13,5 13,0FC(EUR) 22,9 0,6 2,1 9,6 14,7
8,1 20,1 41,2 70,6 255,8 13,4 12,2LC(EUR) 22,0 -0,1 1,3 8,8 13,8
7,5 26,9 46,1 62,6 120,8 13,1 13,5LCH (P)(EUR) 15,4 -3,5 2,5 5,4 20,4
8,1 20,1 41,2 70,6 255,8 13,4 12,2LD(EUR) 22,0 -0,1 1,3 8,8 13,8
7,5 27,0 46,3 62,5 112,6 13,1 13,5LDQH (P)(EUR) 15,0 -3,4 2,5 5,4 20,5
8,1 19,2 38,2 64,8 218,9 13,3 11,4NC(EUR) 21,1 -0,8 0,6 8,1 13,0
8,1 19,2 38,2 64,8 198,3 13,3 11,4ND(EUR) 21,1 -0,8 0,6 8,1 13,0
8,1 18,8 36,8 63,1 118,9 13,3 11,0PFC(EUR) 21,9 -1,2 0,2 7,7 12,6
8,0 19,1 37,0 63,6 118,9 13,3 11,1PFD(EUR) 22,0 -1,1 0,2 7,7 12,8
8,2 21,0 44,4 77,1 91,8 13,5 13,0TFC(EUR) 22,9 0,6 2,1 9,6 14,7
7,6 27,7 49,4 69,0 72,2 13,2 14,3TFCH (P)(EUR) 16,3 -2,7 3,3 6,3 21,1
7,2 37,1 60,2 72,4 170,6 13,9 17,0USD FC(USD) 13,3 -5,1 5,8 3,1 29,6
7,2 36,1 56,6 66,1 202,2 13,7 16,1USD LC(USD) 12,4 -5,8 5,0 2,3 28,7
7,7 29,7 55,0 79,0 234,5 13,4 15,7USD LCH (P)(USD) 16,4 -1,0 4,7 7,3 22,9
7,7 29,8 54,9 78,8 195,5 13,4 15,7USD LDH (P)(USD) 16,3 -1,0 4,6 7,3 23,0

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest Top Dividend

Comparti/Fondi azionari - Globali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000000390

Comparto/Fondo
Gestore Dr. Thomas-P Schuessler Patrimonio 2.678,2 Mil. EUR
Gestore del fondo da 01.07.2010 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 01.07.2010
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0507266228 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 400,33 0,750% 0,85% (2) --EUR

LU0507265923 Accumulazione --LC 5,00% 355,84 1,500% 1,60% (2) --EUR

LU0616863808 Accumulazione --LCH (P) 5,00% 203,93 1,500% 1,63% (2) --EUR

LU0507266061 Distribuzione --LD 5,00% 233,14 1,500% 1,60% (2) --EUR

LU0911039310 Distribuzione --LDQH (P) 5,00% 151,24 1,500% 1,63% (2) --EUR

LU0507266145 Accumulazione --NC 3,00% 318,94 2,000% 2,30% (2) --EUR

LU0544572786 Distribuzione --ND 3,00% 198,67 2,000% 2,30% (2) --EUR

LU1054340812 Accumulazione --PFC 0,00% 218,89 1,600% 2,65% (2) --EUR

LU1054340903 Distribuzione --PFD 0,00% 159,55 1,600% 2,47% (2) --EUR

LU1663951603 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 191,77 0,750% 0,85% (2) --EUR

LU1978535224 Accumulazione --TFCH (P)(1) 0,00% 172,15 0,750% 0,89% (2) --EUR

LU0507266574 Accumulazione 2.000.000USD FC(1) 0,00% 270,56 0,750% 0,85% (2) --USD

LU0507266491 Accumulazione --USD LC 5,00% 302,21 1,500% 1,60% (2) --USD

LU0544572604 Accumulazione --USD LCH (P) 5,00% 334,48 1,500% 1,63% (2) --USD

LU0740838031 Distribuzione --USD LDH (P) 5,00% 206,43 1,500% 1,62% (2) --USD
(1) Classe FC, TFC, TFCH (P), USD FC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo mira a conseguire proventi da dividendi, ovvero dalle distribuzioni previste per ciascuna azione. Se un'impresa paga dividendi inferiori alle previsioni o non
corrisponde dividendi, il valore delle azioni o dei derivati può subire ripercussioni negative.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.

Pagina 4 / 4 80Pagina



Comparti/Fondi azionari

USA



Pagina 1 / 4 82Pagina

Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Tenet Healthcare Corp (Salute) 3,1
Dell Technologies Inc (Informatica) 2,9
PayPal Holdings Inc (Finanza) 2,8
Zimmer Biomet Holdings Inc (Salute) 2,8
Keurig Dr Pepper Inc (Beni di prima necessita') 2,7
J M Smucker Co/The (Beni di prima necessita') 2,7
Amgen Inc (Salute) 2,7
BioMarin Pharmaceutical Inc (Salute) 2,6
Merck & Co Inc (Salute) 2,6
Regeneron Pharmaceuticals Inc (Salute) 2,6
TOTALE                                                              27,5

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Salute 29,1  
Informatica 19,2  
Finanza 17,3  
Beni di prima necessita' 15,2  
Beni voluttuari 7,0  
Servizi di comunicazione 7,0  
Energia 5,1 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest CROCI US

Comparti/Fondi azionari - USA

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il patrimonio del comparto è investito in azioni
large-cap USA selezionate in base al metodo
CROCI e alla strategia CROCI US. La
strategia mira a selezionare le 40 azioni con il
più basso rapporto prezzo utili (P/E) CROCI.
Il comparto viene periodicamente ricostituito
con l’intento di attribuire a ogni azione uguale
peso. Le società finanziarie e immobiliari non
sono idonee alla selezione. Il fondo è gestito
attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari USA Large Cap Value

Rendimento

Benchmark (da 15.08.2024): MSCI USA Value TR Net (EUR) - 15.8.2024
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

DWS Invest CROCI US persegue gli stessi obiettivi d’investimento, lo stesso processo d’investimento e la medesima strategia di asset allocation
di DB PLATINUM IV CROCI US - R2E, lanciato il 30.01.2015. Il 30.08.2018, DB PLATINUM IV CROCI US - R2E è stato fuso per incorporazione
nel nuovo comparto DWS Invest CROCI US. Il track record storico live di DB PLATINUM IV CROCI US - R2E è stato proiettato su DWS Invest
CROCI US per la misurazione e la presentazione delle performance storiche.

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

4,6 -2,3 25,5 68,7 95,4 1,8 7,9EUR -1,6 12,7 20,7 -2,5
2,7 0,4 54,7 88,5 264,6 5,3 15,7BM IN EUR -13,7 21,4 24,8 1,1

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 14,89% 14,31%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -20,58%

-6,48%Fattore alpha Tracking Error 9,35%0,97Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,78Information Ratio -0,75Indice di Sharpe 0,31

N.B.: I termini chiave sono illustrati nel glossario.
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Composizione del portafoglio

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest CROCI US

Comparti/Fondi azionari - USA

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,8Azioni
0,2Liquidità e Altro                                                                         

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 2,6 Ø Capitalizzazione di mercato40 60.105,0 Mil. USD

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

4,7 -1,7 27,8 74,6 114,0 1,9 8,5IC(EUR) 40,9 -0,8 13,6 21,3 -2,0
4,6 -2,3 25,5 68,7 95,4 1,8 7,9LC(EUR)(1) 39,8 -1,6 12,7 20,7 -2,5
3,5 8,2 30,2 46,7 208,4 1,7 9,2LCH(EUR)(1) 27,7 -10,3 13,9 11,2 7,6
4,7 -1,8 27,7 74,3 111,6 1,9 8,5TFC(EUR) 40,9 -0,9 13,5 21,3 -2,0
3,7 11,4 41,8 69,9 646,1 2,2 12,3USD IC(USD)(1) 29,9 -6,5 17,6 14,0 10,8
3,7 10,8 39,5 65,4 550,6 2,1 11,7USD LC(USD)(1) 29,2 -7,0 17,0 13,4 10,2
2,7 0,4 54,7 88,5 264,6 5,3 15,7BM IN EUR 40,4 -13,7 21,4 24,8 1,1

**Performance rolling a 12 mesi. 

(1) DWS Invest CROCI US persegue gli stessi obiettivi d’investimento, lo stesso processo d’investimento e la medesima strategia di asset allocation di DB PLATINUM IV CROCI US - R2E, lanciato il
30.01.2015. Il 30.08.2018, DB PLATINUM IV CROCI US - R2E è stato fuso per incorporazione nel nuovo comparto DWS Invest CROCI US. Il track record storico live di DB PLATINUM IV CROCI US - R2E è
stato proiettato su DWS Invest CROCI US per la misurazione e la presentazione delle performance storiche.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 90,4
> 5 Mld < 10 Mld 9,5

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 95,2  
Guernsey 2,4 
Jersey 2,2 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.
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Comparto/Fondo
Gestore Roopal-A Pareek Patrimonio 160,9 Mil. USD
Gestore del fondo da 02.06.2025 Valuta del Comparto/Fondo USD
Gestore del Comparto DWS Investments UK Limited Data di avvio 30.08.2018
Sede del gestore Regno Unito di Gran Bretagna Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1900875656 Accumulazione 10.000.000IC(2) 0,00% 214,02 0,500% 0,58% (3) --EUR

LU1769939015 Accumulazione --LC 2,00% 195,38 1,000% 1,12% (3) --EUR

LU1769939106 Accumulazione --LCH 2,00% 309,03 1,300% 1,45% (3) --EUR

LU1902613287 Accumulazione --TFC(2) 0,00% 211,59 0,500% 0,62% (3) --EUR

LU1769939288 Accumulazione 10.000.000USD IC(2) 0,00% 746,07 0,500% 0,58% (3) --USD

LU1769939361 Accumulazione --USD LC 2,00% 649,27 1,000% 1,12% (3) --USD
(2) Classe IC, TFC, USD IC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(3) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.

Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004075

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest CROCI US

Comparti/Fondi azionari - USA



DWS Invest CROCI US

Comparti/Fondi azionari - USA

• In funzione del mercato, il fondo procede a riallocazioni tra le varie classi di investimento. Pertanto è possibile che, in base alla fase di mercato e alla riallocazione
del patrimonio del fondo, il livello di rischio del fondo sia più o meno alto. In un breve lasso temporale, quindi, il profilo di rischio e di rendimento può variare
fortemente.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni USD LC(USD) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Schlumberger NV (Energia) 3,1
Lockheed Martin Corp (Industria) 3,1
Halliburton Co (Energia) 3,0
Clorox Co/The (Beni di prima necessita') 2,9
Merck & Co Inc (Salute) 2,8
Smurfit WestRock (Materiali) 2,8
Devon Energy Corp (Energia) 2,8
Gilead Sciences Inc (Salute) 2,8
EOG Resources Inc (Energia) 2,8
Coterra Energy Inc (Energia) 2,8
TOTALE                                                              28,9

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Beni di prima necessita' 27,4  
Salute 23,3  
Energia 17,2  
Informatica 11,2  
Industria 8,4  
Materiali 8,2  
Beni voluttuari 4,0 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest CROCI US Dividends

Comparti/Fondi azionari - USA

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il patrimonio del comparto è investito in azioni
large-cap USA selezionate in base al metodo
CROCI e alla strategia CROCI US Dividends.
La strategia mira a selezionare le 40 azioni
con il più basso rapporto P/E CROCI dopo
aver eliminato quelle che non soddisfano i
criteri di sostenibilità dei dividendi basati su
rendimenti liquidi, leva finanziaria e volatilità.
Sono escluse le azioni con mediana del
rendimento da dividendi =0. Il comparto viene
periodicamente ricostituito con l’intento di
attribuire a ogni azione uguale peso.  Le
società finanziarie e immobiliari non sono
ammissibili. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari USA Large Cap Value

Rendimento

Benchmark (da 15.08.2024)*
*Benchmark: MSCI USA High Dividend Yield TR Net - 15.8.2024
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

DWS Invest CROCI US Dividends persegue gli stessi obiettivi d’investimento, lo stesso processo d’investimento e la medesima strategia di asset
allocation di DB PLATINUM CROCI US DIVIDENDS - RCU, lanciato il 02.11.2012. Il 28.08.2018, DB PLATINUM CROCI US DIVIDENDS - RCU è
stato fuso per incorporazione nel nuovo comparto DWS Invest CROCI US Dividends. Il track record storico live di DB PLATINUM CROCI US
DIVIDENDS - RCU è stato proiettato su DWS Invest CROCI US Dividends per la misurazione e la presentazione delle performance storiche.

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni USD LC(USD) 

4,2 8,3 32,3 59,2 315,9 8,4 9,8USD 0,7 3,9 12,0 5,5
5,2 -4,5 18,9 63,7 354,6 8,1 5,9EUR 6,9 0,2 18,6 -6,5
4,8 15,8 73,7 85,0 461,4 10,0 20,2BM IN USD -18,7 25,7 16,1 12,1

**Performance rolling a 12 mesi. 

I dati relativi a questo prodotto sono espressi in USD. Pertanto, la performance in euro di questo prodotto può aumentare o diminuire in base alle
fluttuazioni monetarie.

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni USD LC(USD) 

Volatilità 12,42% 12,06%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -11,31%

-5,73%Fattore alpha Tracking Error 8,09%0,82Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,78Information Ratio -1,12Indice di Sharpe 0,37

N.B.: I termini chiave sono illustrati nel glossario.
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Composizione del portafoglio

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest CROCI US Dividends

Comparti/Fondi azionari - USA

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,7Azioni
0,1Fondi del mercato monetario
0,3Liquidità e Altro                                                                         

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 3,1 Ø Capitalizzazione di mercato41 82.726,6 Mil. USD

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

5,1 -4,4 19,3 -- 14,0 8,1 6,0LC(EUR) -- -- 0,3 19,1 -6,7
5,1 -5,4 15,7 -- 9,7 7,9 5,0NC(EUR) -- -- -0,7 18,0 -7,7
5,2 -3,9 21,1 67,8 277,6 8,2 6,6TFC(EUR)(1) 33,5 7,4 0,8 19,7 -6,2
4,3 9,0 34,5 63,6 347,2 8,5 10,4USD IC(USD)(1) 23,1 1,3 4,5 12,6 6,1
4,3 9,0 34,5 63,6 305,5 8,5 10,4USD ID(USD)(1) 23,1 1,3 4,5 12,6 6,1
4,2 8,3 32,3 59,2 315,9 8,4 9,8USD LC(USD)(1) 22,4 0,7 3,9 12,0 5,5
4,2 8,4 32,3 59,2 281,7 8,4 9,8USD LD(USD)(1) 22,4 0,7 3,9 12,0 5,5
4,8 15,8 73,7 85,0 461,4 10,0 20,2BM IN USD 29,3 -18,7 25,7 16,1 12,1

**Performance rolling a 12 mesi. 

(1) DWS Invest CROCI US Dividends persegue gli stessi obiettivi d’investimento, lo stesso processo d’investimento e la medesima strategia di asset allocation di DB PLATINUM CROCI US DIVIDENDS -
RCU, lanciato il 02.11.2012. Il 28.08.2018, DB PLATINUM CROCI US DIVIDENDS - RCU è stato fuso per incorporazione nel nuovo comparto DWS Invest CROCI US Dividends. Il track record storico live di
DB PLATINUM CROCI US DIVIDENDS - RCU è stato proiettato su DWS Invest CROCI US Dividends per la misurazione e la presentazione delle performance storiche.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 93,2
> 5 Mld < 10 Mld 6,5

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 89,9  
Irlanda 5,1 
Jersey 2,7 
Guernsey 2,0 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.
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Comparto/Fondo
Gestore Roopal-A Pareek Patrimonio 82,2 Mil. USD
Gestore del fondo da 02.06.2025 Valuta del Comparto/Fondo USD
Gestore del Comparto DWS Investments UK Limited Data di avvio 28.08.2018
Sede del gestore Regno Unito di Gran Bretagna Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2468423889 Accumulazione --LC 2,00% 113,99 1,000% 1,15% (3) --EUR

LU2468423962 Accumulazione --NC 1,00% 109,73 2,000% 2,18% (3) --EUR

LU1769942407 Accumulazione --TFC(2) 0,00% 377,60 0,500% 0,62% (3) --EUR

LU1769942589 Accumulazione 10.000.000USD IC(2) 0,00% 447,24 0,500% 0,58% (3) --USD

LU1769942662 Distribuzione 10.000.000USD ID(2) 0,00% 346,14 0,500% 0,59% (3) --USD

LU1769942746 Accumulazione --USD LC 2,00% 415,89 1,000% 1,15% (3) --USD

LU1769942829 Distribuzione --USD LD 2,00% 332,09 1,000% 1,15% (3) --USD
(2) Classe TFC, USD IC, USD ID autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(3) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.

Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004071

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest CROCI US Dividends

Comparti/Fondi azionari - USA



DWS Invest CROCI US Dividends

Comparti/Fondi azionari - USA

• In funzione del mercato, il fondo procede a riallocazioni tra le varie classi di investimento. Pertanto è possibile che, in base alla fase di mercato e alla riallocazione
del patrimonio del fondo, il livello di rischio del fondo sia più o meno alto. In un breve lasso temporale, quindi, il profilo di rischio e di rendimento può variare
fortemente.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

98,4Azioni
1,1REIT
0,5Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 86,6
Canada 8,3
Irlanda 4,0
Gran Bretagna 0,6

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Johnson & Johnson (Salute) 4,8
AbbVie Inc (Salute) 3,9
Procter & Gamble Co/The (Beni di prima necessita 3,2
Merck & Co Inc (Salute) 2,9
Coca-Cola Co/The (Beni di prima necessita') 2,6
CME Group Inc/IL (Finanza) 2,5
Hydro One Ltd (Servizi di pubblica utilità) 2,4
Home Depot Inc/The (Beni voluttuari) 2,2
Agnico Eagle Mines Ltd (Materiali) 2,2
Cisco Systems Inc (Informatica) 2,0
TOTALE                                                              28,7

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest II ESG US Top Dividend

Comparti/Fondi azionari - USA

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Salute 23,4  
Informatica 14,3  
Finanza 13,2  
Industria 11,8  
Beni di prima necessita' 11,2  
Beni voluttuari 9,3  
Servizi di pubblica utilità 5,4  
Materiali 4,9 
Servizi di comunicazione 4,0 
Investimento immobiliare 1,9 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
La politica d’investimento mira a conseguire
un apprezzamento costante del capitale. Per
raggiungere questo obiettivo, il Comparto
investe principalmente in azioni di emittenti
statunitensi per i quali si prevede un
rendimento da dividendi superiore alla media.
Uno dei principali criteri nella scelta delle
azioni è il livello di rendimento da dividendi,
che tuttavia non dev’essere necessariamente
superiore alla media di mercato. L’universo
d’investimento è definito, fra le altre cose,
dagli aspetti ambientali e sociali e dai principi
di buona corporate governance. Il fondo è
gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari USA Large Cap Value

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

5,4 0,5 30,3 62,0 236,8 5,8 9,2EUR -1,2 3,8 18,0 -0,1
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 10,89% 11,74%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -13,39%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,54
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DWS Invest II ESG US Top Dividend

Comparti/Fondi azionari - USA

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 92,0
Dollaro canadese 8,9
Euro -0,9

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 97,7
> 5 Mld < 10 Mld 0,6
Altro 1,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 2,3 Ø Capitalizzazione di mercato92 182.164,8 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

5,5 1,3 33,3 68,2 274,3 5,9 10,1FC(EUR) 33,5 -0,4 4,5 18,9 0,6
5,4 0,5 30,3 62,0 236,8 5,8 9,2LC(EUR) 32,5 -1,2 3,8 18,0 -0,1
4,4 11,1 36,7 44,7 100,7 5,8 11,0LCH (P)(EUR) 21,2 -8,8 5,1 10,0 10,2
5,4 0,5 30,3 62,0 236,8 5,8 9,2LD(EUR) 32,5 -1,2 3,8 18,0 -0,1
5,3 -0,2 27,6 56,5 205,9 5,7 8,5NC(EUR) 31,6 -1,9 3,0 17,2 -0,8
4,4 10,3 34,0 39,8 83,9 5,7 10,2NCH (P)(EUR) 20,4 -9,4 4,3 9,2 9,4

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest II ESG US Top Dividend

Comparti/Fondi azionari - USA

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000001002

Comparto/Fondo
Gestore Katharina Seiler Patrimonio 371,3 Mil. EUR
Gestore del fondo da 02.07.2012 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 02.07.2012
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0781239156 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 374,28 0,750% 0,84% (2) --EUR

LU0781238778 Accumulazione --LC 5,00% 336,81 1,500% 1,61% (2) --EUR

LU0781239586 Accumulazione --LCH (P) 5,00% 200,73 1,500% 1,63% (2) --EUR

LU0781238851 Distribuzione --LD 5,00% 257,89 1,500% 1,61% (2) --EUR

LU0781238935 Accumulazione --NC 3,00% 305,93 2,000% 2,31% (2) --EUR

LU0781239743 Accumulazione --NCH (P) 3,00% 183,93 2,000% 2,33% (2) --EUR
(1) Classe FC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo mira a conseguire proventi da dividendi, ovvero dalle distribuzioni previste per ciascuna azione. Se un'impresa paga dividendi inferiori alle previsioni o non
corrisponde dividendi, il valore delle azioni o dei derivati può subire ripercussioni negative.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni JPY LC(JPY) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Komatsu Ltd (Industria) 4,3
Shionogi & Co Ltd (Salute) 3,9
Asahi Kasei Corp (Materiali) 3,9
Tokyo Electron Ltd (Informatica) 3,8
Shin-Etsu Chemical Co Ltd (Materiali) 3,8
SMC Corp (Industria) 3,8
Takeda Pharmaceutical Co Ltd (Salute) 3,7
Mitsui OSK Lines Ltd (Industria) 3,7
Mizuho Financial Group Inc (Finanza) 3,6
Astellas Pharma Inc (Salute) 3,6
TOTALE                                                              38,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Industria 24,1  
Salute 22,4  
Finanza 10,6  
Materiali 10,4  
Beni voluttuari 9,2  
Informatica 6,8  
Servizi di pubblica utilità 6,8  
Beni di prima necessita' 6,2  
Servizi di comunicazione 2,7 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest CROCI Japan

Comparti/Fondi azionari - Asia

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il patrimonio del comparto è investito in azioni
large-cap giapponesi selezionate in base al
metodo CROCI e alla strategia CROCI Japan.
La strategia mira a selezionare le 30 azioni
con il più basso rapporto prezzo utili (P/E)
CROCI. Il comparto viene periodicamente
ricostituito con l’intento di attribuire a ogni
azione uguale peso. Le società finanziarie e
immobiliari non sono idonee alla selezione. Il
fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Giappone Large Cap

Rendimento

Benchmark: MSCI Japan Value Net TR - 15.8.2024
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

DWS Invest CROCI Japan persegue gli stessi obiettivi d’investimento, lo stesso processo d’investimento e la medesima strategia di asset
allocation di DB PLATINUM IV CROCI JAPAN - R1C, lanciato il 22.06.2004. Il 30.08.2018, DB PLATINUM IV CROCI JAPAN - R1C è stato fuso
per incorporazione nel nuovo comparto DWS Invest CROCI Japan. Il track record storico live di DB PLATINUM IV CROCI JAPAN - R1C è stato
proiettato su DWS Invest CROCI Japan per la misurazione e la presentazione delle performance storiche.

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni JPY LC(JPY) 

11,8 38,9 100,5 128,2 411,4 14,5 26,1JPY -2,4 38,8 14,1 19,0
11,6 17,9 57,9 60,1 262,6 14,1 16,5EUR -9,8 24,6 8,6 6,8
11,1 56,7 138,9 171,6 456,3 17,6 33,7BM IN JPY -3,2 30,3 25,1 31,7

**Performance rolling a 12 mesi. 

I dati relativi a questo prodotto sono espressi in JPY. Pertanto, la performance in euro di questo prodotto può aumentare o diminuire in base alle
fluttuazioni monetarie.

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni JPY LC(JPY) 

Volatilità 11,07% 11,67%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -4,35%

-0,42%Fattore alpha Tracking Error 6,05%0,81Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,86Information Ratio -0,96Indice di Sharpe 2,10

N.B.: I termini chiave sono illustrati nel glossario.
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Composizione del portafoglio

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest CROCI Japan

Comparti/Fondi azionari - Asia

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,2Azioni
0,8Liquidità e Altro                                                                         

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Yen giapponese 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 2,2 Ø Capitalizzazione di mercato30 7.188.400,6 Mil. JPY

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

11,8 39,7 103,9 134,7 498,9 14,6 26,8JPY IC(JPY)(1) 14,9 -1,9 39,6 14,7 19,6
11,8 38,9 100,5 128,2 411,4 14,5 26,1JPY LC(JPY)(1) 14,2 -2,4 38,8 14,1 19,0
12,0 40,8 116,2 143,9 529,7 14,8 29,3LCH(EUR)(1) 13,2 -2,8 42,9 17,8 20,6
11,6 18,9 60,6 64,0 110,1 14,3 17,1TFD(EUR) 11,5 -9,2 25,5 9,9 6,3
11,1 56,7 138,9 171,6 456,3 17,6 33,7BM IN JPY 15,6 -3,2 30,3 25,1 31,7

**Performance rolling a 12 mesi. 

(1) DWS Invest CROCI Japan persegue gli stessi obiettivi d’investimento, lo stesso processo d’investimento e la medesima strategia di asset allocation di DB PLATINUM IV CROCI JAPAN - R1C, lanciato il
22.06.2004. Il 30.08.2018, DB PLATINUM IV CROCI JAPAN - R1C è stato fuso per incorporazione nel nuovo comparto DWS Invest CROCI Japan. Il track record storico live di DB PLATINUM IV CROCI
JAPAN - R1C è stato proiettato su DWS Invest CROCI Japan per la misurazione e la presentazione delle performance storiche.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 90,5
> 5 Mld < 10 Mld 8,8

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

Giappone 99,2  

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.
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Comparto/Fondo
Gestore Roopal-A Pareek Patrimonio 17.952,8 Mil. JPY
Gestore del fondo da 02.06.2025 Valuta del Comparto/Fondo JPY
Gestore del Comparto DWS Investments UK Limited Data di avvio 30.08.2018
Sede del gestore Regno Unito di Gran Bretagna Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1769942076 Accumulazione 1.500.000.000JPY IC(2) 0,00% 59.316,00 0,500% 0,58% (3) --JPY

LU1769942159 Accumulazione --JPY LC 2,00% 51.134,00 1,000% 1,15% (3) --JPY

LU1769942233 Accumulazione --LCH 2,00% 629,69 1,300% 1,48% (3) --EUR

LU1948756140 Distribuzione --TFD(2) 0,00% 186,76 0,500% 0,62% (3) --EUR
(2) Classe JPY IC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(3) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.

Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004074

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest CROCI Japan

Comparti/Fondi azionari - Asia



DWS Invest CROCI Japan

Comparti/Fondi azionari - Asia

• In funzione del mercato, il fondo procede a riallocazioni tra le varie classi di investimento. Pertanto è possibile che, in base alla fase di mercato e alla riallocazione
del patrimonio del fondo, il livello di rischio del fondo sia più o meno alto. In un breve lasso temporale, quindi, il profilo di rischio e di rendimento può variare
fortemente.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

96,8Azioni
2,4Fondi del mercato monetario
0,5REIT
0,2Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

Corea 28,3
Cina 20,2
Taiwan 14,5
India 14,2
Hong Kong SAR 8,3
Isole Cayman 3,8
Singapore 3,3
Gran Bretagna 2,5
Malaysia 1,2
Tailandia 0,7
Filippine 0,2

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 9,9
SK Hynix Inc (Informatica) 6,1
Samsung Electronics Co Ltd (Informatica) 5,2
Tencent Holdings Ltd (Servizi di comunicazione) 5,1
SK Square Co Ltd (Industria) 4,0
AIA Group Ltd (Finanza) 3,9
Alibaba Group Holding Ltd (Beni voluttuari) 3,9
NAURA Technology Group Co Ltd (Informatica) 2,4
KB Financial Group Inc (Finanza) 2,1
Ping An Insurance Group Co (Finanza) 2,0
TOTALE                                                              44,6

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Top Asia

Comparti/Fondi azionari - Asia

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Informatica 30,2  
Finanza 24,9  
Beni voluttuari 11,4  
Industria 11,2  
Servizi di comunicazione 8,8  
Beni di prima necessita' 4,7 
Investimento immobiliare 2,4 
Salute 2,2 
Energia 1,5 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto investe principalmente in azioni di
emittenti aventi sede legale o la principale
sede di attività in Asia. Si ritiene che una
società abbia la sua principale sede di attività
in Asia se genera la maggior parte dei propri
ricavi o del fatturato in tale regione. Sono
considerati emittenti asiatici le società con
sede legale o principale sede di attività a
Hong Kong, in India, Indonesia, Corea,
Malesia, nelle Filippine, a Singapore, a
Taiwan, in Thailandia e nella Repubblica
Popolare Cinese. Il fondo è gestito
attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Asia ex Giappone

Rendimento

Benchmark*
*Benchmark: MSCI AC Asia ex Japan TR Net (EUR) - 15.8.18
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

5,3 27,8 41,2 12,2 319,9 13,0 12,2EUR -12,4 -2,0 11,6 14,6
6,7 31,1 60,1 34,2 434,4 14,2 17,0BM IN EUR -14,0 2,4 19,5 16,3

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 12,01% 10,92%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -9,34%

-2,87%Fattore alpha Tracking Error 3,40%0,92Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,96Information Ratio -1,23Indice di Sharpe 0,71
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Comparti/Fondi azionari - Asia

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro di Hong Kong 29,1
Won sudcoreano 28,5
Dollaro di Taiwan 15,8
Rupia indiana 11,1
Dollaro USA 4,5
Yuan cinese 3,9
Dollaro di Singapore 2,9
Euro 2,0
Ringgit malese 1,2
Baht thailandese 0,7
Peso filippino 0,2

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 85,7
> 5 Mld < 10 Mld 5,7
> 1 Mld < 5 Mld 5,4
Altro 0,5

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 1,4 Ø Capitalizzazione di mercato77 287.756,7 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

5,4 28,7 44,4 16,5 407,5 13,1 13,0FC(EUR) -1,4 -11,7 -1,3 12,5 15,5
5,3 27,8 41,2 12,2 319,9 13,0 12,2LC(EUR) -2,2 -12,4 -2,0 11,6 14,6
5,2 26,9 38,3 8,3 255,5 12,8 11,4NC(EUR) -2,8 -13,0 -2,7 10,8 13,8
5,4 28,7 44,4 16,5 57,2 13,1 13,0TFC(EUR) -1,4 -11,7 -1,3 12,5 15,5
5,4 28,7 44,5 16,5 57,6 13,1 13,0TFD(EUR) -1,4 -11,7 -1,3 12,5 15,5
6,7 31,1 60,1 34,2 434,4 14,2 17,0BM IN EUR 2,8 -14,0 2,4 19,5 16,3

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest Top Asia

Comparti/Fondi azionari - Asia

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000000305

Comparto/Fondo
Gestore Sebastian Kahlfeld & Sylwia Szczepek Patrimonio 357,3 Mil. EUR
Gestore del fondo da 21.11.2023 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 03.06.2002
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0145649181 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 507,46 0,750% 0,87% (2) --EUR

LU0145648290 Accumulazione --LC 5,00% 419,85 1,500% 1,62% (2) --EUR

LU0145648886 Accumulazione --NC 3,00% 355,53 2,000% 2,32% (2) --EUR

LU1663946868 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 157,19 0,750% 0,87% (2) --EUR

LU1663948211 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 143,17 0,750% 0,85% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

I ME sono saliti a febbraio grazie alla
domanda di semiconduttori per l’IA. Le azioni
US hanno risentito dei timori di disruption
dell’IA nei settori software e tecnologia
enterprise e della rotazione verso il tema
HALO. La Corte Suprema ha annullato i dazi
IEEPA di Trump, riaffermando il quadro
istituzionale US. I timori di perdite
occupazionali dovute all’IA hanno pesato sui
rendimenti obbligazionari. Sul piano
geopolitico, le tensioni USA-Iran hanno
sostenuto petrolio e oro. Il Brasile ha
guadagnato il +3,9% (M1BR in USD) grazie
a: interesse per il tema HALO, buone
valutazioni, peso dei titoli ciclici e carry
valutario. Il Bovespa ha raggiunto nuovi
record, trainato dai grandi titoli commodity
favoriti dai prezzi di petrolio e minerale di
ferro. La corsa presidenziale si è
ulteriormente equilibrata, con il primo testa a
testa da quando Bolsonaro è entrato in gara a
dicembre. La BCB ha mantenuto il Selic al
15%, segnalando però un primo taglio a
marzo (50 pb secondo i mercati). Pressioni
fiscali, crescita salariale e FX più debole
potrebbero però limitare l’allentamento
monetario. L’inflazione ha chiuso il 2025 al
4,3%, mentre la disoccupazione è scesa a un
minimo del 5,1%.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

95,2Azioni
4,8Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione per valuta (% dell'attivo netto) 

Real brasiliano 71,0
Dollaro USA 25,7
Euro 3,4

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos.
riflettono le aspettative rispetto all’andamento valutario.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Petroleo Brasileiro SA (Energia) 7,9
Vale SA (Materiali) 7,6
Banco Bradesco SA (Finanza) 6,4
Itau Unibanco Holding SA (Finanza) 5,3
Axia Energia (Servizi di pubblica utilità) 3,9
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Pa 3,7
Equatorial Energia SA (Servizi di pubblica utilità) 3,7
Localiza Rent a Car SA (Industria) 3,6
NU Holdings Ltd/Cayman Islands (Finanza) 3,6
Banco BTG Pactual S.A (Finanza) 3,3
TOTALE                                                              49,0

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Brazilian Equities

Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Finanza 23,9  
Servizi di pubblica utilità 17,7  
Materiali 12,1  
Industria 11,6  
Beni voluttuari 11,1  
Energia 10,2  
Investimento immobiliare 4,0 
Beni di prima necessita' 2,6 
Salute 2,0 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto investe principalmente in titoli
azionari emessi da emittenti che hanno sede
legale in Brasile, ovvero aventi sede legale
all’estero ma la principale sede di attività in
tale Paese. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Brasile

Rendimento

Benchmark: MSCI Brazil 10/40 Net TR in EUR (RI)
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

3,9 50,2 44,4 55,9 96,1 19,5 13,0EUR 15,9 23,1 -31,9 38,6
5,6 52,8 59,6 79,1 62,2 21,6 16,9BM IN EUR 16,3 27,5 -26,5 35,3

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 20,93% 14,05%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -31,86%

-3,34%Fattore alpha Tracking Error 5,65%1,00Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,96Information Ratio -0,59Indice di Sharpe 0,44
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 55,0
> 5 Mld < 10 Mld 21,7
> 1 Mld < 5 Mld 10,9
< 1 Mld 7,5

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 4,6 Ø Capitalizzazione di mercato46 22.093,0 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

3,9 50,2 44,4 55,9 96,1 19,5 13,0LC(EUR) -10,7 15,9 23,1 -31,9 38,6
3,8 49,2 41,6 50,9 79,5 19,4 12,3NC(EUR) -11,2 15,1 22,3 -32,3 37,7
3,9 51,5 48,4 63,2 142,6 19,7 14,1TFC(EUR) -9,8 16,9 24,3 -31,2 39,8
5,6 52,8 59,6 79,1 62,2 21,6 16,9BM IN EUR -13,1 16,3 27,5 -26,5 35,3

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest Brazilian Equities

Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Comparto/Fondo
Gestore Itau USA AM Inc. NY Patrimonio 167,9 Mil. EUR
Gestore del fondo da 15.05.2020 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto Itau USA AM Inc. NY Data di avvio 01.10.2012
Sede del gestore Stati Uniti Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0616856935 Accumulazione --LC 5,00% 196,10 1,750% 1,94% (2) --EUR

LU0616857313 Accumulazione --NC 3,00% 179,50 2,200% 2,59% (2) --EUR

LU1663839865 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 242,56 0,850% 1,03% (2) --EUR
(1) Classe TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.

Pagina 3 / 4 106Pagina



DWS Invest Brazilian Equities

Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in paesi emergenti. Un investimento in valori patrimoniali dei Mercati Emergenti comporta solitamente rischi maggiori (intesi come possibili, notevoli
rischi legali, economici e politici) rispetto a un investimento in valori patrimoniali di mercati dei paesi consolidati.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

97,8Azioni
2,2Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione per valuta (% dell'attivo netto) 

Dollaro di Hong Kong 74,1
Yuan cinese 14,5
Dollaro USA 9,3

Struttura valutaria degli investimenti, escluse le operazioni
di cambio a termine

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Alibaba Group Holding Ltd (Beni voluttuari) 8,5
Tencent Holdings Ltd (Servizi di comunicazione) 7,7
China Construction Bank Corp (Finanza) 4,8
CMOC Group Ltd (Materiali) 4,1
Ping An Insurance Group Co (Finanza) 3,8
PDD Holdings Inc (Beni voluttuari) 3,2
Industrial & Commercial Bank of China Ltd (Finanz 3,0
Zhaojin Mining Industry Co Ltd (Materiali) 3,0
China Hongqiao Group Ltd (Materiali) 2,6
Xiaomi Corp (Informatica) 2,2
TOTALE                                                              42,9

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Chinese Equities

Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Beni voluttuari 25,1  
Finanza 18,4  
Informatica 12,5  
Servizi di comunicazione 11,8  
Materiali 11,7  
Industria 9,5  
Salute 5,5 
Investimento immobiliare 2,7 
Energia 0,7 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto investe almeno il 70% del suo
patrimonio in titoli di società cinesi (incl. Hong
Kong) che a nostro avviso presentano una
buona posizione di mercato e prospettive
solide. Il Comparto è gestito attivamente. A
partire retroattivamente dalla data di adozione
del benchmark, lo stesso è stato modificato
da un indice di rendimento lordo all’MSCI
China 10/40 Net Total Return Euro, per
riflettere meglio i dividendi reinvestiti e le
ritenute d’acconto.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Cina

Rendimento

Benchmark (da 01.04.2014)*
*Benchmark: MSCI China 10/40 Net Total Return Eur Index - 01.04.14
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

-2,8 3,7 11,4 -28,1 137,1 1,3 3,7EUR -18,8 -21,8 21,9 13,9
-3,5 2,0 22,8 -16,5 205,4 -0,9 7,1BM IN EUR -15,2 -14,0 26,1 15,2

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 20,73% 11,95%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -26,94%

-3,03%Fattore alpha Tracking Error 3,65%0,97Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,98Information Ratio -0,89Indice di Sharpe 0,03
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DWS Invest Chinese Equities

Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 78,6
> 5 Mld < 10 Mld 9,3
> 1 Mld < 5 Mld 8,2
< 1 Mld 1,6

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 1,8 Ø Capitalizzazione di mercato70 102.901,5 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

-2,7 4,5 14,2 -25,4 175,8 1,4 4,5FC(EUR) -13,0 -18,2 -21,2 23,0 14,8
-2,8 3,7 11,4 -28,1 137,1 1,3 3,7LC(EUR) -13,2 -18,8 -21,8 21,9 13,9
-2,8 3,0 9,1 -30,6 108,6 1,2 2,9NC(EUR) -13,8 -19,3 -22,4 21,1 13,1
-2,7 4,5 14,1 -25,3 8,7 1,4 4,5TFC(EUR) -12,8 -18,1 -21,2 22,9 14,8
-3,5 2,0 22,8 -16,5 205,4 -0,9 7,1BM IN EUR -14,2 -15,2 -14,0 26,1 15,2

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest Chinese Equities

Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Comparto/Fondo
Gestore Elke Schoeppl-Jost Patrimonio 80,6 Mil. EUR
Gestore del fondo da 07.08.2017 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investments Hong Kong Limited Data di avvio 15.12.2006
Sede del gestore Hong Kong Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0273146190 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 275,83 0,750% * 0,91% (2) 0,00%EUR

LU0273157635 Accumulazione --LC 5,00% 237,14 1,500% * 1,70% (2) 0,00%EUR

LU0273145622 Accumulazione --NC 3,00% 208,55 2,000% * 2,40% (2) 0,00%EUR

LU1663840285 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 108,73 0,750% * 0,92% (2) 0,00%EUR
*più le commissioni di performance
(1) Classe FC, TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

• Il fondo investe in paesi emergenti. Un investimento in valori patrimoniali dei Mercati Emergenti comporta solitamente rischi maggiori (intesi come possibili, notevoli
rischi legali, economici e politici) rispetto a un investimento in valori patrimoniali di mercati dei paesi consolidati.
• Il fondo investe nella Repubblica Popolare Cinese. Gli investimenti nella Repubblica Popolare Cinese comportano rischi derivanti dallo specifico contesto
normativo, politico ed economico. Poiché l'evoluzione della linea politica del governo cinese è incerta, sussiste il rischio di una performance negativa per effetto di
interventi e restrizioni statali.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

95,9Azioni
4,1Liquidità e Altro                                                     
3,4   Future Long

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

Corea 20,9
Taiwan 20,4
Cina 16,7
India 7,5
Brasile 7,3
Hong Kong SAR 5,7
Singapore 4,3
Sudafrica 3,5
Messico 3,4
Tailandia 2,1
Malaysia 2,1
Altri paesi 2,0

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 9,8
Samsung Electronics Co Ltd (Informatica) 7,3
SK Hynix Inc (Informatica) 6,3
Alibaba Group Holding Ltd (Beni voluttuari) 3,9
Tencent Holdings Ltd (Servizi di comunicazione) 3,5
MediaTek Inc (Informatica) 3,1
KB Financial Group Inc (Finanza) 3,1
DBS Group Holdings Ltd (Finanza) 2,6
Advanced Info Service PCL (Servizi di comunicazi 2,1
Malayan Banking Bhd (Finanza) 2,1
TOTALE                                                              43,8

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend

Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Finanza 33,4  
Informatica 32,1  
Servizi di comunicazione 13,8  
Beni voluttuari 9,0  
Industria 4,1 
Beni di prima necessita' 1,6 
Servizi di pubblica utilità 1,4 
Materiali 0,5 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
I gestori del Comparto intendono conseguire
rendimenti da dividendi relativamente elevati
e una forte crescita dei dividendi nei paesi
emergenti, integrando la gestione del rischio
nella strategia d’investimento. L’universo
d’investimento è definito, tra l'altro, da aspetti
ambientali, sociali e di buona corporate
governance. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Paesi Emergenti

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

6,2 33,9 63,3 40,9 86,9 15,9 17,8EUR -17,3 7,4 12,1 20,6
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 11,21% 8,99%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -7,36%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 1,19
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro di Hong Kong 22,4
Won sudcoreano 21,1
Dollaro di Taiwan 16,7
Dollaro USA 8,1
Real brasiliano 7,4
Rupia indiana 4,3
Dollaro di Singapore 4,3
Rand sudafricano 3,5
Peso messicano - nuovo - 3,4
Euro 3,3
Altre valute 5,5

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 87,3
> 5 Mld < 10 Mld 5,6
> 1 Mld < 5 Mld 2,5
< 1 Mld 0,6

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 2,9 Ø Capitalizzazione di mercato68 255.542,7 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

6,3 34,9 67,2 46,4 115,5 16,1 18,7FC(EUR) 7,2 -16,7 8,2 13,0 21,6
6,2 33,9 63,3 40,9 86,9 15,9 17,8LC(EUR) 6,4 -17,3 7,4 12,1 20,6
6,2 33,9 63,3 40,9 121,5 15,9 17,8LD(EUR) 6,4 -17,3 7,4 12,1 20,6
6,2 32,9 59,9 36,1 63,3 15,8 16,9NC(EUR) 5,6 -17,9 6,6 11,3 19,8
6,2 32,9 60,0 36,1 58,8 15,8 16,9ND(EUR) 5,6 -17,9 6,6 11,3 19,8
6,3 33,0 59,8 36,0 76,9 16,0 16,9PFC(EUR) 5,3 -17,7 6,5 11,3 19,5
6,3 33,5 61,0 35,6 76,8 16,0 17,2PFD(EUR) 5,2 -18,4 6,6 11,4 20,2
6,3 34,9 67,4 46,7 76,3 16,1 18,7TFC(EUR) 7,2 -16,6 8,3 13,0 21,6
6,3 34,9 67,2 46,6 77,5 16,1 18,7TFD(EUR) 7,2 -16,6 8,2 13,0 21,5

**Performance rolling a 12 mesi. 
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I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
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Indirizzo
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DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend

Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000000374

Comparto/Fondo
Gestore Mi Dya Kim Patrimonio 179,2 Mil. EUR
Gestore del fondo da 01.11.2018 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 14.01.2008
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0329760267 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 215,45 0,750% 0,98% (2) --EUR

LU0329760002 Accumulazione --LC 5,00% 186,94 1,500% 1,69% (2) --EUR

LU0363468686 Distribuzione --LD 5,00% 142,21 1,500% 1,69% (2) --EUR

LU0329760184 Accumulazione --NC 3,00% 163,30 2,000% 2,39% (2) --EUR

LU1054328791 Distribuzione --ND 3,00% 122,72 2,000% 2,39% (2) --EUR

LU1054329336 Accumulazione --PFC 0,00% 176,91 1,600% 2,57% (2) --EUR

LU1054329419 Distribuzione --PFD 0,00% 127,46 1,600% 2,15% (2) --EUR

LU1663862685 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 176,30 0,750% 0,85% (2) --EUR

LU1663863816 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 140,58 0,750% 0,92% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in paesi emergenti. Un investimento in valori patrimoniali dei Mercati Emergenti comporta solitamente rischi maggiori (intesi come possibili, notevoli
rischi legali, economici e politici) rispetto a un investimento in valori patrimoniali di mercati dei paesi consolidati.
• Il fondo mira a conseguire proventi da dividendi, ovvero dalle distribuzioni previste per ciascuna azione. Se un'impresa paga dividendi inferiori alle previsioni o non
corrisponde dividendi, il valore delle azioni o dei derivati può subire ripercussioni negative.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

97,5Azioni
2,5Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

Cina 22,1
Corea 20,6
Taiwan 19,1
India 10,4
Isole Cayman 6,7
Brasile 5,1
USA 2,6
Sudafrica 2,3
Singapore 2,2
Gran Bretagna 2,0
Hong Kong SAR 1,6
Altri paesi 2,7

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 9,6
Samsung Electronics Co Ltd (Informatica) 9,5
SK Hynix Inc (Informatica) 6,7
Tencent Holdings Ltd (Servizi di comunicazione) 6,5
Alibaba Group Holding Ltd (Beni voluttuari) 4,1
MediaTek Inc (Informatica) 3,3
MercadoLibre Inc (Beni voluttuari) 2,6
KB Financial Group Inc (Finanza) 2,3
NAURA Technology Group Co Ltd (Informatica) 2,2
Delta Electronics Inc (Informatica) 2,0
TOTALE                                                              48,8

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities

Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Informatica 42,8  
Finanza 16,4  
Beni voluttuari 14,7  
Servizi di comunicazione 10,8  
Industria 3,8 
Salute 3,5 
Servizi di pubblica utilità 2,7 
Beni di prima necessita' 1,8 
Materiali 1,0 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
La politica d’investimento mira a generare un
rendimento superiore alla media. Almeno il
70% del patrimonio del Comparto è investito
in azioni di società domiciliate in un mercato
emergente o che conducono gran parte delle
proprie attività commerciali nei mercati
emergenti o che, come società holding,
possiedono partecipazioni principalmente in
società domiciliate nei mercati emergenti.
L’universo d’investimento è definito, fra le
altre cose, dagli aspetti ambientali e sociali e
dai principi di buona corporate governance. Il
fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Paesi Emergenti

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

5,2 28,5 50,3 23,5 71,6 13,0 14,5EUR -13,1 4,9 12,4 17,6
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 11,54% 10,28%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -9,12%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,92

Pagina 1 / 4 116Pagina
N.B.: I termini chiave sono illustrati nel glossario.



DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities

Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro di Hong Kong 22,3
Won sudcoreano 20,7
Dollaro USA 18,3
Dollaro di Taiwan 13,2
Rupia indiana 6,9
Yuan cinese 5,7
Real brasiliano 2,9
Rand sudafricano 2,3
Sterlina britannica 2,1
Euro 1,6
Altre valute 4,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 90,4
> 5 Mld < 10 Mld 4,4
> 1 Mld < 5 Mld 2,1
< 1 Mld 0,7

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

5,2 29,5 53,8 28,4 81,1 13,2 15,4FC(EUR) -1,5 -12,5 5,7 13,3 18,5
5,2 28,5 50,3 23,5 71,6 13,0 14,5LC(EUR) -2,3 -13,1 4,9 12,4 17,6
3,8 41,3 61,9 -- 73,0 12,7 17,4LCH (P)(EUR) -- -- 5,8 9,4 29,4
5,1 27,9 48,1 -- 55,4 13,0 14,0NC(EUR) -- -- 4,4 11,8 17,0
5,2 28,0 48,4 -- 55,9 13,1 14,1PFC(EUR) -- -- 4,8 11,5 17,1
5,2 29,5 53,7 28,3 80,9 13,2 15,4TFC(EUR) -1,5 -12,5 5,7 13,2 18,5
3,8 42,5 66,2 -- 77,9 12,9 18,5TFCH (P)(EUR) -- -- 6,7 10,4 30,5
5,2 29,5 53,9 -- 62,0 13,2 15,5TFD(EUR) -- -- 5,8 13,2 18,6

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities

Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004254

Comparto/Fondo
Gestore Mi Dya Kim & Zequn Zhang Patrimonio 692,0 Mil. EUR
Gestore del fondo da 15.07.2024 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 29.05.2019
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1984219524 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 181,07 0,750% 0,84% (2) --EUR

LU1984220373 Accumulazione --LC 5,00% 171,55 1,500% 1,60% (2) --EUR

LU2540616625 Accumulazione --LCH (P) 5,00% 172,96 1,500% 1,62% (2) --EUR

LU2540616898 Accumulazione --NC 3,00% 155,36 2,000% 2,10% (2) --EUR

LU2540616971 Accumulazione --PFC 0,00% 155,90 1,600% 2,33% (2) --EUR

LU1984221934 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 180,94 0,750% 0,85% (2) --EUR

LU2540617193 Accumulazione --TFCH (P)(1) 0,00% 177,94 0,750% 0,86% (2) --EUR

LU2540617276 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 155,40 0,750% 0,83% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC, TFCH (P), TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in paesi emergenti. Un investimento in valori patrimoniali dei Mercati Emergenti comporta solitamente rischi maggiori (intesi come possibili, notevoli
rischi legali, economici e politici) rispetto a un investimento in valori patrimoniali di mercati dei paesi consolidati.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

I ME hanno battuto i MS a febbraio grazie alla
domanda di semiconduttori per l’IA. Le azioni
US hanno risentito dei timori di disruption
dell’IA nei settori software e tecnologia
enterprise e della rotazione verso il tema
HALO. La Corte Suprema ha annullato i dazi
IEEPA di Trump, riaffermando il quadro
istituzionale US. I timori di perdite
occupazionali dovute all’IA hanno pesato sui
rendimenti obbligazionari. Sul piano
geopolitico, le tensioni USA-Iran hanno
sostenuto petrolio e oro. Il Brasile ha
guadagnato il +3,9% (M1BR in USD) grazie
a: interesse per il tema HALO, buone
valutazioni, peso dei titoli ciclici e carry
valutario. La corsa presidenziale si è
ulteriormente equilibrata, con il primo testa a
testa da quando Bolsonaro è entrato in gara a
dicembre. La BCB ha mantenuto il Selic al
15%, segnalando però un primo taglio a
marzo. L’inflazione ha chiuso il 2025 al 4,3%,
mentre la disoccupazione è scesa a un
minimo del 5,1%. Il Messico ha segnato
+7,1% con gli occhi puntati sui negoziati
dell’USMCA e sulle robuste azioni anti-cartelli.
Flussi esteri, prezzi delle commodity e
politiche hanno differenziato i mercati andini: -
6,3% e -12,2% per Cile e Colombia; +7,7%
per il Perù.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

92,7Azioni
3,0REIT
4,2Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

Brasile 59,7
Messico 24,9
Perù 3,2
Cile 3,2
USA 1,6
Isole Vergini (GB) 1,4
Argentina 1,0
Colombia 0,5
Panama 0,3

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Petroleo Brasileiro SA (Energia) 5,5
Vale SA (Materiali) 5,1
Itau Unibanco Holding SA (Finanza) 5,0
Grupo Mexico SAB de CV (Materiali) 5,0
Banco Bradesco SA (Finanza) 5,0
Grupo Financiero Banorte SAB de CV (Finanza) 4,0
NU Holdings Ltd/Cayman Islands (Finanza) 3,4
Localiza Rent a Car SA (Industria) 2,9
Fibra Uno Administracion SA de CV (Investimento 2,8
Equatorial Energia SA (Servizi di pubblica utilità) 2,8
TOTALE                                                              41,5

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Latin American Equities

Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Finanza 26,9  
Materiali 17,6  
Servizi di pubblica utilità 11,4  
Industria 11,1  
Beni voluttuari 7,3  
Energia 6,8  
Investimento immobiliare 6,5  
Beni di prima necessita' 5,3 
Servizi di comunicazione 1,4 
Salute 0,9 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto investe principalmente in titoli
azionari emessi da emittenti che hanno sede
legale in America Latina, ovvero aventi sede
legale all’estero ma la principale sede di
attività in America Latina. Il fondo è gestito
attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari America Latina

Rendimento

Benchmark*
*Benchmark: MSCI EM Latin America 10/40 Net TR in EUR (RI)
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

2,7 46,7 52,9 89,0 139,2 17,2 15,2EUR 16,6 27,1 -24,3 37,1
4,6 52,2 58,9 108,8 67,8 19,1 16,7BM IN EUR 17,0 27,8 -22,0 37,5

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 16,65% 10,12%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -24,28%

-1,04%Fattore alpha Tracking Error 4,86%0,99Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,96Information Ratio -0,26Indice di Sharpe 0,67
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Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Real brasiliano 44,1
Dollaro USA 34,0
Peso messicano - nuovo - 17,5
Euro 2,9
Peso cileno 1,4
Sterlina britannica 0,1

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 59,7
> 5 Mld < 10 Mld 15,9
> 1 Mld < 5 Mld 12,1
< 1 Mld 5,0
Altro 3,0

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 4,4 Ø Capitalizzazione di mercato71 24.959,7 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

2,7 46,7 52,9 89,0 139,2 17,2 15,2LC(EUR) 0,3 16,6 27,1 -24,3 37,1
2,7 45,8 50,0 82,9 118,7 17,1 14,5NC(EUR) -0,3 15,8 26,3 -24,8 36,2
2,8 48,0 57,1 97,6 113,0 17,4 16,3TFC(EUR) 1,2 17,6 28,3 -23,6 38,3
4,6 52,2 58,9 108,8 67,8 19,1 16,7BM IN EUR -0,5 17,0 27,8 -22,0 37,5

**Performance rolling a 12 mesi. 

Pagina 2 / 4 121Pagina



Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
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I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
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Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest Latin American Equities

Comparti/Fondi azionari - Mercati emergenti

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Comparto/Fondo
Gestore Itau USA AM Inc. NY Patrimonio 2.356,1 Mil. EUR
Gestore del fondo da 15.05.2020 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto Itau USA AM Inc. NY Data di avvio 01.10.2012
Sede del gestore Stati Uniti Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0399356780 Accumulazione --LC 5,00% 239,20 1,750% 1,84% (2) --EUR

LU0813337002 Accumulazione --NC 3,00% 218,70 2,200% 2,49% (2) --EUR

LU1982200781 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 213,03 0,850% 0,94% (2) --EUR
(1) Classe TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in paesi emergenti. Un investimento in valori patrimoniali dei Mercati Emergenti comporta solitamente rischi maggiori (intesi come possibili, notevoli
rischi legali, economici e politici) rispetto a un investimento in valori patrimoniali di mercati dei paesi consolidati.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Settori/temi



Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

A febbraio i mercati azionari si sono mossi al
rialzo, ma con netti divari sul piano geografico
e settoriale. I mercati statunitensi hanno
chiuso il mese in negativo, in altre regioni si
sono osservati rialzi. I timori che l'intelligenza
artificiale possa sconvolgere radicalmente i
business model delle aziende del settore
software hanno di nuovo messo sotto
pressione i relativi titoli. Anche in altri settori,
le quotazioni delle società ritenute
potenzialmente penalizzate dall'IA hanno
ampiamente risentito della situazione. Le
azioni dei produttori di chip di memoria hanno
invece continuato a registrare una buona
domanda. DWS Invest Artifical Intelligence
(classe LC, in EUR) ha ceduto l'1,4%. In
segno positivo sulla performance ha inciso il
settore IT, mentre i segmenti servizi di
comunicazione e beni di consumo ciclici
hanno deluso le aspettative. A livello
geografico, i titoli di Corea e Taiwan hanno
fornito i migliori apporti alla performance,
mentre quelli statunitensi e cinesi hanno
perso terreno. Tra le performance più brillanti
figurano le azioni di Samsung Electronics,
Coherent e Motorola Solutions, mentre i titoli
di Monday.com, Upwork e Adyen si sono
mossi al ribasso.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

98,8Azioni
1,2Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 57,8
Taiwan 10,5
Cina 9,0
Corea 6,5
Isole Cayman 5,8
Paesi Bassi 2,8
Germania 1,9
Lussemburgo 1,2
Svizzera 0,9
Giappone 0,8
Singapore 0,8
Altri paesi 0,8

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 8,8
Alphabet Inc (Servizi di comunicazione) 6,3
Nvidia Corp (Informatica) 5,8
SK Hynix Inc (Informatica) 4,1
Meta Platforms Inc (Servizi di comunicazione) 3,9
Amazon.com Inc (Beni voluttuari) 3,7
Microsoft Corp (Informatica) 3,6
Applied Materials Inc (Informatica) 2,6
Arista Net (Informatica) 2,5
Samsung Electronics Co Ltd (Informatica) 2,4
TOTALE                                                              43,7

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)
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Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Informatica 58,9  
Servizi di comunicazione 19,3  
Beni voluttuari 9,6 
Salute 4,2 
Industria 4,2 
Finanza 2,3 
Beni di prima necessita' 0,3 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il gestore del Comparto investe in tutto il
mondo in società attive nel campo
dell’intelligenza artificiale (IA) e/o in settori
correlati. Per intelligenza artificiale si intende
una tecnologia chiave del XXI secolo, che
cambierà in modo sostenibile l’economia e la
società. Il gestore del Comparto si concentra
su 3 categorie di aziende: produttori della
tecnologia informatica sottostante l’IA, società
che raccolgono e mettono a disposizione le
informazioni e i dati necessari per l’IA, nonché
aziende che impiegano l’IA e presentano
quindi sia vantaggi concorrenziali che
prospettive di crescita superiori alla media. Il
fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Settore Tecnologia

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

-2,2 7,3 81,4 51,9 157,7 -1,0 22,0EUR -33,6 42,8 35,7 5,8
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 17,62% 9,90%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -19,37%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,96
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 64,7
Dollaro di Taiwan 12,1
Dollaro di Hong Kong 8,1
Won sudcoreano 6,5
Euro 3,9
Yuan cinese 2,9
Franco svizzero 1,0
Yen giapponese 0,8

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 92,7
> 5 Mld < 10 Mld 2,9
> 1 Mld < 5 Mld 2,8
< 1 Mld 0,4

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 0,5 Ø Capitalizzazione di mercato70 846.230,3 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

-2,2 7,3 81,4 51,9 157,7 -1,0 22,0LC(EUR) 20,4 -33,6 42,8 35,7 5,8
-2,2 6,7 78,7 48,2 180,8 -1,1 21,4NC(EUR) 19,8 -34,0 42,1 35,0 5,3
-2,3 6,1 76,2 43,9 140,7 -1,2 20,8PFC(EUR) 19,4 -34,7 41,4 34,6 4,7
-2,2 8,1 85,6 57,7 172,8 -0,9 22,9TFC(EUR) 21,3 -33,1 43,9 36,7 6,6
-3,2 19,5 96,2 43,3 150,4 -0,9 25,2TFCH (P)(EUR) 11,5 -37,9 45,3 29,0 17,7

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004099

Comparto/Fondo
Gestore Tobias Rommel Patrimonio 1.671,0 Mil. EUR
Gestore del fondo da 30.11.2021 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 01.10.2018
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1863263346 Accumulazione --LC 5,00% 257,66 1,500% 1,60% (2) --EUR

LU1914383960 Accumulazione --NC 3,00% 280,75 2,000% 2,10% (2) --EUR

LU2082315453 Accumulazione --PFC 0,00% 240,69 1,600% 2,66% (2) --EUR

LU1863263858 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 272,75 0,750% 0,84% (2) --EUR

LU1982200518 Accumulazione --TFCH (P)(1) 0,00% 250,37 0,750% 0,89% (2) --EUR
(1) Classe TFC, TFCH (P) autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo può investire anche in valori patrimoniali non denominati in euro. Ciò può determinare una perdita di valore dell'investimento qualora il corso dell'euro
aumenti rispetto a tali valute.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

94,7Azioni
4,2Fondi del mercato monetario
1,1Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 42,5
Germania 14,3
Francia 7,8
Giappone 4,8
Gran Bretagna 4,7
Paesi Bassi 4,1
Italia 2,8
Taiwan 2,2
Svezia 1,7
Cina 1,7
Cipro 1,4
Altri paesi 6,5

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

RENK Group AG (Macchinari edili e agricoli) 4,3
Rheinmetall AG (Aeronautica e difesa) 4,0
Siemens Energy AG (Compon. e apparec. elettrich 2,9
Broadcom Inc (Semiconduttori) 2,5
Nvidia Corp (Semiconduttori) 2,4
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Se 2,2
BAE Systems PLC (Aeronautica e difesa) 2,2
Leonardo SpA (Aeronautica e difesa) 2,1
Rolls-Royce Holdings PLC (Aeronautica e difesa) 1,8
Dassault Aviation SA (Aeronautica e difesa) 1,8
TOTALE                                                              26,2

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)
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Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Aeronautica e difesa 37,1  
Compon. e apparec. elettriche 10,4  
Semiconduttori 7,5 
Costruzione e ingegneria 4,9 
Macchinari industriali 4,6 
Macchinari edili e agricoli 4,3 
Aziende gest. En.elet. 3,6 
Software di sistema 3,1 
Conglomerati industriali 2,0 
Servizi plurisettoriali 1,9 
Altri settori 15,1  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto investe in aziende con qualsiasi
capitalizzazione di mercato, che svolgono
almeno una parte delle loro attività
economiche in settori correlati alle "tecnologie
critiche". Per "tecnologie critiche", la gestione
del Comparto intende società le cui attività
economiche rientrano nella catena del valore
di soluzioni nei seguenti segmenti, ritenuti
critici per obiettivi di carattere nazionale quali
la difesa, la sicurezza, la crescita economica
o l'ordine pubblico: robotica e produzione
avanzata, sicurezza informatica, intelligenza
artificiale e semiconduttori, energia e
infrastrutture, settore aerospaziale e difesa. Il
Comparto è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Settore Beni Industriali

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

2,8 23,4 58,1 71,3 134,9 11,2 16,5EUR -12,6 15,3 16,9 14,1
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 17,11% 9,93%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -13,65%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,72
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 46,6
Euro 37,1
Yen giapponese 4,8
Sterlina britannica 4,7
Corona svedese 1,7
Dollaro di Hong Kong 1,7
Corona norvegese 1,3
Franco svizzero 1,2
Won sudcoreano 0,6
Dollaro canadese 0,3

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 81,6
> 5 Mld < 10 Mld 10,9
> 1 Mld < 5 Mld 2,2

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 1,0 Ø Capitalizzazione di mercato90 278.522,8 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

2,8 23,4 58,1 71,3 134,9 11,2 16,5LC(EUR) 18,6 -12,6 15,3 16,9 14,1
2,8 22,7 55,5 66,8 141,4 11,1 15,8NC(EUR) 18,0 -13,0 14,7 16,3 13,4
2,8 22,3 55,1 -- 53,0 11,3 15,8PFC(EUR) -- -13,8 14,3 17,0 12,7
2,9 24,4 62,2 78,7 141,3 11,4 17,5TFC(EUR) 19,7 -11,9 16,3 17,9 15,1

**Performance rolling a 12 mesi. 

Pagina 2 / 4 130Pagina



Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest Critical Technologies

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Comparto/Fondo
Gestore Madeleine Ronner Patrimonio 194,6 Mil. EUR
Gestore del fondo da 01.03.2023 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 02.11.2018
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1891278043 Accumulazione --LC 5,00% 234,87 1,500% 1,78% (2) --EUR

LU1914383705 Accumulazione --NC 3,00% 241,40 2,000% 2,33% (2) --EUR

LU2092852313 Accumulazione --PFC 0,00% 152,98 1,600% 3,17% (2) --EUR

LU1980276692 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 241,34 0,750% 0,91% (2) --EUR
(1) Classe TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,7Azioni
0,3Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 59,1
Francia 10,3
Giappone 10,2
Germania 7,0
Gran Bretagna 6,9
Italia 3,3
Irlanda 2,8

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Engie SA (Servizi di pubblica utilità) 3,8
Schlumberger NV (Energia) 3,8
Halliburton Co (Energia) 3,7
E.ON SE (Servizi di pubblica utilità) 3,6
SSE PLC (Servizi di pubblica utilità) 3,6
Kinder Morgan Inc (Energia) 3,6
TotalEnergies SE (Energia) 3,6
Tokyo Gas Co Ltd (Servizi di pubblica utilità) 3,5
Unicharm Corp (Beni di prima necessita') 3,4
Henkel AG & Co KGaA (Beni di prima necessita') 3,4
TOTALE                                                              36,0

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest CROCI Sectors Plus

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Energia 34,6  
Servizi di pubblica utilità 33,9  
Beni di prima necessita' 31,2  

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il patrimonio del Comparto è investito in
azioni large cap globali di Europa, USA e
Giappone, selezionate in base alla
metodologia CROCI e alla strategia CROCI
Sectors. La Strategia mira a selezionare le
azioni con il più basso rapporto EcPE
(prezzo/utili) CROCI fra i tre settori con il più
basso EcPE. I settori idonei all’inclusione in
portafoglio sono: servizi di comunicazione,
beni di consumo voluttuari, beni di consumo
di base, sanità, IT, industria, materiali, utility
ed energia. Il comparto viene periodicamente
ricostituito con l’intento di attribuire a ogni
azione uguale peso. Il fondo è gestito
attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Internazionali Large Cap Value

Rendimento

Benchmark: MSCI World Value TR Net EUR - 15.8.2024
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

9,3 12,6 22,9 72,9 186,8 15,0 7,1EUR 1,6 11,3 -1,2 3,3
3,7 8,0 58,6 86,2 190,3 6,7 16,6BM IN EUR -13,2 19,6 21,6 7,5

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 13,26% 9,70%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -8,62%

-4,98%Fattore alpha Tracking Error 11,00%0,77Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,58Information Ratio -0,77Indice di Sharpe 0,30

Pagina 1 / 4 133Pagina
N.B.: I termini chiave sono illustrati nel glossario.



DWS Invest CROCI Sectors Plus

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 59,5
Euro 23,3
Yen giapponese 10,2
Sterlina britannica 7,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 93,7
> 5 Mld < 10 Mld 6,0

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 3,3 Ø Capitalizzazione di mercato30 41.879,2 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

8,8 21,7 33,6 72,0 128,0 15,2 10,1FCH (P)(EUR) 31,4 -2,8 15,9 -3,8 10,9
9,4 13,3 25,3 -- 47,6 15,2 7,8IC(EUR) -- 2,2 12,0 -0,6 3,9
9,3 12,6 22,9 72,9 186,8 15,0 7,1LC(EUR) 39,3 1,6 11,3 -1,2 3,3
8,8 21,0 31,4 67,3 117,9 15,1 9,5LCH (P)(EUR) 30,6 -3,3 15,4 -4,4 10,3
8,8 20,9 31,3 67,1 117,2 15,1 9,5LDH (P)(EUR) 30,6 -3,3 15,4 -4,3 10,2
9,3 11,7 19,9 65,8 162,0 14,9 6,2NC(EUR) 38,1 0,7 10,3 -2,1 2,4
9,3 11,2 -- -- 23,0 14,9 --PFC(EUR) -- -- -- -2,5 2,0
9,4 13,3 25,2 78,2 137,5 15,1 7,8TFC(EUR) 40,1 2,2 12,0 -0,6 3,9
3,7 8,0 58,6 86,2 190,3 6,7 16,6BM IN EUR 32,7 -13,2 19,6 21,6 7,5

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest CROCI Sectors Plus

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000001508

Comparto/Fondo
Gestore Roopal-A Pareek Patrimonio 405,9 Mil. EUR
Gestore del fondo da 02.06.2025 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investments UK Limited Data di avvio 18.11.2015
Sede del gestore Regno Unito di Gran Bretagna Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1701862812 Accumulazione 2.000.000FCH (P)(1) 0,00% 226,69 0,750% 0,92% (2) --EUR

LU2357751408 Accumulazione 10.000.000IC(1) 0,00% 147,60 0,750% 0,85% (2) --EUR

LU1278917452 Accumulazione --LC 5,00% 286,83 1,350% 1,49% (2) --EUR

LU1701862739 Accumulazione --LCH (P) 5,00% 216,66 1,350% 1,52% (2) --EUR

LU1701862655 Distribuzione --LDH (P) 5,00% 188,69 1,350% 1,52% (2) --EUR

LU1278917536 Accumulazione --NC 3,00% 262,03 2,000% 2,34% (2) --EUR

LU2570916515 Accumulazione --PFC 0,00% 122,99 1,600% 2,72% (2) --EUR

LU1663849583 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 237,53 0,750% 0,89% (2) --EUR
(1) Classe FCH (P), IC, TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• In funzione del mercato, il fondo procede a riallocazioni tra le varie classi di investimento. Pertanto è possibile che, in base alla fase di mercato e alla riallocazione
del patrimonio del fondo, il livello di rischio del fondo sia più o meno alto. In un breve lasso temporale, quindi, il profilo di rischio e di rendimento può variare
fortemente.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,1Azioni
0,6REIT
0,3Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 49,4
Germania 10,0
Francia 6,9
Danimarca 4,8
Italia 3,7
Paesi Bassi 3,3
Svizzera 3,0
Irlanda 2,6
Taiwan 2,1
Canada 2,0
Giappone 2,0
Altri paesi 10,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Siemens Energy AG (Industria) 6,0
Darling Ingredients Inc (Beni di prima necessita') 2,8
Nordex SE (Industria) 2,6
NXP Semiconductors NV (Informatica) 2,6
Vertiv Holdings Co (Industria) 2,4
Zoetis Inc (Salute) 2,2
ALK-Abello A/S (Salute) 2,2
Delta Electronics Inc (Informatica) 2,1
nVent Electric PLC (Industria) 2,0
Prysmian SpA (Industria) 2,0
TOTALE                                                              26,9

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG Climate Opportunities

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Industria 44,7  
Informatica 23,8  
Servizi di pubblica utilità 8,2 
Salute 7,4 
Materiali 5,7 
Beni di prima necessita' 4,9 
Finanza 2,1 
Investimento immobiliare 1,5 
Beni voluttuari 1,5 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il fondo azionario globale investe in emittenti
che svolgono almeno una parte delle loro
attività economiche in aree ritenute rilevanti
dalla società di gestione del Comparto nel
contesto della mitigazione al cambiamento
climatico e dei suoi effetti o dell’adattamento
agli stessi, e che potrebbero beneficiare di tali
attività per mitigare i cambiamenti climatici o
adattarsi ad essi. L’universo d’investimento è
definito, tra l'altro, da aspetti ambientali,
sociali e di buona corporate governance.
Maggiori dettagli sono disponibili nella
Sezione speciale del Prospetto di vendita. Il
fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Settore Ecologia

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

3,5 14,5 23,5 28,1 106,7 6,8 7,3EUR -17,3 6,2 6,1 8,4
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 14,44% 10,41%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -16,25%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,28
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 61,4
Euro 10,9
Yen giapponese 5,3
Corona danese 4,8
Sterlina britannica 3,5
Dollaro canadese 3,2
Dollaro di Hong Kong 2,7
Franco svizzero 2,2
Dollaro di Taiwan 2,1
Corona norvegese 1,6
Altre valute 2,3

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 72,3
> 5 Mld < 10 Mld 15,9
> 1 Mld < 5 Mld 10,4
< 1 Mld 0,5
Altro 0,6

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 1,0 Ø Capitalizzazione di mercato74 104.911,1 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

3,5 14,5 23,5 28,1 106,7 6,8 7,3LC(EUR) 18,8 -17,3 6,2 6,1 8,4
3,5 13,9 21,7 24,9 121,1 6,8 6,8NC(EUR) 18,2 -17,7 5,6 5,6 7,9
3,6 14,6 23,1 24,9 65,7 6,9 7,2PFC(EUR) 17,8 -18,3 5,5 6,2 8,5
3,6 15,3 26,4 33,0 117,7 7,0 8,1TFC(EUR) 19,7 -16,6 7,0 6,9 9,2
3,6 15,3 26,4 33,0 112,6 7,0 8,1TFD(EUR) 19,7 -16,6 7,0 6,9 9,2

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest ESG Climate Opportunities

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004100

Comparto/Fondo
Gestore Tim Bachmann Patrimonio 555,3 Mil. EUR
Gestore del fondo da 01.10.2018 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 01.10.2018
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1863264153 Accumulazione --LC 5,00% 206,67 1,500% 1,62% (2) --EUR

LU1914384182 Accumulazione --NC 3,00% 221,06 2,000% 2,12% (2) --EUR

LU2066748570 Accumulazione --PFC 0,00% 165,71 1,600% 1,54% (2) --EUR

LU1863261720 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 217,72 0,750% 0,86% (2) --EUR

LU1885667318 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 205,84 0,750% 0,85% (2) --EUR
(1) Classe TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

I titoli infrastrutturali e immobiliari globali
hanno apportato un contributo favorevole alla
performance mensile del portafoglio. Le
azioni globali hanno chiuso il mese in
territorio positivo. A livello di benchmark, sia i
titoli immobiliari e che le infrastrutture globali
hanno registrato rendimenti mensili positivi
nei rispettivi indici.

Quanto alle infrastrutture globali, i contributi
migliori alla performance sono giunti da utility
europee e americane, seguite dal Regno
Unito e dai trasporti di Europa e America. Al
contrario, l’Asia (escl. Giappone) è stata il
principale fattore di debolezza all’interno delle
infrastrutture. Fra gli immobili globali, le
posizioni nei data center americani hanno
sostenuto i rendimenti e nessun segmento ha
penalizzato la performance. L’allocazione alla
liquidità ha avuto un effetto neutrale sulla
performance complessiva.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

92,6Azioni
6,1REIT
1,3Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 31,0
Gran Bretagna 13,3
Spagna 10,5
Francia 6,4
Italia 6,2
Germania 5,6
Grecia 4,2
Belgio 4,0
Brasile 3,8
Isole Cayman 3,3
Danimarca 3,3
Altri paesi 7,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

National Grid PLC (Servizi plurisettoriali) 4,8
Grenergy Renovables SA (Elettricità rinnovabile) 4,7
Enav SpA (Servizi aeroportuali) 4,3
GEK Terna Holding Real Estate Construction SA ( 4,2
Elia Group SA/NV (Aziende gest. En.elet.) 4,0
Edison International (Aziende gest. En.elet.) 3,9
Vinci SA (Costruzione e ingegneria) 3,7
Orizon Valorizacao de Residuos SA (Serv. ambien 3,7
Centerpoint Energy Inc (Servizi plurisettoriali) 3,6
Equinix Inc (REIT di centri dati) 3,6
TOTALE                                                              40,5

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG Next Generation Infrastructure

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Servizi plurisettoriali 15,7  
Elettricità rinnovabile 13,7  
Aziende gest. En.elet. 12,6  
Costruzione e ingegneria 11,9  
Compon. e apparec. elettriche 7,4  
Servizi Internet e infrastrutture 6,9  
Servizi integrati di telecom. 6,5  
Serv. ambientali e manuten.im 5,0  
Servizi aeroportuali 4,3  
REIT di centri dati 3,6 
Altri settori 11,0  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
L’obiettivo d’investimento del Comparto
consiste nell’ottenere un apprezzamento
costante del capitale a lungo termine in euro.
Next Generation Infrastructure è un insieme
di modifiche architettoniche a una serie di
infrastrutture, ad esempio di
telecomunicazione, IT e utility. Si concentra
per lo più sul cambiamento dei modelli di
consumo e sulla domanda da parte dei nuovi
consumatori e promuove l’evoluzione delle
infrastrutture verso soluzioni “smart” basate
sul progresso tecnologico (città, abitazioni,
edifici intelligenti, ecc.) L’universo
d’investimento è definito, fra le altre cose,
dagli aspetti ambientali e sociali e dai principi
di buona corporate governance. Il fondo è
gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Settore Infrastrutture

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

8,7 31,5 31,3 45,8 48,5 17,7 9,5EUR -14,8 -2,5 0,7 14,5
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 12,12% 8,72%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -14,02%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,50
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 39,4
Euro 36,7
Sterlina britannica 13,1
Real brasiliano 3,8
Corona danese 3,3
Rupia indiana 1,5
Dollaro australiano 1,5
Corona norvegese 0,7

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 55,1
> 5 Mld < 10 Mld 10,0
> 1 Mld < 5 Mld 27,5
Altro 6,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 1,8 Ø Capitalizzazione di mercato42 23.452,6 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

8,7 32,4 34,4 51,5 55,4 17,8 10,3FC(EUR) 21,9 -14,1 -1,7 1,5 15,4
8,7 32,5 34,4 51,6 55,5 17,8 10,4FD(EUR) 21,9 -14,1 -1,7 1,5 15,4
8,7 31,5 31,3 45,8 48,5 17,7 9,5LC(EUR) 20,9 -14,8 -2,5 0,7 14,5
8,7 31,5 31,3 45,8 48,5 17,7 9,5LD(EUR) 20,9 -14,8 -2,5 0,7 14,5
8,6 30,8 29,3 42,1 33,1 17,6 9,0NC(EUR) -- -15,2 -3,0 0,2 13,9
8,7 30,3 30,5 42,2 34,2 17,6 9,3PFC(EUR) -- -15,8 -2,6 0,9 13,5
8,7 32,4 34,3 51,5 55,4 17,8 10,3TFC(EUR) 21,9 -14,1 -1,8 1,4 15,4
8,7 32,4 34,3 51,5 55,4 17,8 10,3TFD(EUR) 21,9 -14,1 -1,7 1,5 15,4
7,8 50,7 50,7 50,4 73,6 18,2 14,7USD XD(USD) 12,8 -18,7 2,2 -4,3 30,9
8,8 32,9 35,8 54,5 59,0 17,9 10,7XC(EUR) 22,4 -13,8 -1,4 1,8 15,8
8,8 33,0 35,9 54,6 59,1 17,9 10,8XD(EUR) 22,4 -13,8 -1,4 1,8 15,8

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest ESG Next Generation Infrastructure

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000004476

Comparto/Fondo
Gestore Manoj Patel Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Gestore del fondo da 01.10.2020
Gestore del Comparto RREEF America LLC, (Chicago)
Sede del gestore Stati Uniti Patrimonio 204,1 Mil. EUR
Società di gestione DWS Investment S.A. Valuta del Comparto/Fondo EUR
Forma giuridica SICAV Data di avvio 15.05.2020
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe Chiusura esercizio 31.12.2026

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2162004381 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 155,44 0,750% 0,84% (2) --EUR

LU2162004464 Distribuzione 2.000.000FD(1) 0,00% 141,13 0,750% 0,83% (2) --EUR

LU2162004548 Accumulazione --LC 5,00% 148,49 1,500% 1,61% (2) --EUR

LU2162004621 Distribuzione --LD 5,00% 134,56 1,500% 1,61% (2) --EUR

LU2255692746 Accumulazione --NC 3,00% 133,10 2,000% 2,11% (2) --EUR

LU2244930967 Accumulazione --PFC 0,00% 134,20 1,600% 2,36% (2) --EUR

LU2162004894 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 155,36 0,750% 0,86% (2) --EUR

LU2162004977 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 141,06 0,750% 0,85% (2) --EUR

LU2162005271 Distribuzione 2.000.000USD XD(1) 0,00% 157,54 0,375% 0,45% (2) --USD

LU2162005354 Accumulazione 2.000.000XC(1) 0,00% 159,00 0,375% 0,48% (2) --EUR

LU2162005438 Distribuzione 2.000.000XD(1) 0,00% 144,46 0,375% 0,45% (2) --EUR
(1) Classe FC, FD, TFC, TFD, USD XD, XC, XD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

96,8Azioni
3,2Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 44,2
Germania 7,3
Canada 7,2
Svizzera 7,1
Brasile 4,3
Paesi Bassi 4,2
Giappone 4,1
Isole Cayman 3,6
Norvegia 3,4
Gran Bretagna 3,1
Cile 3,0
Altri paesi 5,3

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Nutrien Ltd (Prod. chimici per agric.) 4,1
McDonald's Corp (Ristoranti) 4,0
Corteva Inc (Prod. chimici per agric.) 3,7
Waste Management Inc (Serv. ambientali e manut 3,7
CF Industries Holdings Inc (Prod. chimici per agric 3,7
WH Group Ltd - 144A (Alimenti e carni confezionat 3,6
K+S AG (Prod. chimici per agric.) 3,4
Tyson Foods Inc (Alimenti e carni confezionati) 3,3
Sociedad Quimica y Minera de Chile SA (Prod. chi 3,0
Darling Ingredients Inc (Prod. agricoli) 2,9
TOTALE                                                              35,4

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Global Agribusiness
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Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Alimenti e carni confezionati 21,1  
Prod. chimici per agric. 18,8  
Prod. agricoli 13,4  
Ristoranti 6,9  
Trasporto ferroviario 5,2  
Macchinari agricoli 4,3 
Prod. chimici speciali 4,1 
Serv. ambientali e manuten.im 3,7 
Negozi di alimentari 3,3 
Distributori alimentari 2,9 
Altri settori 13,0  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il settore agricolo è un mercato dinamico e in
crescita su scala globale, in quanto deve
soddisfare il fabbisogno alimentare della
crescente popolazione mondiale a fronte di
una superficie coltivata pro capite sempre più
ridotta. Il Gestore del Comparto sfrutta le
opportunità offerte da tutti i principali segmenti
agronomici e investe in modo flessibile lungo
l'intera catena del valore in questo settore -
dalle sementi al supermercato - con
particolare enfasi su: fertilizzanti, attrezzature
agricole, sementi e prodotti fitosanitari, servizi
agrilogistici, trasformazione e distribuzione. Il
fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Settore Agricoltura

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

6,2 -0,2 -11,4 9,8 82,5 11,2 -3,9EUR 1,8 -10,7 -1,5 -6,4
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 11,59% 5,83%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -21,21%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe -0,60
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 54,1
Euro 12,0
Real brasiliano 7,4
Dollaro di Hong Kong 5,9
Sterlina britannica 4,5
Franco svizzero 4,4
Yen giapponese 4,2
Corona norvegese 3,5
Dollaro canadese 3,3
Dollaro australiano 0,5
Dollaro di Singapore 0,1

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 65,4
> 5 Mld < 10 Mld 14,9
> 1 Mld < 5 Mld 14,4
< 1 Mld 2,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 2,5 Ø Capitalizzazione di mercato59 53.359,2 Mil. USD

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

6,3 0,5 -9,3 14,0 114,2 11,3 -3,2FC(EUR) 27,2 2,6 -10,0 -0,8 -5,7
6,2 -0,2 -11,4 9,8 82,5 11,2 -3,9LC(EUR) 26,2 1,8 -10,7 -1,5 -6,4
6,1 -0,9 -13,2 6,0 59,9 11,1 -4,6NC(EUR) 25,3 1,1 -11,3 -2,2 -7,1
6,1 -0,7 -14,0 4,4 24,1 11,1 -4,9PFC(EUR) 25,1 0,6 -11,9 -2,6 -7,0
6,3 0,5 -9,3 14,0 40,6 11,3 -3,2TFC(EUR) 27,2 2,6 -10,0 -0,8 -5,7
6,3 0,5 -9,3 14,0 40,9 11,3 -3,2TFD(EUR) 27,2 2,6 -10,0 -0,8 -5,7
5,3 13,9 0,6 11,0 96,3 11,7 0,2USD FC(USD) 17,2 -3,2 -6,8 -6,7 6,6

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest Global Agribusiness

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000000348

Comparto/Fondo
Gestore Stephan Werner Patrimonio 272,7 Mil. USD
Gestore del fondo da 15.09.2016 Valuta del Comparto/Fondo USD
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 20.11.2006
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0273147834 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 214,19 0,750% 0,91% (2) --EUR

LU0273158872 Accumulazione --LC 5,00% 182,47 1,500% 1,69% (2) --EUR

LU0273147594 Accumulazione --NC 3,00% 159,93 2,000% 2,39% (2) --EUR

LU1054333528 Accumulazione --PFC 0,00% 124,05 1,600% 2,36% (2) --EUR

LU1663901848 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 140,64 0,750% 0,91% (2) --EUR

LU1663904511 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 127,94 0,750% 0,91% (2) --EUR

LU0273177401 Accumulazione 2.000.000USD FC(1) 0,00% 196,30 0,750% 0,91% (2) --USD
(1) Classe FC, TFC, TFD, USD FC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

90,2Azioni
9,1REIT
0,7Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 49,1
Canada 14,8
Gran Bretagna 8,3
Spagna 7,7
Francia 5,5
Germania 3,0
Australia 2,8
Italia 1,5
Giappone 1,2
Hong Kong SAR 1,2
Messico 1,0
Altri paesi 3,0

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Williams Cos Inc/The (Stoccaggio e trasporto petr 6,3
National Grid PLC (Servizi plurisettoriali) 6,0
American Tower REIT Inc (REIT di torri di telecom 5,7
Vinci SA (Costruzione e ingegneria) 5,2
Enbridge Inc (Stoccaggio e trasporto petrolio e ga 5,2
TC Energy Corp (Stoccaggio e trasporto petrolio e 5,1
Sempra Energy (Servizi plurisettoriali) 4,4
Exelon Corp (Aziende gest. En.elet.) 4,3
PG&E Corp (Aziende gest. En.elet.) 4,2
Cellnex Telecom SA (Servizi integrati di telecom.) 3,2
TOTALE                                                              49,6

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Global Infrastructure

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Stoccaggio e trasporto petroli 27,4  
Servizi plurisettoriali 20,1  
Aziende gest. En.elet. 11,8  
REIT di torri di telecomunicazi 9,1  
Aziende di distrib.gas 7,3  
Costruzione e ingegneria 5,9 
Servizi aeroportuali 4,7 
Servizi integrati di telecom. 3,7 
Aziende distrib. idrica 3,1 
Strade e ferrovie 2,8 
Altri settori 3,6 
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
DWS Invest Global Infrastructure investe
principalmente in azioni di emittenti del
settore infrastrutture globale, che comprende i
seguenti segmenti: trasporti (reti stradali,
aeroporti, porti marittimi e traffico su rotaia),
energia (trasmissione, distribuzione e
produzione di gas ed energia elettrica), acqua
(irrigazione, acqua potabile e acque reflue) e
comunicazioni (reti per radiodiffusione e
telefonia mobile, satelliti, cablaggi in rame e
fibre ottiche). Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Settore Infrastrutture

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

10,3 9,5 29,2 58,8 142,8 13,0 8,9EUR -3,4 -2,5 17,0 -0,4
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 11,02% 7,27%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -9,91%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,51
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DWS Invest Global Infrastructure

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 53,1
Euro 18,3
Dollaro canadese 13,5
Sterlina britannica 8,2
Dollaro di Hong Kong 2,8
Dollaro australiano 2,8
Yen giapponese 1,2

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 80,2
> 5 Mld < 10 Mld 6,6
> 1 Mld < 5 Mld 3,4
Altro 9,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 3,0 Ø Capitalizzazione di mercato49 40.684,6 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

10,4 10,3 32,1 64,9 179,0 13,1 9,7FC(EUR) 29,8 -2,7 -1,7 17,9 0,3
10,3 9,5 29,2 58,8 142,8 13,0 8,9LC(EUR) 28,8 -3,4 -2,5 17,0 -0,4

9,7 17,0 32,7 46,0 62,6 12,6 9,9LCH (P)(EUR) 20,3 -8,2 -1,9 11,3 6,4
10,3 9,5 29,2 58,8 179,8 13,0 8,9LD(EUR) 28,9 -3,4 -2,5 17,0 -0,4
10,3 8,7 26,5 53,4 113,0 12,8 8,2NC(EUR) 28,0 -4,1 -3,2 16,2 -1,1
10,3 8,9 27,3 54,9 53,1 12,9 8,4ND(EUR) 28,2 -3,9 -3,0 16,5 -0,9
10,3 8,9 27,3 -- 11,0 12,9 8,4NDQ(EUR) -- -- -3,0 16,4 -1,0
10,3 8,8 25,7 51,5 59,5 12,9 7,9PFC(EUR) 28,0 -4,6 -3,6 15,9 -1,2
10,3 9,6 28,1 54,5 55,8 12,9 8,6PFD(EUR) 28,1 -4,6 -3,5 16,9 -0,3
10,4 9,8 26,7 -- 9,6 13,0 8,2PFDQ(EUR) -- -- -3,7 15,9 -0,4
10,4 10,3 32,1 64,9 84,9 13,1 9,7TFC(EUR) 29,8 -2,7 -1,7 17,9 0,3

9,8 17,8 35,9 51,7 64,0 12,8 10,8TFCH (P)(EUR) 21,2 -7,5 -1,1 12,2 7,2
10,4 10,3 32,1 64,9 85,1 13,1 9,7TFD(EUR) 29,8 -2,7 -1,7 17,9 0,3

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest Global Infrastructure

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
azionari/DWS000000376

Comparto/Fondo
Gestore Manoj Patel Patrimonio 2.585,2 Mil. EUR
Gestore del fondo da 29.11.2013 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto RREEF America LLC, (Chicago) Data di avvio 14.01.2008
Sede del gestore Stati Uniti Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0329760937 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 279,03 0,750% 0,84% (2) --EUR

LU0329760770 Accumulazione --LC 5,00% 242,75 1,500% 1,59% (2) --EUR

LU1560646298 Accumulazione --LCH (P) 5,00% 162,64 1,500% 1,62% (2) --EUR

LU0363470237 Distribuzione --LD 5,00% 178,73 1,500% 1,59% (2) --EUR

LU0329760853 Accumulazione --NC 3,00% 212,97 2,000% 2,29% (2) --EUR

LU1973715284 Distribuzione --ND 3,00% 119,83 2,000% 2,09% (2) --EUR

LU2437447761 Distribuzione --NDQ 3,00% 97,34 2,000% 2,09% (2) --EUR

LU1648271861 Accumulazione --PFC 0,00% 159,52 1,600% 2,45% (2) --EUR

LU2194936147 Distribuzione --PFD 0,00% 129,56 1,600% 1,49% (2) --EUR

LU2437447845 Distribuzione --PFDQ 0,00% 96,04 1,600% 2,13% (2) --EUR

LU1663931324 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 184,94 0,750% 0,84% (2) --EUR

LU1663931597 Accumulazione --TFCH (P)(1) 0,00% 163,95 0,750% 0,87% (2) --EUR

LU1663931670 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 137,02 0,750% 0,84% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC, TFCH (P), TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

I contributi migliori sono giunti dal
posizionamento in: Agnico Eagle Mines Ltd.,
AngloGold Ashanti PLC e Newmont Corp..
Per contro, a fungere da principali detrattori
sono state le partecipazioni in Zhaojin Mining
Industry Co., Chifeng Jilong Gold Mining e
Allied Gold Corp. L’allocazione frizionale alla
liquidità ha contribuito positivamente alla
performance. 
 
*Il NAV del Comparto DWS Invest Gold and
Precious Metals Equities è fissato alla
chiusura delle negoziazioni in Lussemburgo,
di conseguenza potrebbe prodursi un divario
temporale nel raffronto tra la performance del
Comparto e quella del benchmark su un
determinato periodo.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,5Azioni
0,5Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

Canada 49,7
USA 14,9
Gran Bretagna 12,6
Australia 8,9
Sudafrica 8,7
Mali 1,8
Messico 1,4
Cina 0,6
Giappone 0,5
Perù 0,3
Bermuda 0,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Newmont Corp (Oro) 9,3
Agnico Eagle Mines Ltd (Oro) 8,7
Anglogold Ashanti (Oro) 7,2
Franco-Nevada Corp (Oro) 6,8
Gold Fields Ltd (Oro) 5,8
Endeavour Mining PLC (Oro) 4,8
Kinross Gold Corp (Oro) 4,3
Northern Star Resources Ltd (Oro) 4,1
Royal Gold Inc (Oro) 3,8
B2Gold Corp (Oro) 3,6
TOTALE                                                              58,4

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Gold and Precious Metals Equities

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Oro 94,2  
Minerali e metalli preziosi 3,2 
Argento 1,1 
Metalli e minerali diversi 0,8 

0,2 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
DWS Invest Gold and Precious Metals
Equities investe prevalentemente in azioni di
emittenti nazionali ed esteri, i cui ricavi e
profitti provengono prevalentemente dalla
ricerca, dall'estrazione o dalla lavorazione di
oro, argento, platino o altri metalli preziosi.
Tali società possono essere attive nei settori
tecniche di ricerca, estrazione, finitura,
lavorazione e vendita. Al massimo il 30% del
patrimonio del comparto deve essere investito
in azioni di emittenti nazionali ed esteri che
non soddisfano i requisiti del paragrafo
precedente. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Settore Metalli Preziosi

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

16,5 180,5 317,2 293,6 289,2 33,9 61,0EUR -5,3 0,0 22,8 136,2
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 27,73% 27,74%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -20,81%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 1,61
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DWS Invest Gold and Precious Metals Equities

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro canadese 53,3
Dollaro USA 23,7
Rand sudafricano 9,3
Dollaro australiano 8,6
Sterlina britannica 4,1
Dollaro di Hong Kong 0,7
Yen giapponese 0,5

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 72,6
> 5 Mld < 10 Mld 12,7
> 1 Mld < 5 Mld 12,6
< 1 Mld 1,3
Altro 0,2

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 0,7 Ø Capitalizzazione di mercato66 46.527,8 Mil. USD

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

16,6 182,9 327,4 309,2 341,5 34,2 62,3FC(EUR) -1,9 -4,6 0,8 23,7 138,1
16,5 180,5 317,2 293,6 289,2 33,9 61,0LC(EUR) -2,6 -5,3 0,0 22,8 136,2
16,4 178,6 308,6 280,1 232,6 33,8 59,9NC(EUR) -3,3 -5,9 -0,7 21,9 134,5
16,6 182,6 326,7 308,6 557,1 34,1 62,2TFC(EUR) -1,9 -4,6 0,8 23,7 138,0

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest Gold and Precious Metals Equities

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Comparto/Fondo
Gestore Taylor Smith & Darwei Kung Patrimonio 3.017,4 Mil. USD
Gestore del fondo da 01.01.2023 Valuta del Comparto/Fondo USD
Gestore del Comparto DWS Investment Management Americas Inc. Data di avvio 20.11.2006
Sede del gestore Stati Uniti Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0273148212 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 441,54 0,750% 0,85% (2) --EUR

LU0273159177 Accumulazione --LC 5,00% 389,15 1,500% 1,61% (2) --EUR

LU0273148055 Accumulazione --NC 3,00% 332,56 2,000% 2,31% (2) --EUR

LU1663932132 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 657,09 0,750% 0,86% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.

Pagina 3 / 4 155Pagina



DWS Invest Gold and Precious Metals Equities

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Anche a febbraio i mercati azionari si sono
mossi al rialzo, pur con netti divari sul piano
sia geografico che settoriale. I mercati
statunitensi hanno infatti chiuso il mese in
territorio negativo, mentre in molte altre
regioni si sono osservati rialzi. L'ampiezza del
mercato è migliorata. I cosiddetti titoli value
hanno sovraperformato il segmento growth, e
le azioni delle aziende a bassa
capitalizzazione di mercato hanno registrato
andamenti migliori rispetto a quelle di
dimensioni maggiori. I timori che l'intelligenza
artificiale possa sconvolgere radicalmente i
business model hanno di nuovo messo sotto
forte pressione le quotazioni di alcune
aziende che gli investitori ritengono
potenzialmente penalizzate dall'IA. Il settore
sanitario ha registrato un andamento migliore
rispetto al mercato più ampio. All'interno del
settore, i titoli biofarmaceutici hanno registrato
le performance migliori, mentre gli
assicuratori sanitari USA e soprattutto i
fornitori di attrezzature da laboratorio hanno
deluso. Il Comparto ha sottoperformato il
mercato sanitario, penalizzato dal sovrappeso
in fornitori di attrezzature da laboratorio e dal
sottopeso nel segmento biofarmaceutico.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

96,5Azioni
3,5Fondi del mercato monetario

-0,1Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 54,2
Gran Bretagna 9,9
Irlanda 7,1
Francia 6,9
Giappone 5,5
Danimarca 5,1
Germania 3,0
Svezia 2,6
Svizzera 1,7
Italia 0,5

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Medtronic PLC (Salute) 7,1
Colgate-Palmolive Co (Beni di prima necessita') 5,7
Eli Lilly and Co (Salute) 5,0
Veralto Corp. (Industria) 4,6
Agilent Technologies Inc (Salute) 4,6
Edwards Lifesciences Corp (Salute) 4,3
Danaher Corp (Salute) 4,1
Danone SA (Beni di prima necessita') 3,9
Novozymes A/S (Materiali) 3,7
Rentokil Initial PLC (Industria) 3,6
TOTALE                                                              46,6

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest WellCare

Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Salute 49,2  
Beni di prima necessita' 15,5  
Beni voluttuari 11,9  
Industria 11,3 
Materiali 5,4 
Informatica 3,2 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il fondo azionario globale investe in azioni di
società attive nei settori della sanità e del
benessere. Tali società forniscono tecnologie,
prodotti o servizi legati a trattamenti moderni,
diagnosi precoce e/o prevenzione, in base
alla valutazione qualitativa effettuata dai
gestori del Comparto con un’analisi dei
fondamentali. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Azionari Settore Salute

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

-0,3 -11,8 -3,5 -- -14,3 -2,0 -1,2EUR -16,7 2,9 5,1 -8,5
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 10,33% 9,04%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -16,26%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe -0,40
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 64,7
Euro 12,2
Sterlina britannica 9,9
Yen giapponese 5,5
Corona danese 5,1
Corona svedese 2,6

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 83,5
> 5 Mld < 10 Mld 9,9
> 1 Mld < 5 Mld 2,8
< 1 Mld 0,4

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 1,5 Ø Capitalizzazione di mercato33 104.552,6 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a.  YtD 12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2024 -
12/2025** 

Performance (%) 

-0,3 -11,8 -3,5 -- -14,3 -2,0 -1,2LC(EUR) -16,7 2,9 5,1 -8,5
-0,3 -11,1 -1,0 -- -11,8 -1,9 -0,3TFC(EUR) -16,0 3,8 6,1 -7,8

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Comparti/Fondi azionari - Settori/temi

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Comparto/Fondo
Gestore Schweers Oliver Patrimonio 237,8 Mil. EUR
Gestore del fondo da 30.09.2021 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 30.09.2021
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2379121283 Accumulazione --LC 5,00% 85,73 1,500% 1,58% (2) --EUR

LU2389692984 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 88,22 0,750% 0,81% (2) --EUR
(1) Classe TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Comparti/Fondi obbligazionari

EUR



Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Titoli di stato 30,0  
Obbligazioni societarie 27,3  
Titoli finanziari 15,3  
Obbligazioni garantite 9,7  
Enti statali 8,4  
Titoli di Stato Emerging Markets 4,5  
Disponibilità liquide equivalenti 1,9 
Altri titoli 2,5 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

97,5Obbligazioni
1,9Fondi del mercato monetario
0,6Liquidità e Altro                                                     

23,5   Future Long

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AAA 27,1
AA 13,3
A 20,8
BBB 34,3
BB 4,6

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)

Comparti/Fondi obbligazionari - EUR

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Comparto a reddito fisso di Eurolandia
incentrato su obbligazioni con scadenza
media compresa fra 0 e 3 anni. Il Comparto
investe in titoli di Stato, obbligazioni correlate
ai governi e obbligazioni garantite. Sono
possibili ulteriori investimenti in obbligazioni
societarie, obbligazioni finanziarie,
obbligazioni subordinate e obbligazioni dei
mercati emergenti. Il Comparto è al 100%
(coperto) in euro. L’universo d’investimento è
definito, tra l'altro, da aspetti ambientali,
sociali e di buona corporate governance. Il
fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Qualità di Credito

Alta

Media

Bassa

Sensibilità ai Tassi

Bassa

Media

Alta

Categoria Morningstar™
Obbligazionari Diversificati Breve T. EUR

Rendimento

Benchmark: iBoxx € Overall 1-3Y (RI) ab 1.9.09
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

0,3 2,5 11,4 6,5 56,8 0,6 3,7EUR -4,5 4,8 3,5 2,6
0,3 2,7 11,4 5,5 63,0 0,6 3,7BM IN EUR -4,9 4,0 3,7 2,6

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 1,35% 0,41%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -0,64%

-0,19%Fattore alpha Tracking Error 0,36%1,05Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,96Information Ratio 0,01Indice di Sharpe 0,48
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DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)

Comparti/Fondi obbligazionari - EUR

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Princip. titoli in portafoglio (obblig.) 

Germany 97/04.07.27 2,4
Italy, Republic of 22/01.04.2028 5Y 2,3
Bundesobligation 23/13.04.2028 2,2
Buoni Poliennali Del Tes 24/15.10.2027 S.3Y 2,2
France O.A.T. 16/25.05.27 2,2
Deutschland, Bundesrepubli 20/15.11.27 2,1
Bundesobligation 24/12.04.2029 1,9
Buoni Poliennali Del Tes 23/01.08.2028 1,5
Bonos Y Oblig Del Estado 24/31.05.2027 1,5
Bundesobligation 23/19.10.2028 1,5
TOTALE                                                                                                19,8

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

Germania 22,9  
Francia 15,8  
Italia 9,6  
USA 8,4  
Spagna 5,4  
Danimarca 3,8  
Svezia 3,8  
Gran Bretagna 3,5 
Paesi Bassi 2,9 
Svizzera 2,6 
Altri paesi 20,7  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 3,12,5
2,2 Mod. durationDuration (in anni) 2,2 Vita media ponderata (in anni) 2,1

127 Rating medioNumero obbligazioni A

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,3 2,8 12,2 7,6 67,3 0,7 3,9FC(EUR) -0,6 -4,3 5,0 3,7 2,9
0,3 2,5 11,4 6,5 56,8 0,6 3,7LC(EUR) -0,9 -4,5 4,8 3,5 2,6
0,3 2,5 11,4 6,5 56,7 0,6 3,7LD(EUR) -0,9 -4,5 4,8 3,5 2,6
0,3 2,2 10,4 4,9 42,3 0,6 3,4NC(EUR) -1,2 -4,8 4,5 3,2 2,3
0,3 2,2 10,4 4,9 3,7 0,6 3,4NDQ(EUR) -1,1 -4,8 4,5 3,2 2,3
0,2 1,8 9,2 3,2 -1,0 0,5 3,0PFC(EUR) -1,6 -4,9 4,4 2,7 1,9
0,2 1,7 9,2 3,3 0,8 0,5 3,0PFDQ(EUR) -1,6 -4,7 4,0 2,9 1,8
0,3 2,8 12,2 7,6 7,7 0,7 3,9TFC(EUR) -0,6 -4,3 5,0 3,7 2,9
0,3 2,8 12,2 7,6 7,7 0,7 3,9TFD(EUR) -0,6 -4,3 5,1 3,7 2,9
0,3 2,7 11,4 5,5 63,0 0,6 3,7BM IN EUR -0,5 -4,9 4,0 3,7 2,6

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)

Comparti/Fondi obbligazionari - EUR

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000000316

Comparto/Fondo
Gestore Daniel Kittler Patrimonio 684,3 Mil. EUR
Gestore del fondo da 31.05.2019 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 03.06.2002
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rendimento
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0145657366 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 167,25 0,200% 0,27% (2) --EUR

LU0145655824 Accumulazione --LC 3,00% 156,80 0,400% 0,49% (2) --EUR

LU0145656475 Distribuzione --LD 3,00% 92,81 0,400% 0,49% (2) --EUR

LU0145656715 Accumulazione --NC 1,50% 142,26 0,600% 0,80% (2) --EUR

LU1054330185 Distribuzione --NDQ 1,50% 95,07 0,600% 0,80% (2) --EUR

LU1054330268 Accumulazione --PFC 0,00% 99,01 0,200% 1,23% (2) --EUR

LU1054330342 Distribuzione --PFDQ 0,00% 89,87 0,200% 1,27% (2) --EUR

LU1663869268 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 107,66 0,200% 0,27% (2) --EUR

LU1663870860 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 96,96 0,200% 0,27% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)

Comparti/Fondi obbligazionari - EUR

• In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Titoli di stato 88,5  
Enti statali 6,4 
Titoli di Stato Emerging Markets 2,2 
Obbligazioni garantite 1,5 
Disponibilità liquide equivalenti 1,0 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

A febbraio i rendimenti dei Bund a 10 anni
sono calati dello 0,2% ca. attestandosi a ca.
2,65%, mentre i rendimenti dei Bund a breve
scadenza hanno segnato flessioni soltanto
lievi. Con l'aumento delle misure fiscali e i
conseguenti maggiori volumi di emissioni,
diminuisce l'appetibilità dei Bund in termini
relativi. Anche per questo motivo, i premi al
rischio di tutte le classi di attivi si sono
ulteriormente contratti o sono rimasti
pressoché stabili in virtù di un contesto di
rischio molto positivo. In Francia, i premi al
rischio sui Bund non si sono ulteriormente
ridotti, dopo che erano già notevolmente
calati negli ultimi due mesi. Avevamo quindi
ridotto il sovrappeso. Abbiamo assunto
posizionamenti al centro della curva dei
rendimenti approfittando della minore ripidità.
Per il resto, le posizioni in portafoglio sono
rimaste sostanzialmente invariate, con il
Comparto ancora ben diversificato. I titoli di
Stato tedeschi e olandesi rimangono
sottopesati. La duration è attualmente
inferiore a quella del benchmark. 

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

98,7Obbligazioni
1,0Fondi del mercato monetario
0,3Liquidità e Altro                                                     

11,0   Future Long

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AAA 10,2
AA 28,7
A 36,2
BBB 24,9

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Euro-Gov Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - EUR

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Titoli di Stato dell'Eurozona e obbligazioni di
altri emittenti del settore pubblico con rating
investment grade; gestione attiva delle
scadenze e della duration in portafoglio. Il
fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Qualità di Credito

Alta

Media

Bassa

Sensibilità ai Tassi

Bassa

Media

Alta

Categoria Morningstar™
Obbligazionari Governativi EUR

Rendimento

Benchmark: iBoxx Sovereign Eurozone Overall (RI)
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

1,2 1,4 11,3 -12,0 80,6 2,0 3,6EUR -19,4 7,1 1,5 -0,2
1,4 2,2 12,0 -9,5 108,4 2,1 3,9BM IN EUR -18,4 7,2 1,8 0,6

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 4,75% 1,70%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -3,25%

-0,24%Fattore alpha Tracking Error 0,62%1,01Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,99Information Ratio -0,34Indice di Sharpe 0,13
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DWS Invest Euro-Gov Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - EUR

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Princip. titoli in portafoglio (obblig.) 

Italy 24/15.11.2031 S.7Y 3,1
France O.A.T. 97/25.04.29 3,1
Slovakia 24/06.11.2031 S.251 3,1
Bonos Y Oblig Del Estado 25/31.01.2033 3,0
Buoni Poliennali Del Tes 26/15.03.2033 S.7Y 3,0
France O.A.T. 06/25.10.38 2,9
Netherlands Government 22/15.07.32 2,6
France O.A.T. 15/25.05.31 2,4
Ireland 18/15.05.33 2,3
Austria 20/20.02.30 MTN 2,3
TOTALE                                                                                                27,8

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

Italia 24,6  
Francia 23,2  
Spagna 16,4  
Germania 5,6  
Belgio 5,6  
Paesi Bassi 4,1  
Austria 4,0  
Slovacchia 3,1 
Irlanda 2,3 
Finlandia 2,3 
Altri paesi 8,6  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 2,52,8
6,7 Mod. durationDuration (in anni) 6,7 Vita media ponderata (in anni) 7,4
63 Rating medioNumero obbligazioni A

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

1,2 1,7 12,2 -10,9 94,2 2,1 3,9FC(EUR) -3,7 -19,2 7,4 1,8 0,0
1,2 1,4 11,3 -12,0 80,6 2,0 3,6LC(EUR) -3,9 -19,4 7,1 1,5 -0,2
1,2 1,4 11,3 -12,0 80,9 2,1 3,6LD(EUR) -3,9 -19,4 7,1 1,5 -0,2
1,2 0,8 9,3 -14,6 58,8 1,9 3,0NC(EUR) -4,5 -19,9 6,5 0,9 -0,8
1,2 1,7 12,4 -10,7 -3,1 2,1 4,0TFC(EUR) -3,7 -19,2 7,6 1,8 0,0
1,2 1,7 12,2 -10,9 -3,4 2,1 3,9TFD(EUR) -3,7 -19,2 7,4 1,8 0,0
1,4 2,2 12,0 -9,5 108,4 2,1 3,9BM IN EUR -3,4 -18,4 7,2 1,8 0,6

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest Euro-Gov Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - EUR

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000000314

Comparto/Fondo
Gestore Torsten Strohrmann Patrimonio 671,4 Mil. EUR
Gestore del fondo da 31.05.2019 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 03.06.2002
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rendimento
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0145654009 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 194,24 0,350% 0,46% (2) --EUR

LU0145652052 Accumulazione --LC 3,00% 180,60 0,600% 0,71% (2) --EUR

LU0145652300 Distribuzione --LD 3,00% 93,45 0,600% 0,71% (2) --EUR

LU0145652649 Accumulazione --NC 1,50% 158,75 1,100% 1,30% (2) --EUR

LU1663881479 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 96,89 0,350% 0,45% (2) --EUR

LU1663883681 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 80,87 0,350% 0,46% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni NC(EUR) 

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Obbligazioni societarie 53,8  
Titoli finanziari 26,7  
Titoli di Stato Emerging Markets 8,1  
Titoli di stato 4,4 
Disponibilità liquide equivalenti 3,9 
Enti statali 1,5 
Obbligazioni societarie Mercati Emergenti 0,9 
Altri titoli 1,6 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

A febbraio diversi fattori di stress sul mercato
si sono attenuati, favorendo una domanda
sostenuta nei vari segmenti obbligazionari.
Particolarmente evidente è stato il netto calo
dei tassi d'interesse nelle aree del dollaro e
dell'euro. Ad ogni modo, verso fine mese le
obbligazioni societarie hanno evidenziato una
domanda piuttosto contenuta, visti anche i
minori rendimenti di mercato. Gli scenari
negativi relativi alle potenziali future
implicazioni economiche dell'IA hanno
comportato aumenti selettivi dei premi al
rischio, il che si è riflesso in modo ancora più
evidente nell'andamento negativo delle azioni
delle società interessate. Abbiamo sfruttato
progressivamente le forti oscillazioni di alcune
obbligazioni per acquisti da inserire in
portafoglio. Abbiamo inoltre approfittato del
marcato calo dei tassi d'interesse per ridurre
sensibilmente la duration. Gli investimenti in
valuta estera rimangono meno interessanti
per via degli attuali costi di copertura.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

97,0Obbligazioni
3,9Fondi del mercato monetario

-0,9Liquidità e Altro                                                     

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AAA 2,2
AA 2,0
A 18,4
BBB 61,5
BB 13,4
B 1,1
Not rated 1,4

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Global Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - EUR

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Fondi obbligazionari che investono in tutto il
mondo. Il Comparto investe in titoli di Stato,
obbligazioni governative e covered bond oltre
che, in via accessoria, in obbligazioni
societarie, titoli finanziari, obbligazioni di
second’ordine e titoli di paesi emergenti.
Gestione attiva delle scadenze e della
duration. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Categoria Morningstar™
Obbligazionari Globali EUR-Hedged

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni NC(EUR) 

0,4 3,5 13,4 -2,8 -8,8 1,1 4,3EUR -14,4 3,7 4,8 3,4
**Performance rolling a 12 mesi. 
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Comparti/Fondi obbligazionari - EUR

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 94,1
Dollaro USA 4,5
Sterlina britannica 2,3

Struttura valutaria degli investimenti, escluse le operazioni di cambio a termine Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Princip. titoli in portafoglio (obblig.) 

Deutsche Pfandbriefbank 25/01.09.2028MTN 1,5
Porsche Automobil Holding 24/27.09.2029 MTN 1,3
Bundesobligation 25/10.10.2030 S.192 1,3
NatWest Group 21/14.09.32 MTN 1,2
UBS Group 26/13.02.2031 MTN 1,2
Fed Caisses Desjardins 25/28.03.2031 MTN 1,2
Morgan Stanley 21/07.02.31 1,1
Amcor UK Finance 25/17.11.2029 1,1
Standard Chartered 21/23.09.31 MTN 1,1
Romania 18/11.03.29 MTN Reg S 1,0
TOTALE                                                                                                12,0

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

Germania 19,8  
USA 14,0  
Francia 12,7  
Gran Bretagna 6,3  
Lussemburgo 6,1  
Paesi Bassi 5,5  
Spagna 4,1  
Australia 3,5 
Italia 3,3 
Svizzera 2,4 
Altri paesi 23,0  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 3,43,4
3,4 Mod. durationDuration (in anni) 3,4 Vita media ponderata (in anni) 4,1

171 Rating medioNumero obbligazioni BBB

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,4 4,0 15,1 -0,3 -3,1 1,2 4,8LC(EUR) 0,0 -13,9 4,2 5,3 4,0
0,4 4,0 15,1 -0,3 -2,1 1,2 4,8LD(EUR) 0,0 -13,9 4,2 5,3 4,0
0,4 3,5 13,4 -2,8 -8,8 1,1 4,3NC(EUR) -0,5 -14,4 3,7 4,8 3,4
0,4 3,5 13,4 -2,8 -9,2 1,1 4,3NDQ(EUR) -0,5 -14,4 3,7 4,8 3,4

-- -- -- -- -- -- --PFC(EUR) 0,4 0,0 -- -- --
-- -- -- -- -- -- --PFDQ(EUR) 0,4 -13,6 3,9 0,5 --

0,5 4,5 17,0 2,1 -1,4 1,3 5,4TFC(EUR) 0,4 -13,6 4,9 5,9 4,4
0,5 4,5 17,0 2,2 -1,5 1,3 5,4TFD(EUR) 0,4 -13,6 4,8 5,9 4,5
0,6 6,2 21,7 8,7 16,3 1,5 6,8USD LCH(USD) 0,8 -12,1 6,3 7,0 6,1

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
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I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest Global Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - EUR

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000000543

Comparto/Fondo
Gestore Nils Thewes Patrimonio 118,6 Mil. EUR
Gestore del fondo da 21.11.2023 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS CH AG Data di avvio 22.12.2011
Sede del gestore Svizzera Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rendimento
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0616844923 Accumulazione --LC 3,00% 96,91 0,900% 1,07% (2) --EUR

LU0616845144 Distribuzione --LD 3,00% 82,49 0,900% 1,07% (2) --EUR

LU0616845490 Accumulazione --NC 1,50% 91,25 1,300% 1,57% (2) --EUR

LU1576724360 Distribuzione --NDQ 1,50% 83,15 1,300% 1,57% (2) --EUR

LU1054334252 Accumulazione --PFC 0,00% 0,00 0,600% -- --EUR

LU1054334336 Distribuzione --PFDQ 0,00% 0,00 0,600% -- --EUR

LU1663911300 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 98,56 0,500% 0,67% (2) --EUR

LU1663913009 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 86,26 0,500% 0,53% (2) --EUR

LU1054334849 Accumulazione --USD LCH 3,00% 116,29 0,900% 1,10% (2) --USD
(1) Classe TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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Comparti/Fondi obbligazionari - Valute internazionali

• Il fondo utilizza strumenti derivati ai valori sottostanti al fine di partecipare ai relativi incrementi di valore o contrastare eventuali perdite di valore. In tale contesto,
alle maggiori opportunità si contrappongono rischi di perdite superiori. Gli strumenti derivati possono inoltre essere impiegati a copertura del patrimonio del fondo.
Attraverso l'utilizzo di strumenti derivati a copertura potrebbero ridursi le opportunità di reddito del fondo.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Short Duration Income

Comparti/Fondi obbligazionari - Valute internazionali

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
L’obiettivo del Comparto consiste nel
sovraperformare l’indice Barclays Global
Aggregate 1-3Y (Hedged). La strategia offre
agli investitori un accesso al mercato a
reddito fisso globale. Almeno il 70% del
patrimonio del Comparto è investito in
obbligazioni con scadenza massima di tre
anni. Fino al 49% del patrimonio del
Comparto può essere investito nei mercati
emergenti. Il gestore del Comparto potrà
anche investire a propria discrezione in titoli,
settori e rating non inclusi nel benchmark per
sfruttare opportunità d’investimento
specifiche. Il posizionamento del Comparto
potrebbe quindi discostarsi in maniera
significativa da quello del benchmark. Il fondo
è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Categoria Morningstar™
Obbligazionari Globali EUR-Hedged

Rendimento

Benchmark*
*Benchmark: Barclays Global Aggregate 1-3Y TR (hedged in EUR)
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

DWS Invest Short Duration Income persegue gli stessi obiettivi d’investimento, lo stesso processo d’investimento e la medesima strategia di asset
allocation di DWS Invest Global Short Duration, lanciato il 16.03.2015. Il 12.10.2020, DWS Invest Global Short Duration è stato fuso per
incorporazione nel nuovo comparto DWS Invest Short Duration Income. Il track record storico live di DWS Invest Global Short Duration è stato
proiettato su DWS Invest Short Duration Income per la misurazione e la presentazione delle performance storiche.

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

0,4 3,2 12,3 6,6 10,2 0,6 3,9EUR -5,0 5,0 3,5 3,5
0,3 2,7 10,6 5,0 5,6 0,5 3,4BM IN EUR -4,3 3,4 3,5 2,8

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 1,24% 0,43%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -0,38%

0,60%Fattore alpha Tracking Error 0,61%0,97Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,87Information Ratio 0,82Indice di Sharpe 0,72

N.B.: I termini chiave sono illustrati nel glossario.

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Titoli di stato 35,1  
Titoli di Stato Emerging Markets 16,8  
Obbligazioni societarie 13,3  
Titoli finanziari 7,7  
Obbligazioni societarie Mercati Emergenti 3,8  
Enti statali 1,7 
Disponibilità liquide equivalenti 1,3 
Asset back - / Mortgage back securities 0,5 
Obbligazioni garantite 0,4 
Altri titoli 18,3  

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.
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Composizione del portafoglio

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest Short Duration Income

Comparti/Fondi obbligazionari - Valute internazionali

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

97,6Obbligazioni
1,3Fondi del mercato monetario
1,1Liquidità e Altro                                                                         
2,0   Future Long

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 99,9
Yen giapponese 1,0
Dollaro neozelandese 0,1
Dollaro USA -1,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 2,92,6
2,5 Mod. durationDuration (in anni) 2,5 Vita media ponderata (in anni) 2,8

175 Rating medioNumero obbligazioni A

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Princip. titoli in portafoglio (obblig.) 

US Treasury 23/02.01.2032 1,3
US Treasury 24/15.07.2027 1,3
US Treasury 24/15.01.2027 1,3
Banque ouest Africane Developm. 17/27.07.27 Reg S 1,3
US Treasury 22/30.06.2029 1,2
Nordmazedonien 21/10.03.28 Reg S 1,2
America, United States of 22/04.30.29 1,2
US Treasury 19/31.10.26 1,2
US Treasury 16/15.08.26 1,2
Wi Treasury Sec. 19/31.12.26 1,2
TOTALE                                                                                                12,4

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

USA 33,4  
Giappone 9,5  
Germania 5,6  
Francia 3,8 
Supranational 2,8 
Gran Bretagna 2,7 
Messico 2,7 
Romania 2,2 
Spagna 2,0 
Nuova Zelanda 1,8 
Altri paesi 30,8  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AAA 9,1
AA 34,2
A 17,8
BBB 25,3
BB 9,8
B 3,2
Altri 0,5

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può comprendere S&P)
https://go.dws.de/sp-disclaimer.
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1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,4 3,4 12,9 7,6 12,3 0,6 4,1FC(EUR)(1) -0,9 -4,8 5,2 3,7 3,7
0,4 3,2 12,3 6,6 10,2 0,6 3,9LC(EUR)(1) -1,1 -5,0 5,0 3,5 3,5
0,4 3,2 12,3 6,6 6,9 0,6 3,9LD(EUR) -1,0 -5,0 5,0 3,5 3,5
0,3 2,6 10,5 3,8 3,1 0,5 3,4NC(EUR)(1) -1,6 -5,5 4,4 3,0 3,0
0,3 2,6 10,3 5,9 5,7 0,5 3,3PFC(EUR)(1) -0,3 -4,7 4,4 2,9 2,9
0,4 3,4 12,9 7,6 10,1 0,6 4,1TFC(EUR)(1) -0,9 -4,8 5,2 3,7 3,7
0,4 3,4 12,9 7,5 9,9 0,6 4,1TFD(EUR)(1) -0,9 -4,8 5,2 3,7 3,7
0,3 2,7 10,6 5,0 5,6 0,5 3,4BM IN EUR -0,9 -4,3 3,4 3,5 2,8

**Performance rolling a 12 mesi. 

(1) DWS Invest Short Duration Income persegue gli stessi obiettivi d’investimento, lo stesso processo d’investimento e la medesima strategia di asset allocation di DWS Invest Global Short Duration, lanciato il
16.03.2015. Il 12.10.2020, DWS Invest Global Short Duration è stato fuso per incorporazione nel nuovo comparto DWS Invest Short Duration Income. Il track record storico live di DWS Invest Global Short
Duration è stato proiettato su DWS Invest Short Duration Income per la misurazione e la presentazione delle performance storiche.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest Short Duration Income

Comparti/Fondi obbligazionari - Valute internazionali
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Comparto/Fondo
Gestore Daniel Kittler Patrimonio 102,0 Mil. EUR
Gestore del fondo da 12.10.2020 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 12.10.2020
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2220514017 Accumulazione 2.000.000FC(2) 0,00% 112,34 0,450% 0,57% (3) --EUR

LU2220514363 Accumulazione --LC 3,00% 110,23 0,600% 0,74% (3) --EUR

LU2220514447 Distribuzione --LD 3,00% 99,21 0,600% 0,74% (3) --EUR

LU2220514520 Accumulazione --NC 1,50% 103,10 1,100% 1,29% (3) --EUR

LU2220514793 Accumulazione --PFC 0,00% 105,67 0,300% 1,34% (3) --EUR

LU2220515097 Accumulazione --TFC(2) 0,00% 110,06 0,450% 0,56% (3) --EUR

LU2220515170 Distribuzione --TFD(2) 0,00% 98,35 0,450% 0,56% (3) --EUR
(2) Classe FC, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(3) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.

Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000004505

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

DWS Invest Short Duration Income

Comparti/Fondi obbligazionari - Valute internazionali



DWS Invest Short Duration Income

Comparti/Fondi obbligazionari - Mercati emergenti / obbligazioni
societarie a rendimento elevato

• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Comparti/Fondi obbligazionari

Mercati emergenti / obbligazioni societarie a rendimento
elevato



Rendimento (in %) - Classi di azioni LDH(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

100,1Obbligazioni
-0,1Liquidità e Altro                                                     

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AA 4,6
A 20,2
BBB 23,2
BB 32,1
B 14,3
Not rated 5,7

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Princip. titoli in portafoglio (obblig.) (% dell'attivo netto) 

Fukoku Mutual Life Insurance 23/ 3,3
Pakuwon Jati 21/29.04.28 3,2
US Treasury 25/15.08.2055 3,1
SMBC Aviat Cap. Fin. Des 24/03.04.2034 Reg S 2,7
Wynn Macau 20/26.08.28 Reg S 2,5
Fwd Group Holdings 25/22.09.2035 Reg S MTN 2,5
Medco Maple Tree Pte 23/27.04.2029 Reg S 2,4
Melco Resorts Finance 20/21.07.28 Reg S 2,3
India Clean Energy Ho. 22/18.08.27 Regs 2,2
ReNew Power Private 20/05.03.27 Regs 2,0
TOTALE                                                              26,2

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Ratings

Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Asian Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Mercati emergenti / obbligazioni
societarie a rendimento elevato

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

Giappone 28,0
India 19,7
Hong Kong SAR 11,5
Macao 11,0
Indonesia 9,2
Australia 7,9
USA 4,6
Filippine 3,1
Cina 1,5
Taiwan 1,3

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto si concentra a livello regionale sul
debito della regione Asia-Pacifico in valuta
forte. Investe prevalentemente in titoli fruttiferi
denominati in USD, emessi da governi di
paesi della regione Asia-Pacifico, agenzie
governative dell'area Asia-Pacifico, enti
pubblici di paesi dell'area Asia-Pacifico e
aziende dell'area Asia-Pacifico. Il Comparto
può investire in debito investment grade e
high yield. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Categoria Morningstar™
Obbligazionari Altro

Rendimento

Benchmark (da 15.08.2024): JACI Asia Pacific Credit Index - 15.8.2024
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LDH(EUR) 

0,8 4,4 8,4 2,5 12,8 1,1 2,7EUR -7,2 0,6 2,9 4,9
2,1 -5,6 9,5 11,4 20,2 1,1 3,1BM IN EUR -5,5 3,2 11,8 -4,1

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LDH(EUR) 

Volatilità 2,89% 1,54%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -4,29%

2,48%Fattore alpha Tracking Error 6,56%0,07Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,16Information Ratio -0,05Indice di Sharpe -0,09
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DWS Invest Asian Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Mercati emergenti / obbligazioni
societarie a rendimento elevato

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

Titoli finanziari 40,0  
Obbligazioni societarie Mercati Emergenti 35,4  
Obbligazioni societarie 19,2  
Titoli di stato 4,6 
Titoli di Stato Emerging Markets 1,0 
Disponibilità liquide equivalenti -0,1 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 6,26,1
4,4 Mod. durationDuration (in anni) 4,8 Vita media ponderata (in anni) 7,3
91 Rating medioNumero obbligazioni BBB

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,7 2,2 1,4 -4,9 -3,2 0,8 0,5CHF LCH(CHF) -0,1 -7,6 -1,2 0,4 2,6
0,9 4,9 10,2 5,1 45,7 1,2 3,3FCH(EUR) 0,6 -6,8 1,2 3,5 5,4
0,9 5,2 10,9 6,2 13,6 1,2 3,5IDH(EUR) 0,9 -6,7 1,4 3,7 5,6
0,9 4,4 8,2 2,3 6,0 1,2 2,7LCH(EUR) 0,1 -7,2 0,5 3,0 4,7
0,8 4,4 8,4 2,5 12,8 1,1 2,7LDH(EUR) 0,1 -7,2 0,6 2,9 4,9
0,9 4,4 8,6 2,5 11,9 1,1 2,8LDMH(EUR) 0,1 -7,3 0,7 2,9 4,9
0,9 4,1 7,5 0,9 8,9 1,1 2,5NCH(EUR) -0,2 -7,5 0,3 2,7 4,6
0,8 4,1 7,4 0,8 0,4 1,1 2,4NDH(EUR) -- -7,5 0,3 2,6 4,7
0,9 5,1 9,7 1,4 0,9 1,2 3,1PFDH(EUR) -- -8,2 0,2 3,7 5,7
0,9 4,9 10,1 5,1 11,1 1,2 3,3TFCH(EUR) 0,7 -6,8 1,1 3,5 5,4
0,9 4,9 10,3 4,8 10,6 1,2 3,3TFDH(EUR) 0,6 -7,1 1,1 3,7 5,4
1,0 7,2 16,6 14,8 78,2 1,5 5,2USD FC(USD) 1,5 -4,9 3,2 5,2 7,7
1,0 6,7 14,8 11,9 25,0 1,4 4,7USD LC(USD) 0,9 -5,3 2,7 4,7 7,2
1,0 6,7 14,8 11,9 35,5 1,4 4,7USD LDM(USD) 1,0 -5,3 2,7 4,7 7,2
1,0 7,2 16,5 14,7 31,1 1,5 5,2USD TFC(USD) 1,5 -4,9 3,2 5,2 7,7
2,1 -5,6 9,5 11,4 20,2 1,1 3,1BM IN EUR 5,9 -5,5 3,2 11,8 -4,1

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest Asian Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Mercati emergenti / obbligazioni
societarie a rendimento elevato

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Comparto/Fondo
Gestore Osvaldo Kwan Patrimonio 834,3 Mil. USD
Gestore del fondo da 16.06.2014 Valuta del Comparto/Fondo USD
Gestore del Comparto DWS Investments Hong Kong Limited Data di avvio 16.06.2014
Sede del gestore Hong Kong Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2004370479 Accumulazione --CHF LCH 3,00% 96,77 1,100% 1,21% (2) --CHF

LU0813324794 Accumulazione 2.000.000FCH(1) 0,00% 145,67 0,600% 0,72% (2) --EUR

LU1796233663 Distribuzione 10.000.000IDH(1) 0,00% 84,13 0,400% 0,48% (2) --EUR

LU0813324364 Accumulazione --LCH 3,00% 106,03 1,100% 1,22% (2) --EUR

LU0813324521 Distribuzione --LDH 3,00% 82,39 1,100% 1,22% (2) --EUR

LU1880859894 Distribuzione --LDMH 3,00% 78,06 1,100% 1,22% (2) --EUR

LU1914384000 Accumulazione --NCH 1,50% 108,91 1,400% 1,52% (2) --EUR

LU2251360413 Distribuzione --NDH 1,50% 87,94 1,400% 1,52% (2) --EUR

LU2244931775 Distribuzione --PFDH 0,00% 88,77 0,800% 0,57% (2) --EUR

LU1663839196 Accumulazione --TFCH(1) 0,00% 111,09 0,600% 0,72% (2) --EUR

LU1663839279 Distribuzione --TFDH(1) 0,00% 80,67 0,600% 0,72% (2) --EUR

LU0813325502 Accumulazione 2.000.000USD FC(1) 0,00% 178,23 0,600% 0,69% (2) --USD

LU0813325411 Accumulazione --USD LC 3,00% 124,99 1,100% 1,19% (2) --USD

LU1525638091 Distribuzione --USD LDM 3,00% 83,97 1,100% 1,19% (2) --USD

LU1663839352 Accumulazione --USD TFC(1) 0,00% 131,09 0,600% 0,70% (2) --USD
(1) Classe FCH, IDH, TFCH, TFDH, USD FC, USD TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni USD LC(USD) 

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Obbligazioni societarie 55,8  
Obbligazioni societarie Mercati Emergenti 44,5  
Disponibilità liquide equivalenti -0,4 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

100,4Obbligazioni
-0,4Liquidità e Altro                                                     

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

A 18,8
BBB 61,8
BB 12,1
B 3,6
Not rated 3,8

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Ratings

Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest China Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Mercati emergenti / obbligazioni
societarie a rendimento elevato

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
L'obiettivo d’investimento del Comparto
consiste nell’ottenere un apprezzamento del
capitale, investendo almeno il 60% del
patrimonio netto in titoli fruttiferi di emittenti
aventi sede legale o che svolgono la maggior
parte delle proprie attività nella regione della
Grande Cina. Il fondo è gestito attivamente e
non fa riferimento a un benchmark. Gli attivi
del Comparto sono generalmente coperti in
USD e investiti in titoli fruttiferi denominati in
euro o coperti in USD. Gli attivi denominati in
renminbi possono essere investiti attraverso il
mercato cinese sia offshore che onshore.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Qualità di Credito

Alta

Media

Bassa

Sensibilità ai Tassi

Bassa

Media

Alta

Categoria Morningstar™
Obbligazionari Altro

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni USD LC(USD) 

1,1 6,8 12,1 12,2 45,9 1,8 3,9USD -1,1 0,4 4,3 6,2
2,1 -5,9 0,8 15,3 78,1 1,6 0,3EUR 4,9 -3,2 10,4 -5,9

**Performance rolling a 12 mesi. 

I dati relativi a questo prodotto sono espressi in USD. Pertanto, la performance in euro di questo prodotto può aumentare o diminuire in base alle
fluttuazioni monetarie.

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni USD LC(USD) 

Volatilità 1,98% 1,39%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -3,13%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe -0,49
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

Hong Kong SAR 29,5  
Cina 29,1  
Australia 14,4  
Giappone 11,9  
Macao 6,3  
India 2,8 
Corea 1,3 
Indonesia 0,5 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Princip. titoli in portafoglio 

Scentre Group 20/24.09.80  Reg S 4,3
Northern Star Resou. 23/11.04.2033 Reg.S 4,0
Elect Global Investments 25/ Und. 3,5
CLP Power HK Finance 25/und Reg S 3,0
Sands China 22/08.03.2029 2,9
VARANASI AURANGABAD TOLLWAY 25/28.02.2034 Reg S 2,8
South32 Treasury 22/14.04.2032 2,8
Shui on Development 26/26.01.2029 Reg S 2,8
Macquarie Bank London 17/Und. Reg S CoCo 2,7
Central Plaza Development Ltd 25/21.03.2028 Reg S 2,7
TOTALE                                                                                                31,5

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 88,8
Yuan cinese 11,5
Euro -0,3

Struttura valutaria degli investimenti, escluse le operazioni di cambio a termine

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 5,45,1
3,6 Mod. durationDuration (in anni) 3,8 Vita media ponderata (in anni) 4,2
56 Rating medioNumero obbligazioni BBB

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

1,1 5,3 8,0 6,2 28,0 1,6 2,6FCH(EUR) -0,1 -2,4 -0,9 3,2 4,6
1,0 4,7 6,0 2,8 18,1 1,5 1,9LCH(EUR) -0,8 -3,1 -1,6 2,5 4,0
1,0 4,6 6,0 2,8 18,2 1,5 2,0LDH(EUR) -0,8 -3,1 -1,5 2,6 4,0
2,0 -6,1 -0,2 12,8 43,9 1,5 -0,1NC(EUR) 8,1 4,4 -3,5 10,4 -6,5
1,0 4,1 4,6 0,6 11,5 1,5 1,5NCH(EUR) -1,2 -3,5 -2,1 2,1 3,4
1,0 4,2 4,6 0,6 -0,7 1,5 1,5NDH(EUR) -1,2 -3,5 -2,1 2,1 3,5
1,0 4,1 4,6 0,7 1,6 1,4 1,5NDQH(EUR) -1,1 -3,5 -2,0 2,1 3,5
1,1 5,3 8,4 4,5 4,5 1,6 2,7PFCH(EUR) -1,2 -3,6 -0,5 3,3 4,6
1,0 5,0 6,5 2,5 3,5 1,6 2,1PFDQH(EUR) -1,2 -3,8 -0,8 2,3 4,2
1,1 5,2 7,8 5,7 3,3 1,6 2,5TFCH(EUR) -0,1 -2,6 -1,0 3,2 4,5
1,1 6,8 12,1 12,2 45,9 1,8 3,9USD LC(USD) 0,0 -1,1 0,4 4,3 6,2
1,2 7,5 14,1 15,4 22,0 1,9 4,5USD TFC(USD) 0,6 -0,6 1,0 4,9 6,8

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Comparto/Fondo
Gestore Vivien Keung Patrimonio 57,2 Mil. USD
Gestore del fondo da 01.04.2025 Valuta del Comparto/Fondo USD
Gestore del Comparto DWS Investments Hong Kong Limited Data di avvio 16.08.2011
Sede del gestore Hong Kong Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0632808951 Accumulazione 2.000.000FCH(1) 0,00% 127,96 0,600% 0,76% (2) --EUR

LU0632805262 Accumulazione --LCH 3,00% 118,06 1,100% 1,34% (2) --EUR

LU0740830996 Distribuzione --LDH 3,00% 81,61 1,100% 1,34% (2) --EUR

LU0616855887 Accumulazione --NC 1,50% 143,90 1,400% 1,76% (2) --EUR

LU0740831614 Accumulazione --NCH 1,50% 111,45 1,400% 1,79% (2) --EUR

LU0740832000 Distribuzione --NDH 1,50% 74,92 1,400% 1,79% (2) --EUR

LU1054325771 Distribuzione --NDQH 1,50% 83,40 1,400% 1,78% (2) --EUR

LU1054325854 Accumulazione --PFCH 0,00% 104,50 0,600% 0,75% (2) --EUR

LU1054325938 Distribuzione --PFDQH 0,00% 76,36 0,600% 0,64% (2) --EUR

LU1663839949 Accumulazione --TFCH(1) 0,00% 103,31 0,600% 0,77% (2) --EUR

LU0616856422 Accumulazione --USD LC 3,00% 145,93 1,100% 1,31% (2) --USD

LU1663840103 Accumulazione --USD TFC(1) 0,00% 121,96 0,600% 0,74% (2) --USD
(1) Classe FCH, TFCH, USD TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe nella Repubblica Popolare Cinese. Gli investimenti nella Repubblica Popolare Cinese comportano rischi derivanti dallo specifico contesto
normativo, politico ed economico. Poiché l'evoluzione della linea politica del governo cinese è incerta, sussiste il rischio di una performance negativa per effetto di
interventi e restrizioni statali.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni USD LC(USD) 

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Titoli finanziari 63,9  
Obbligazioni societarie Mercati Emergenti 18,0  
Obbligazioni societarie 12,8  
Titoli di Stato Emerging Markets 3,5 
Titoli di stato 1,7 
Disponibilità liquide equivalenti 0,2 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,8Obbligazioni
0,2Liquidità e Altro                                                     

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AA 4,9
A 36,7
BBB 58,3

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG Asian Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Mercati emergenti / obbligazioni
societarie a rendimento elevato

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto si concentra a livello regionale sul
debito asiatico in valuta forte. Gli investimenti
sono effettuati principalmente in titoli fruttiferi
denominati in USD ed emessi da emittenti
aziendali, quasi-sovrani e sovrani dell'area
Asia-Pacifico. Il Comparto si concentra sul
debito investment grade, consentendo una
quota massima del 10% in attivi non-
investment grade. L’universo d’investimento è
definito, tra l'altro, da aspetti ambientali,
sociali e di buona corporate governance. Il
fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Categoria Morningstar™
Obbligazionari Asia

Rendimento

Benchmark*
*Benchmark: JPM JACI Investment Grade Total Return (USD)
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni USD LC(USD) 

1,1 6,3 14,9 10,5 28,2 1,2 4,7USD -3,0 4,0 2,1 7,4
2,1 -6,3 3,3 13,6 26,8 0,9 1,1EUR 2,9 0,3 8,2 -4,8
1,2 6,7 20,9 11,1 31,3 1,1 6,5BM IN USD -9,9 7,4 3,9 8,1

**Performance rolling a 12 mesi. 

I dati relativi a questo prodotto sono espressi in USD. Pertanto, la performance in euro di questo prodotto può aumentare o diminuire in base alle
fluttuazioni monetarie.

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni USD LC(USD) 

Volatilità 2,91% 1,71%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -2,30%

-0,02%Fattore alpha Tracking Error 1,48%0,73Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,92Information Ratio -1,15Indice di Sharpe -0,06
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Princip. titoli in portafoglio (obblig.) 

Indian Railway Finance 20/13.02.30 3,5
PT Bank Negara Indonesia 24/05.04.2029 MTN 3,4
Star Energy Geothrmal Darajat II 20/14.10.38 Reg S 2,7
Aia Group 24/30.03.2035 Reg S 2,7
Shinhan Financial Group 23/24.07.2028 RegS 2,5
Bharti Airtel 21/03.06.31 Reg S 2,5
SK Broadband 23/06.28.2028 2,5
SK Hynix 24/16.01.2029 Reg S 2,4
Commonwealth Bank Australia 24/13.03.2034  Reg S 2,4
Asahi Mutual Life Insurance 23/Und. 2,3
TOTALE                                                                                                26,9

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

Giappone 26,5  
Hong Kong SAR 15,2  
India 14,1  
Corea 10,5  
Indonesia 9,8  
Australia 8,8  
Filippine 8,4  
Cina 3,5 
USA 1,7 
Taiwan 1,1 
Altri paesi 0,4 
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 5,04,6
4,8 Mod. durationDuration (in anni) 4,9 Vita media ponderata (in anni) 6,6
78 Rating medioNumero obbligazioni BBB

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

1,0 4,6 9,9 -- 11,2 1,0 3,2FCH(EUR) -- -- 2,4 0,8 5,6
1,0 4,1 8,5 -- 9,6 0,9 2,7LCH(EUR) -- -- 1,9 0,4 5,1
1,0 4,1 8,5 -- 9,7 0,9 2,8LDH(EUR) -- -- 2,0 0,4 5,1
0,9 3,8 7,5 -- 8,6 0,8 2,4NCH(EUR) -- -- 1,7 0,2 4,8
2,0 -6,5 2,6 -- -0,1 0,8 0,9ND(EUR) -- -- 0,2 8,4 -5,3
0,9 3,7 7,6 -- 8,6 0,8 2,5NDH(EUR) -- -- 1,7 0,2 4,7
0,9 3,8 7,8 -- 8,8 0,9 2,5NDQH(EUR) -- -- 1,6 0,4 4,8
1,0 4,4 9,4 -- 10,8 0,9 3,0PFCH(EUR) -- -- 2,1 0,9 5,4
1,0 4,4 7,9 -- 9,1 1,0 2,6PFDQH(EUR) -- -- 2,3 -0,7 5,4
1,0 4,5 10,2 3,9 15,6 1,0 3,3TFCH(EUR) -2,2 -4,4 2,6 1,0 5,6
1,0 4,6 10,1 -- 11,4 1,0 3,3TFDH(EUR) -- -- 2,5 0,9 5,6
1,1 6,3 14,9 10,5 28,2 1,2 4,7USD LC(USD) -2,0 -3,0 4,0 2,1 7,4
1,1 6,3 14,9 -- 17,1 1,2 4,7USD LD(USD) -- -- 4,0 2,1 7,4
1,2 6,7 20,9 11,1 31,3 1,1 6,5BM IN USD 0,0 -9,9 7,4 3,9 8,1

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Comparti/Fondi obbligazionari - Mercati emergenti / obbligazioni
societarie a rendimento elevato

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000004077

Comparto/Fondo
Gestore Osvaldo Kwan Patrimonio 306,9 Mil. USD
Gestore del fondo da 31.08.2018 Valuta del Comparto/Fondo USD
Gestore del Comparto DWS Investments Hong Kong Limited Data di avvio 31.08.2018
Sede del gestore Hong Kong Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2503882099 Accumulazione 2.000.000FCH(1) 0,00% 111,24 0,600% 0,74% (2) --EUR

LU2503881950 Accumulazione --LCH 3,00% 109,56 1,100% 1,24% (2) --EUR

LU2503881794 Distribuzione --LDH 3,00% 101,44 1,100% 1,24% (2) --EUR

LU2503881521 Accumulazione --NCH 1,50% 108,62 1,400% 1,54% (2) --EUR

LU2503881364 Distribuzione --ND 1,50% 92,93 1,400% 1,51% (2) --EUR

LU2503881281 Distribuzione --NDH 1,50% 101,09 1,400% 1,54% (2) --EUR

LU2503881109 Distribuzione --NDQH 1,50% 98,92 1,400% 1,54% (2) --EUR

LU2503881018 Accumulazione --PFCH 0,00% 110,83 0,800% 0,91% (2) --EUR

LU2503880986 Distribuzione --PFDQH 0,00% 99,20 0,800% 0,96% (2) --EUR

LU1859275981 Accumulazione --TFCH(1) 0,00% 115,57 0,600% 0,74% (2) --EUR

LU2503880630 Distribuzione --TFDH(1) 0,00% 102,05 0,600% 0,75% (2) --EUR

LU1859276286 Accumulazione --USD LC 3,00% 128,17 1,100% 1,22% (2) --USD

LU2503880473 Distribuzione --USD LD 3,00% 108,42 1,100% 1,22% (2) --USD
(1) Classe FCH, TFCH, TFDH autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LD(EUR) 

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Obbligazioni societarie 58,5  
Titoli finanziari 37,1  
Enti statali 1,7 
Obbligazioni societarie Mercati Emergenti 0,8 
Titoli di Stato Emerging Markets 0,5 
Titoli di stato 0,1 
Altri titoli 1,7 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Il sentiment di rischio si è indebolito a
febbraio: il credito EUR IG ha risentito
dell’escalation delle tensioni geopolitiche, dei
timori legati all’IA e della volatilità dei tassi. Il
Brent è salito ancora (+2,5%) per le
preoccupazioni sull’Iran, mentre le azioni
globali restano solide fuori dagli USA. Il
Bloomberg Euro Aggregate Corporate ha
registrato un excess return di -33 pb e un total
return di +55 pb, riflettendo il clima “risk-off”.
L’Eurozona è rimasta resiliente grazie a
rendimenti in calo e dati costruttivi, anche se
un’inflazione più elevata negli USA ha ridotto
le aspettative di tagli ai tassi da parte della
Fed nel breve termine.
L’attività sul mercato primario è rimasta
intensa: € 80,1 mld di emissioni corporate
EUR IG (+6% a/a) e € 91,3 mld nel settore
finanziario (-1% a/a) da inizio anno. Le
emissioni ibride sono accelerate. L’OAS
corporate è passato da 72 a 82 pb, invertendo
la tendenza di gennaio, con premi sulle nuove
emissioni in lieve aumento.
I risultati settoriali sono misti: bene altri
finanziari, REIT e gas naturale, mentre
scendono assicurazioni vita, tecnologia e
servizi di consumo ciclici, in linea con la
correzione globale del settore tecnologico.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

100,4Obbligazioni
-0,4Liquidità e Altro                                                     

-13,0   Future Short

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AAA 0,1
AA 2,6
A 31,4
BBB 59,1
BB 6,8

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Corporate Green Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
L’obiettivo della politica d’investimento del
Comparto DWS Invest Corporate Green
Bonds consiste nell’ottenere un
apprezzamento del capitale superiore a
quello dell’Indice di riferimento, Bloomberg
Barclays MSCI Euro Corporate Green Bond
5% Capped. Il Comparto investirà
principalmente in green bond emessi da
società per cui l’utilizzo dei proventi è limitato
a progetti con benefici ambientali e/o climatici
(c.d. “Use of Proceeds bond”). Il fondo è
gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Categoria Morningstar™
Obbligazionari Corporate EUR

Rendimento

Benchmark (da 31.10.2022)*
*Benchmark: Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate Green Bond 5% Capped
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LD(EUR) 

0,5 3,1 19,0 3,0 8,0 1,3 6,0EUR -13,0 8,7 5,5 2,9
0,6 3,5 17,7 1,4 9,8 1,3 5,6BM IN EUR -14,8 8,4 5,0 3,3

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LD(EUR) 

Volatilità 2,68% 1,06%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -1,24%

0,56%Fattore alpha Tracking Error 0,61%0,96Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,97Information Ratio 0,59Indice di Sharpe 1,05
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 94,0
Dollaro USA 5,6
Sterlina britannica 0,7

Struttura valutaria degli investimenti, escluse le operazioni di cambio a termine

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

Francia 14,6  
Germania 13,6  
USA 9,3  
Paesi Bassi 9,2  
Spagna 8,3  
Danimarca 5,3  
Gran Bretagna 5,3  
Italia 4,1  
Svezia 3,5 
Lussemburgo 2,9 
Altri paesi 24,1  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Principali emittente 

Danske Bank A/S 3,4
Engie S.A. 2,4
Crédit Agricole S.A. 2,2
EP Infrastructure a.s. 1,9
ProLogis International Funding II S.A. 1,9
Iberdrola Finanzas S.A. 1,9
Commerzbank AG, Frankfurt am Main 1,7
Amprion GmbH 1,7
Edp S.A. 1,7
EnBW Energie Baden-Württemberg AG 1,5
TOTALE                                                                                                20,3

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 3,73,4
4,7 Mod. durationDuration (in anni) 4,7 Vita media ponderata (in anni) 6,3

213 Rating medioNumero obbligazioni BBB

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,5 3,1 19,0 3,0 5,8 1,3 6,0LC(EUR) -1,9 -13,0 8,7 5,5 2,9
0,5 3,1 19,0 3,0 8,0 1,3 6,0LD(EUR) -1,8 -13,0 8,7 5,5 2,9
0,4 2,7 17,5 1,0 5,7 1,2 5,5ND(EUR) -2,2 -13,4 8,3 5,1 2,5
0,5 3,3 19,7 4,1 8,4 1,3 6,2TFC(EUR) -1,7 -12,9 8,9 5,7 3,1
0,6 3,5 17,7 1,4 9,8 1,3 5,6BM IN EUR -1,0 -14,8 8,4 5,0 3,3

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest Corporate Green Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000004117

Comparto/Fondo
Gestore Bernhard Birkhäuser Patrimonio 416,3 Mil. EUR
Gestore del fondo da 22.08.2022 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 15.10.2018
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rendimento
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1982200609 Accumulazione --LC 3,00% 105,81 0,700% 0,79% (2) --EUR

LU1873225616 Distribuzione --LD 3,00% 100,82 0,700% 0,78% (2) --EUR

LU1914384265 Distribuzione --ND 1,50% 100,19 1,100% 1,18% (2) --EUR

LU1956017633 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 108,36 0,500% 0,59% (2) --EUR
(1) Classe TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Il sentiment di rischio è stato debole a
febbraio, con il mese peggiore da aprile 2025
per il credito EUR IG, a causa delle
incertezze geopolitiche, dei timori legati all’IA
e della volatilità dei tassi. Le azioni globali
sono rimaste solide al di fuori degli USA, dove
il mercato è stato influenzato dalla disruption
dell’IA e da nuove tensioni nel private credit. Il
Bloomberg Euro Aggregate Corporate ha
registrato un excess return di -33 pb e un total
return di +55 pb, riflettendo un sentiment di
rischio più fragile. L’Eurozona è rimasta nel
complesso resiliente, grazie a dati macro
favorevoli, anche se un’inflazione più elevata
negli USA ha ridotto le aspettative di tagli ai
tassi da parte della Fed nel breve termine.
L’attività sul mercato primario è rimasta
intensa: € 80,1 mld di emissioni corporate
EUR IG (+6% a/a) e € 91,3 mld nel settore
finanziario (-1% a/a) da inizio anno. Le
emissioni di strumenti ibridi sono accelerate,
soprattutto in euro, ma sono state ben
assorbite nonostante spread subordinati
ancora molto compressi. Il DWS Invest
Corporate Hybrid Bonds ha reso 0,38%,
poiché il calo dei rendimenti dei titoli di Stato
ha compensato l’ampliamento degli spread di
credito. 

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,8Obbligazioni
0,2Liquidità e Altro                                                     

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

A 7,7
BBB 68,1
BB 21,0
B 1,2

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

 

Ripartizione per settore (in %) 

   

Energia 19,10
Telecomunicazioni 10,10
Distribuzione/Trasporto di elettricità 5,50
Immobiliari 5,40
Settore automobilistico 5,10
Settore trasporti 4,50
Beni di consumo 2,60
Salute 2,60
Industria di base 2,10
Generazione di elettricità 1,50

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

 

Ripartizione per struttura di capitale  

   

Titoli societari ibridi 98,40
Disponibilità liquide e mezzi di pagamento 1,60

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Almeno il 50% del patrimonio del Comparto è
investito in obbligazioni ibride di società non
finanziarie di tutto il mondo. Per obbligazioni
societarie ibride si intendono obbligazioni con
caratteristiche sia di capitale proprio che di
capitale esterno. Fra le caratteristiche del
capitale proprio si annoverano cedole esposte
o durate illimitate. Le obbligazioni societarie
ibride sono di natura subordinata. Fra le
caratteristiche del capitale esterno si
annoverano pagamenti cedolari o termini di
rimborso stabiliti al momento dell’emissione. Il
gestore del Comparto si impegna a garantire
la copertura dei rischi valutari sull’euro. Gli
strumenti derivati possono essere utilizzati a
scopo di copertura e di investimento. Il fondo
è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

0,4 4,5 22,2 5,5 31,3 1,0 6,9EUR -16,3 8,8 8,6 4,7
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 2,63% 0,99%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -0,87%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 1,41
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 75,5
Dollaro USA 16,6
Sterlina britannica 7,0
Dollaro australiano 0,7

Struttura valutaria degli investimenti, escluse le operazioni di cambio a termine

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

USA 22,2  
Francia 19,4  
Italia 11,6  
Germania 10,4  
Gran Bretagna 7,0  
Paesi Bassi 6,3  
Spagna 5,0  
Svezia 4,6  
Canada 3,7  
Lussemburgo 1,9 
Altri paesi 7,7  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Principali emittente 

BP Capital Markets PLC 5,1
TotalEnergies SE 5,1
Verizon Communications Inc. 5,0
Volkswagen International Finance N.V. 4,7
Nextera Energy Capital Holdings Inc. 4,4
ENI S.p.A. 4,3
ENEL S.p.A. 4,2
Engie S.A. 4,0
The Southern Co. 3,6
Iberdrola Finanzas S.A. 3,2
TOTALE                                                                                                43,6

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 4,54,1
4,2 Mod. durationDuration (in anni) 4,3 Vita media ponderata (in anni) 5,9

147 Rating medioNumero obbligazioni BBB

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,4 4,5 22,2 5,5 31,3 1,0 6,9LC(EUR) 0,1 -16,3 8,8 8,6 4,7
0,3 4,5 22,2 5,6 31,3 1,0 6,9LD(EUR) 0,1 -16,3 8,8 8,6 4,7

-- -- -- -- -- -- --NC(EUR)(1) -- -- -- -- --
-- -- -- -- -- -- --ND(EUR)(1) -- -- -- -- --

0,4 4,9 23,3 7,2 17,4 1,1 7,2TFC(EUR) 0,4 -16,1 9,1 8,9 5,0
0,4 4,9 23,3 7,2 17,5 1,1 7,2TFD(EUR) 0,4 -16,1 9,1 8,9 5,0

**Performance rolling a 12 mesi. 

(1) Il calcolo della performance avviene dopo un periodo minimo di un anno dalla data di lancio del Fondo / della Classe azionaria.
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000001430

Comparto/Fondo
Gestore Max Berger Patrimonio 278,4 Mil. EUR
Gestore del fondo da 06.07.2015 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 06.07.2015
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1245923484 Accumulazione --LC 3,00% 131,29 0,900% 1,02% (4) --EUR

LU1245923641 Distribuzione --LD 3,00% 103,26 0,900% 1,02% (4) --EUR

LU3014192952 Accumulazione --NC 1,50% 104,90 1,300% 1,55% (3) --EUR

LU3229491116 Distribuzione --ND 1,50% 100,46 1,300% 1,55% (3) --EUR

LU1663846050 Accumulazione --TFC(2) 0,00% 117,37 0,600% 0,72% (4) --EUR

LU1663847967 Distribuzione --TFD(2) 0,00% 96,45 0,600% 0,72% (4) --EUR
(2) Classe TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(3) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Le spese indicate in questa voce sono stimate, in quanto il Comparto è stato costituito in data (NC:14.03.2025, ND:26.01.2026). Le spese effettive vengono
calcolate e pubblicate solo dopo la chiusura del primo esercizio. La relazione annuale dell’esercizio di competenza riporta in dettaglio le spese effettive calcolate.
(4) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe in strumenti finanziari che, in linea di massima, sono sufficientemente liquidi, ma che in determinate circostanze potrebbero non esserlo. Ciò
significa che la regolare negoziazione può risultare temporaneamente compromessa o impossibile.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in obbligazioni convertibili e obbligazioni cum warrant. Le obbligazioni convertibili e le obbligazioni cum warrant garantiscono il diritto di convertire
le obbligazioni in azioni o di acquistare azioni. L'andamento del valore di obbligazioni convertibili e obbligazioni cum warrant dipende, quindi, dall'andamento della
quotazione dell'azione come valore sottostante. I rischi correlati alla performance delle azioni sottostanti possono pertanto ripercuotersi anche sulla performance
delle obbligazioni convertibili e delle obbligazioni cum warrant.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Obbligazioni societarie 72,9  
Titoli finanziari 21,3  
Obbligazioni societarie Mercati Emergenti 0,9 
Asset back - / Mortgage back securities 0,7 
Titoli di Stato Emerging Markets 0,4 
Disponibilità liquide equivalenti 0,2 
Altri titoli 5,3 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

100,1Obbligazioni
1,4Fondi d'investimento
0,2Fondi del mercato monetario

-1,7Liquidità e Altro                                                     
-6,8   Future Short

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

A 13,2
BBB 55,3
BB 12,9
B 11,2
Altri 5,3
Not rated 1,7

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Credit Opportunities

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Comparto obbligazionario con un’attenzione
mirata alle obbligazioni societarie europee
Investment Grade e High Yield. Il Comparto
mira a ottenere un rendimento rettificato per il
rischio nel lungo periodo, tramite
un'allocazione obbligazionaria flessibile e
l'uso di strategie di copertura. La gestione del
Comparto persegue un'adeguata
partecipazione ai rialzi dei mercati e una
protezione nelle fasi di ribasso, con possibilità
di cogliere opportunità di trading in tali fasi.
Per i rischi di cambio è prevista la copertura
in euro. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a.   12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

0,2 2,6 -- -- 10,8 0,9 --EUR 6,0 3,3
**Performance rolling a 12 mesi. 
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Princip. titoli in portafoglio (obblig.) 

Stedin Holding 21/Und. 1,4
MTR Corporation C.I.25/Und MTN 1,2
Accentro Real Estate 25/30.12.2027 1,2
Pro-Gest 17/15.12.24 Reg S 1,2
Eustream 20/25.06.27 1,0
EP Infrastructure 19/09.10.28 1,0
Orsted 19/und. 1,0
Ausnet Services Holdings 21/11.03.81 MTN 1,0
TotalEnergies 20/und. MTN 0,9
EP Infrastructure AS 2025/27.02.2033 MTN 0,9
TOTALE                                                                                                10,8

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

Germania 15,6  
Francia 13,6  
USA 9,4  
Gran Bretagna 7,5  
Italia 6,8  
Spagna 6,0  
Lussemburgo 6,0  
Paesi Bassi 5,3  
Republica Cecoslovacca 5,1  
Belgio 4,1  
Altri paesi 22,3  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 4,95,0
3,7 Mod. durationDuration (in anni) 3,8 Vita media ponderata (in anni) 5,0

245 Rating medioNumero obbligazioni BBB

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,2 2,9 15,7 9,8 17,8 1,0 5,0FC(EUR) 1,1 -8,1 6,8 6,3 3,6
0,2 2,9 -- -- 11,5 1,0 --FD(EUR) -- -- -- 6,3 3,6
0,2 2,6 -- -- 10,8 0,9 --LC(EUR) -- -- -- 6,0 3,3
0,2 2,6 -- -- 10,8 0,9 --LD(EUR) -- -- -- 6,0 3,3

-- -- -- -- -- -- --NC(EUR)(1) -- -- -- -- --
0,2 2,9 -- -- 11,5 1,0 --TFC(EUR) -- -- -- 6,3 3,6
0,2 2,9 -- -- 11,5 1,0 --TFD(EUR) -- -- -- 6,3 3,6

**Performance rolling a 12 mesi. 

(1) Il calcolo della performance avviene dopo un periodo minimo di un anno dalla data di lancio del Fondo / della Classe azionaria.
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest Credit Opportunities

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000004229

Comparto/Fondo
Gestore Marco Vosen & Tanja Siegrist & Iwen Tam Patrimonio 145,3 Mil. EUR
Gestore del fondo da 24.10.2024 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 30.04.2019
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1968688876 Accumulazione 2.000.000FC(2) 0,00% 117,78 0,600% 0,71% (3) --EUR

LU2715966698 Distribuzione 2.000.000FD(2) 0,00% 108,33 0,600% 0,72% (3) --EUR

LU2715966771 Accumulazione --LC 3,00% 110,80 0,900% 1,03% (3) --EUR

LU2715966854 Distribuzione --LD 3,00% 107,92 0,900% 1,04% (3) --EUR

LU2992039722 Accumulazione --NC 1,50% 102,62 1,300% 1,55% (4) --EUR

LU2715966342 Accumulazione --TFC(2) 0,00% 111,54 0,600% 0,71% (3) --EUR

LU2715966425 Distribuzione --TFD(2) 0,00% 108,33 0,600% 0,71% (3) --EUR
(2) Classe FC, FD, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(3) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.
(4) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Le spese indicate in questa voce sono stimate, in quanto il Comparto è stato costituito in data (NC:17.02.2025). Le spese effettive vengono calcolate e pubblicate
solo dopo la chiusura del primo esercizio. La relazione annuale dell’esercizio di competenza riporta in dettaglio le spese effettive calcolate.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Obbligazioni societarie 57,7  
Titoli finanziari 34,1  
Disponibilità liquide equivalenti 2,4 
Enti statali 1,3 
Obbligazioni societarie Mercati Emergenti 1,0 
Titoli di Stato Emerging Markets 0,6 
Titoli di stato 0,4 
Altri titoli 3,2 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Il sentiment di rischio si è indebolito a
febbraio: il credito EUR IG ha risentito
dell’escalation delle tensioni geopolitiche, dei
timori legati all’IA e della volatilità dei tassi. Il
Brent è salito ancora (+2,5%) per le
preoccupazioni sull’Iran, mentre le azioni
globali restano solide fuori dagli USA. Il
Bloomberg Euro Aggregate Corporate ha
registrato un excess return di -33 pb e un total
return di +55 pb, riflettendo il clima “risk-off”.
L’Eurozona è rimasta resiliente grazie a
rendimenti in calo e dati costruttivi, anche se
un’inflazione più elevata negli USA ha ridotto
le aspettative di tagli ai tassi da parte della
Fed nel breve termine.
L’attività sul mercato primario è rimasta
intensa: € 80,1 mld di emissioni corporate
EUR IG (+6% a/a) e € 91,3 mld nel settore
finanziario (-1% a/a) da inizio anno. Le
emissioni ibride sono accelerate. L’OAS
corporate è passato da 72 a 82 pb, invertendo
la tendenza di gennaio, con premi sulle nuove
emissioni in lieve aumento.
I risultati settoriali sono misti: bene altri
finanziari, REIT e gas naturale, mentre
scendono assicurazioni vita, tecnologia e
servizi di consumo ciclici, in linea con la
correzione globale del settore tecnologico.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

96,3Obbligazioni
2,4Fondi del mercato monetario
2,1Fondi d'investimento

-0,8Liquidità e Altro                                                     
21,2   Future Long

-21,3   Future Short

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AAA 0,9
AA 3,9
A 34,5
BBB 54,8
BB 5,3

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Lo scopo della politica d’investimento
consiste nell’ottenere una crescita sostenibile
del capitale, che superi l’indice di riferimento
(iBoxx Euro Corporate). A tal fine, il Comparto
investe principalmente in obbligazioni
societarie investment grade denominate in
euro o con copertura sull’euro. L’universo
d’investimento è definito, fra le altre cose,
dagli aspetti ambientali e sociali e dai principi
di buona corporate governance. Il fondo è
gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Categoria Morningstar™
Obbligazionari Corporate EUR

Rendimento

Benchmark: iBoxx € Corporate (RI)
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

0,6 3,0 17,4 0,2 0,7 1,3 5,5EUR -15,1 8,4 5,1 2,8
0,6 3,2 17,3 1,2 -- 1,3 5,5BM IN EUR -14,2 8,2 4,6 3,0

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 2,91% 1,05%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -1,28%

0,13%Fattore alpha Tracking Error 0,57%0,98Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,98Information Ratio 0,03Indice di Sharpe 0,81
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DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 99,9
Sterlina britannica 0,4
Dollaro USA -0,2

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Principali emittente 

Verizon Communications Inc. 1,4
BNP Paribas S.A., Paris 1,3
Commerzbank AG, Frankfurt am Main 1,2
PepsiCo Inc. 1,2
Crédit Agricole S.A. 1,2
Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main 1,2
AT & T Inc. 1,1
BPCE S.A., Paris 1,1
UBS Group AG 1,1
Société Générale S.A. 1,0
TOTALE                                                                                                11,8

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

USA 18,9  
Francia 13,5  
Germania 12,0  
Gran Bretagna 7,7  
Paesi Bassi 7,0  
Lussemburgo 4,8  
Australia 4,6  
Spagna 3,7  
Svizzera 3,3 
Italia 3,2 
Altri paesi 22,1  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 3,73,4
4,8 Mod. durationDuration (in anni) 4,9 Vita media ponderata (in anni) 7,0

358 Rating medioNumero obbligazioni BBB

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,6 3,3 18,6 1,9 2,9 1,4 5,8FC(EUR) -1,4 -14,8 8,8 5,5 3,2
0,6 3,7 20,0 3,9 5,7 1,5 6,3FC100(EUR) -1,0 -14,5 9,2 5,9 3,6
0,6 3,0 17,4 0,2 0,7 1,3 5,5LC(EUR) -1,7 -15,1 8,4 5,1 2,8
0,6 3,3 18,4 1,7 2,8 1,4 5,8TFC(EUR) -1,4 -14,9 8,8 5,4 3,1
0,6 3,2 17,3 1,2 -- 1,3 5,5BM IN EUR -1,1 -14,2 8,2 4,6 3,0

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000004274

Comparto/Fondo
Gestore Bernhard Birkhaeuser Patrimonio 261,5 Mil. EUR
Gestore del fondo da 01.04.2021 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 15.07.2019
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2001241384 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 102,94 0,600% 0,67% (2) --EUR

LU2001182430 Accumulazione 2.000.000FC100(1) 0,00% 105,70 0,200% 0,28% (2) --EUR

LU2001241897 Accumulazione --LC 3,00% 100,68 0,900% 0,99% (2) --EUR

LU2001242275 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 102,75 0,600% 0,68% (2) --EUR
(1) Classe FC, FC100, TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

• Il fondo utilizza strumenti derivati ai valori sottostanti al fine di partecipare ai relativi incrementi di valore o contrastare eventuali perdite di valore. In tale contesto,
alle maggiori opportunità si contrappongono rischi di perdite superiori. Gli strumenti derivati possono inoltre essere impiegati a copertura del patrimonio del fondo.
Attraverso l'utilizzo di strumenti derivati a copertura potrebbero ridursi le opportunità di reddito del fondo.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Obbligazioni societarie 84,6  
Titoli finanziari 8,0 
Disponibilità liquide equivalenti 4,1 
Obbligazioni societarie Mercati Emergenti 1,9 
Titoli di stato 0,5 
Asset back - / Mortgage back securities 0,3 
Titoli di Stato Emerging Markets 0,2 
Altri titoli 0,4 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

A febbraio 2026 i mercati hanno ricalibrato le
valutazioni sulla disruption dell’IA e sul quadro
geopolitico. L’IA è passata da fattore di
crescita a rischio nel breve termine,
innescando un ampio sell-off nel software,
estesosi dalle azioni al credito (soprattutto
privato). La dispersione è aumentata sotto
indici stabili. I tassi in USD ed EUR sono
scesi mentre gli investitori cercavano
duration. Shock legati ai dazi e l’escalation in
Medio Oriente hanno fatto salire i premi al
rischio, rafforzando i rischi di coda legati a
inflazione, geopolitica e macroeconomia. Il
settore HY in EUR ha reso +0,3%.

Il Comparto ha leggermente superato il
benchmark, grazie soprattutto ai sovrappesi
in banche (AT1), servizi finanziari e
assicurazioni. L’effetto è stato solo in parte
compensato dai sottopesi in energia e leisure
per motivi ESG e dagli investimenti nel
settore immobiliare.

Manteniamo un approccio resiliente,
aggiungendo selettivamente rischio dove le
valutazioni offrono opportunità. Il focus resta
su una rigorosa selezione bottom-up, mirando
a crediti penalizzati ma con fondamentali
solidi. Questo ci garantirà valore relativo e
sovraperformance nel 2026.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

96,0Obbligazioni
4,1Fondi del mercato monetario

-0,1Liquidità e Altro                                                     

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

BBB 11,4
BB 62,8
B 23,2
CCC 1,1
Altri 0,8
Not rated 0,5

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG Euro High Yield

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Comparto obbligazionario con un’attenzione
mirata ai titoli High Yield societari e finanziari.
Il Comparto si concentra sulle emissioni in
euro. I rischi valutari rispetto all’euro sono
ampiamente coperti. L’universo
d’investimento è definito, tra l'altro, da aspetti
ambientali, sociali e di buona corporate
governance. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Categoria Morningstar™
Obbligazionari High Yield EUR

Rendimento

Benchmark*
*Benchmark: ICE BofA BB-B Euro High Yield Constrained Index (RI)
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

0,2 3,6 20,9 11,2 11,7 0,9 6,5EUR -10,8 9,6 7,0 4,1
0,4 5,1 26,2 17,5 19,5 1,0 8,1BM IN EUR -11,3 12,2 8,5 5,5

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 2,20% 1,09%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -1,08%

-0,58%Fattore alpha Tracking Error 0,46%0,89Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,99Information Ratio -3,17Indice di Sharpe 1,52
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DWS Invest ESG Euro High Yield

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 99,7
Dollaro USA 0,1
Sterlina britannica 0,1

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Principali emittente 

Edp S.A. 2,3
Telefonica Europe B.V. 1,9
SoftBank Group Corp. 1,9
Bayer AG 1,8
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II B.V. 1,8
New Immo Holding S.A. 1,4
Forvia SE 1,3
ZF Europe Finance B.V. 1,3
IQVIA Inc. 1,3
CPI PROPERTY GROUP S.A. 1,2
TOTALE                                                                                                16,2

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

Francia 16,5  
Germania 12,1  
Gran Bretagna 9,5  
Italia 9,3  
Lussemburgo 9,1  
USA 7,9  
Spagna 7,3  
Paesi Bassi 6,6  
Svezia 3,8  
Giappone 3,0  
Altri paesi 15,1  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 5,54,7
2,6 Mod. durationDuration (in anni) 3,1 Vita media ponderata (in anni) 3,9

385 Rating medioNumero obbligazioni BB

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,3 4,0 22,5 13,7 14,9 0,9 7,0FC(EUR) 2,2 -10,4 10,1 7,5 4,6
0,3 4,0 22,6 13,8 14,9 0,9 7,0FD(EUR) 2,2 -10,4 10,1 7,5 4,6
0,2 3,6 20,9 11,2 11,7 0,9 6,5LC(EUR) 1,7 -10,8 9,6 7,0 4,1
0,2 3,6 20,9 11,1 11,7 0,9 6,5LD(EUR) 1,7 -10,8 9,6 7,0 4,2
0,2 3,3 -- -- 8,5 0,8 --NC(EUR) -- -- -- -- 3,8
0,3 4,1 22,6 13,7 14,9 0,9 7,0TFC(EUR) 2,1 -10,4 10,1 7,5 4,7
0,3 4,0 22,6 13,7 14,9 0,9 7,0TFD(EUR) 2,2 -10,4 10,1 7,5 4,6
0,4 5,1 26,2 17,5 19,5 1,0 8,1BM IN EUR 2,8 -11,3 12,2 8,5 5,5

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest ESG Euro High Yield

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000004392

Comparto/Fondo
Gestore Astrid Heck Patrimonio 382,2 Mil. EUR
Gestore del fondo da 30.10.2023 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 14.02.2020
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2111935495 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 114,85 0,650% 0,76% (2) --EUR

LU2111935578 Distribuzione 2.000.000FD(1) 0,00% 97,20 0,650% 0,75% (2) --EUR

LU2111935651 Accumulazione --LC 3,00% 111,73 1,100% 1,20% (2) --EUR

LU2111935735 Distribuzione --LD 3,00% 96,68 1,100% 1,20% (2) --EUR

LU2828001797 Accumulazione --NC 1,50% 108,51 1,400% 1,20% (2) --EUR

LU2111935909 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 114,85 0,650% 1,20% (2) --EUR

LU2111936030 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 97,19 0,650% 1,20% (2) --EUR
(1) Classe FC, FD, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe in strumenti finanziari che, in linea di massima, sono sufficientemente liquidi, ma che in determinate circostanze potrebbero non esserlo. Ciò
significa che la regolare negoziazione può risultare temporaneamente compromessa o impossibile.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Obbligazioni societarie 62,1  
Titoli finanziari 30,6  
Enti statali 1,3 
Obbligazioni societarie Mercati Emergenti 1,0 
Disponibilità liquide equivalenti 0,7 
Titoli di Stato Emerging Markets 0,6 
Titoli di stato 0,6 
Obbligazioni garantite 0,2 
Altri titoli 4,6 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Il sentiment di rischio è calato a febbraio, il
mese peggiore da aprile per il credito EUR
IG, a causa delle incertezze geopolitiche, dei
timori legati all’IA e della volatilità dei tassi. Le
azioni globali sono rimaste solide al di fuori
degli USA, dove il mercato è stato influenzato
dalla disruption dell’IA e da nuove tensioni nel
private credit. Il Bloomberg Euro Aggregate
Corporate ha registrato un excess return di -
33 pb e un total return di +55 pb, riflettendo
un sentiment di rischio più fragile. L’Eurozona
è rimasta nel complesso resiliente, grazie a
dati macro favorevoli, anche se un’inflazione
più elevata negli USA ha ridotto le aspettative
di tagli ai tassi da parte della Fed nel breve
termine.
L’attività sul mercato primario è rimasta
intensa: € 80,1 mld di emissioni corporate
EUR IG (+6% a/a) e € 91,3 mld nel settore
finanziario (-1% a/a) da inizio anno. Le
emissioni ibride sono accelerate e l’OAS
corporate si è ampliato da 72 a 82 pb.
I risultati settoriali sono misti: bene altri
finanziari, REIT e gas naturale, mentre
crollano assicurazioni vita, tecnologia e
servizi di consumo ciclici.
Il DWS Inv Euro Corp ha reso 0,7% cioè
0,14% più del benchmark (ante commissioni).

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,1Obbligazioni
1,9Fondi d'investimento
0,7Fondi del mercato monetario

-1,8Liquidità e Altro                                                     
17,7   Future Long
-8,7   Future Short

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AAA 1,1
AA 4,2
A 32,8
BBB 55,8
BB 5,2
B 0,3

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Euro Corporate Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Obiettivo della politica d'investimento è
sovraperformare il benchmark, l'indice iBoxx
EUR Corporate. A tal fine, il Comparto investe
principalmente in obbligazioni societarie
investment grade denominate in euro o con
copertura sull’euro. Il fondo è gestito
attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Categoria Morningstar™
Obbligazionari Corporate EUR

Rendimento

Benchmark (da 01.09.2009): iBoxx € Corporate ab 1.9.09
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

0,6 3,0 16,8 -0,6 70,6 1,4 5,3EUR -15,5 8,2 4,8 2,7
0,6 3,2 17,3 1,2 71,3 1,3 5,5BM IN EUR -14,2 8,2 4,6 3,0

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 3,00% 1,12%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -1,26%

-0,23%Fattore alpha Tracking Error 0,45%1,01Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,99Information Ratio -0,34Indice di Sharpe 0,73
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 100,3
Dollaro USA -0,3

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Principali emittente 

PepsiCo Inc. 1,2
BNP Paribas S.A., Paris 1,2
Verizon Communications Inc. 1,2
UBS Group AG 1,1
Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main 1,0
Barclays PLC 1,0
Mitsui Sumitomo Insurance Co. Ltd. 1,0
The Goldman Sachs Group Inc. 1,0
Johnson & Johnson 1,0
Electricité de France S.A. 0,9
TOTALE                                                                                                10,6

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

USA 18,7  
Francia 13,2  
Germania 11,9  
Gran Bretagna 7,5  
Paesi Bassi 6,4  
Australia 5,8  
Spagna 4,6  
Lussemburgo 3,7  
Svezia 3,5 
Italia 3,5 
Altri paesi 23,3  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 3,73,3
5,2 Mod. durationDuration (in anni) 5,2 Vita media ponderata (in anni) 6,9

386 Rating medioNumero obbligazioni BBB

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,6 3,3 17,8 1,0 80,8 1,4 5,6FC(EUR) -1,1 -15,2 8,5 5,1 3,0
0,6 3,0 16,8 -0,6 70,6 1,4 5,3LC(EUR) -1,4 -15,5 8,2 4,8 2,7
0,6 3,0 16,8 -0,6 58,5 1,4 5,3LD(EUR) -1,4 -15,5 8,2 4,8 2,7
0,6 2,6 15,4 -2,5 58,5 1,3 4,9NC(EUR) -1,8 -15,8 7,7 4,4 2,3
0,6 2,6 15,4 -2,5 5,1 1,3 4,9NDQ(EUR) -1,8 -15,8 7,7 4,4 2,3
0,6 2,3 14,5 -4,0 9,4 1,3 4,6PFC(EUR) -2,1 -16,2 7,5 4,2 2,0
0,6 2,3 14,9 -2,8 10,4 1,3 4,7PFDQ(EUR) -2,1 -15,5 8,0 4,1 2,0
0,6 3,3 17,8 1,0 9,0 1,4 5,6TFC(EUR) -1,1 -15,2 8,5 5,1 3,0
0,6 3,3 17,8 1,0 9,1 1,4 5,6TFD(EUR) -1,1 -15,2 8,5 5,1 3,0
0,6 3,2 17,3 1,2 71,3 1,3 5,5BM IN EUR -1,1 -14,2 8,2 4,6 3,0

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000000371

Comparto/Fondo
Gestore Karsten Rosenkilde Patrimonio 2.215,6 Mil. EUR
Gestore del fondo da 15.06.2009 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 21.05.2007
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0300357802 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 180,84 0,600% 0,67% (2) --EUR

LU0300357554 Accumulazione --LC 3,00% 170,58 0,900% 0,98% (2) --EUR

LU0441433728 Distribuzione --LD 3,00% 120,19 0,900% 0,98% (2) --EUR

LU0300357638 Accumulazione --NC 1,50% 158,51 1,200% 1,38% (2) --EUR

LU1054330771 Distribuzione --NDQ 1,50% 92,96 1,200% 1,38% (2) --EUR

LU1054330854 Accumulazione --PFC 0,00% 109,38 0,600% 1,66% (2) --EUR

LU1054330938 Distribuzione --PFDQ 0,00% 92,44 0,600% 1,67% (2) --EUR

LU1663872726 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 108,99 0,600% 0,67% (2) --EUR

LU1663874342 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 97,07 0,600% 0,69% (2) --EUR
(1) Classe FC, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo utilizza strumenti derivati ai valori sottostanti al fine di partecipare ai relativi incrementi di valore o contrastare eventuali perdite di valore. In tale contesto,
alle maggiori opportunità si contrappongono rischi di perdite superiori. Gli strumenti derivati possono inoltre essere impiegati a copertura del patrimonio del fondo.
Attraverso l'utilizzo di strumenti derivati a copertura potrebbero ridursi le opportunità di reddito del fondo.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Obbligazioni societarie 91,2  
Disponibilità liquide equivalenti 3,6 
Obbligazioni societarie Mercati Emergenti 1,8 
Titoli di Stato Emerging Markets 0,4 
Enti statali 0,4 
Asset back - / Mortgage back securities 0,4 
Titoli finanziari 0,3 
Titoli di stato 0,3 
Obbligazioni convertibili 0,1 
Altri titoli 1,0 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

A febbraio 2026 i mercati hanno ricalibrato le
valutazioni sulla disruption dell’IA e sul quadro
geopolitico. L’IA è passata da fattore di
crescita a rischio nel breve termine,
innescando un ampio sell-off nel software,
estesosi dalle azioni al credito (soprattutto
privato). La dispersione è aumentata sotto
indici stabili. I tassi in USD ed EUR sono
scesi mentre gli investitori cercavano
duration. Shock legati ai dazi e l’escalation in
Medio Oriente hanno fatto salire i premi al
rischio, rafforzando i rischi di coda legati a
inflazione, geopolitica e macroeconomia. Il
settore HY in EUR ha reso +0,3%.

Il Comparto ha sottoperformato il benchmark
a causa di alcuni emittenti “special situation”
fra i beni strumentali. Penalizzanti sono stati
anche gli investimenti in industria di base e
sanità, parzialmente compensati da una
selezione positiva in servizi ed energia e dal
sottopeso nei beni di consumo.

Manteniamo un approccio resiliente,
aggiungendo selettivamente rischio dove le
valutazioni offrono opportunità. Il focus resta
su una rigorosa selezione bottom-up, mirando
a crediti penalizzati ma con fondamentali
solidi. Questo ci garantirà valore relativo e
sovraperformance nel 2026.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

95,2Obbligazioni
4,1Fondi del mercato monetario
0,7Liquidità e Altro                                                     

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AA 0,8
BBB 5,8
BB 52,3
B 34,8
CCC 4,1
Altri 1,4
Not rated 0,8

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Euro High Yield Corporates

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Comparto obbligazionario con un’attenzione
mirata alle obbligazioni societarie High Yield.
Il Comparto si concentra sulle emissioni in
euro. I rischi valutari rispetto all’euro sono
ampiamente coperti. Il fondo è gestito
attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Qualità di Credito

Alta

Media

Bassa

Sensibilità ai Tassi

Bassa

Media

Alta

Categoria Morningstar™
Obbligazionari High Yield EUR

Rendimento

Benchmark*
*Benchmark: ICE BofA BB-B Euro HY Non-Financial Fixed & FRN Constrained
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

0,1 2,7 19,7 12,9 85,4 0,9 6,2EUR -10,8 10,9 7,3 3,3
0,3 4,9 25,9 18,1 87,5 0,9 8,0BM IN EUR -10,9 12,4 8,3 5,5

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 1,92% 1,18%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -0,89%

0,30%Fattore alpha Tracking Error 0,92%0,75Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,93Information Ratio -1,71Indice di Sharpe 1,57
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DWS Invest Euro High Yield Corporates

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 99,9
Dollaro USA 0,1

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Principali emittente 

Electricité de France S.A. 2,6
FiberCop S.p.A. 2,4
Bayer AG 1,8
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II B.V. 1,6
Telefonica Europe B.V. 1,4
CPI PROPERTY GROUP S.A. 1,3
Edp S.A. 1,3
IQVIA Inc. 1,2
Forvia SE 1,0
Metlen Energy & Metals S.A. 1,0
TOTALE                                                                                                15,6

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

Francia 16,4  
Gran Bretagna 11,9  
Germania 11,7  
Italia 10,5  
USA 10,2  
Lussemburgo 7,6  
Irlanda 5,9  
Paesi Bassi 4,2  
Spagna 3,7  
Svezia 3,0  
Altri paesi 14,2  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 5,85,5
2,3 Mod. durationDuration (in anni) 2,8 Vita media ponderata (in anni) 3,0

361 Rating medioNumero obbligazioni BB

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,0 1,0 13,3 6,8 29,7 0,6 4,2CHF FCH(CHF) 3,1 -10,9 9,3 5,0 1,6
0,0 1,3 14,4 8,7 16,5 0,7 4,6CHF ICH50(CHF) 3,4 -10,5 9,6 5,5 1,9
0,2 3,2 21,3 15,5 97,1 1,0 6,7FC(EUR) 3,3 -10,4 11,4 7,8 3,8
0,2 3,2 21,3 15,5 74,9 1,0 6,7FD(EUR) 3,3 -10,4 11,4 7,8 3,8
0,2 3,4 22,2 16,9 33,9 1,0 6,9IC(EUR) 3,5 -10,2 11,7 8,1 4,1
0,2 3,5 22,6 17,5 41,1 1,0 7,0IC50(EUR) 3,6 -10,1 11,8 8,2 4,2
0,2 3,5 22,5 17,5 45,4 1,0 7,0ID50(EUR) 3,6 -10,1 11,8 8,2 4,2
0,1 2,7 19,7 12,9 85,4 0,9 6,2LC(EUR) 2,8 -10,8 10,9 7,3 3,3
0,1 2,7 19,7 12,9 85,4 0,9 6,2LD(EUR) 2,8 -10,8 10,9 7,3 3,3
0,1 2,3 18,3 10,7 62,9 0,8 5,7NC(EUR) 2,4 -11,1 10,5 6,9 2,9
0,1 2,3 18,3 10,7 47,2 0,8 5,8ND(EUR) 2,4 -11,1 10,5 6,9 2,9
0,1 2,3 18,3 10,7 21,5 0,8 5,7NDQ(EUR) 2,4 -11,1 10,5 6,9 2,9
0,1 2,1 17,5 9,8 39,7 0,8 5,5PFC(EUR) 2,1 -11,1 10,3 6,7 2,7
0,2 2,7 18,3 9,8 9,5 0,9 5,8PFD(EUR) -- -11,6 10,2 6,8 3,2
0,1 2,0 17,4 10,5 40,0 0,8 5,5PFDQ(EUR) 2,1 -10,5 10,4 6,6 2,6
0,2 3,2 21,3 15,5 26,3 1,0 6,7TFC(EUR) 3,3 -10,4 11,4 7,8 3,8
0,2 3,2 21,3 15,5 26,3 1,0 6,7TFD(EUR) 3,3 -10,4 11,4 7,8 3,8
0,3 4,9 25,9 18,1 87,5 0,9 8,0BM IN EUR 2,9 -10,9 12,4 8,3 5,5

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest Euro High Yield Corporates

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000001033

Comparto/Fondo
Gestore Per Wehrmann Patrimonio 2.744,0 Mil. EUR
Gestore del fondo da 30.07.2012 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 30.07.2012
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1426784200 Accumulazione 2.000.000CHF FCH(1) 0,00% 129,74 0,650% 0,80% (2) --CHF

LU2203794693 Accumulazione 50.000.000CHF ICH50(1) 0,00% 116,46 0,350% 0,45% (2) --CHF

LU0616840772 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 197,13 0,650% 0,77% (2) --EUR

LU0813334322 Distribuzione 2.000.000FD(1) 0,00% 104,79 0,650% 0,77% (2) --EUR

LU1054331407 Accumulazione 10.000.000IC(1) 0,00% 133,86 0,450% 0,53% (2) --EUR

LU1506496410 Accumulazione 50.000.000IC50(1) 0,00% 141,13 0,350% 0,43% (2) --EUR

LU1432415641 Distribuzione 50.000.000ID50(1) 0,00% 101,49 0,350% 0,43% (2) --EUR

LU0616839501 Accumulazione --LC 3,00% 185,41 1,100% 1,22% (2) --EUR

LU0616839766 Distribuzione --LD 3,00% 112,79 1,100% 1,23% (2) --EUR

LU0616840186 Accumulazione --NC 1,50% 162,87 1,400% 1,63% (2) --EUR

LU0616840426 Distribuzione --ND 1,50% 101,63 1,400% 1,62% (2) --EUR

LU1054332397 Distribuzione --NDQ 1,50% 89,42 1,400% 1,62% (2) --EUR

LU1054332470 Accumulazione --PFC 0,00% 139,66 0,800% 1,87% (2) --EUR

LU2244927310 Distribuzione --PFD 0,00% 98,32 0,800% 1,37% (2) --EUR

LU1054332553 Distribuzione --PFDQ 0,00% 93,37 0,800% 1,93% (2) --EUR

LU1663875406 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 126,33 0,650% 0,77% (2) --EUR

LU1663877287 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 95,74 0,650% 0,77% (2) --EUR
(1) Classe CHF FCH, CHF ICH50, FC, FD, IC, IC50, ID50, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LD(EUR) 

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Obbligazioni societarie 58,3  
Titoli finanziari 34,4  
Obbligazioni societarie Mercati Emergenti 1,5 
Enti statali 1,3 
Titoli di Stato Emerging Markets 0,4 
Altri titoli 3,1 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Il sentiment di rischio si è indebolito a
febbraio: il credito EUR IG ha risentito
dell’escalation delle tensioni geopolitiche, dei
timori legati all’IA e della volatilità dei tassi. Il
Brent è salito ancora (+2,5%) per le
preoccupazioni sull’Iran, mentre le azioni
globali restano solide fuori dagli USA. Il
Bloomberg Euro Aggregate Corporate ha
registrato un excess return di -33 pb e un total
return di +55 pb, riflettendo il clima “risk-off”.
L’Eurozona è rimasta resiliente grazie a
rendimenti in calo e dati costruttivi, anche se
un’inflazione più elevata negli USA ha ridotto
le aspettative di tagli ai tassi da parte della
Fed nel breve termine.
L’attività sul mercato primario è rimasta
intensa: € 80,1 mld di emissioni corporate
EUR IG (+6% a/a) e € 91,3 mld nel settore
finanziario (-1% a/a) da inizio anno. Le
emissioni ibride sono accelerate. L’OAS
corporate è passato da 72 a 82 pb, invertendo
la tendenza di gennaio, con premi sulle nuove
emissioni in lieve aumento.
I risultati settoriali sono misti: bene altri
finanziari, REIT e gas naturale, mentre
scendono assicurazioni vita, tecnologia e
servizi di consumo ciclici, in linea con la
correzione globale del settore tecnologico.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,0Obbligazioni
1,0Liquidità e Altro                                                     

13,4   Future Long
-12,0   Future Short

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AA 4,6
A 30,0
BBB 56,0
BB 9,5

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Net Zero Transition Euro Corporate
Bonds
Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
L’obiettivo del Comparto DWS Invest Net
Zero Transition Euro Corporate Bonds
consiste nel generare un rendimento
superiore alla media. Il Comparto investe per
lo più in obbligazioni societarie IG con
copertura in euro e persegue una strategia di
transizione verso lo zero netto. Quanto al
percorso di decarbonizzazione, le emissioni
assolute di gas serra (GHG) del Comparto
devono essere inferiori a quelle del parametro
conforme all’Accordo di Parigi, che segue una
decarbonizzazione del 50% delle emissioni
assolute di GHG rispetto all’indice standard
Bloomberg Euro Corporate, seguita da un
tasso di decarbonizzazione annuo delle
emissioni assolute di GHG del 7%. Il fondo è
gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Categoria Morningstar™
Obbligazionari Corporate EUR

Rendimento

Benchmark*
*Benchmark: Bloomberg MSCI Euro Corporate SRI PAB Index - 25.04.2025
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LD(EUR) 

0,5 2,5 17,2 -- -0,4 1,2 5,4EUR -14,7 8,2 4,9 2,5
0,5 3,2 17,2 -- -- 1,3 5,4BM IN EUR -12,4 7,5 4,8 3,0

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest Net Zero Transition Euro Corporate
Bonds
Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Principali emittente 

T-Mobile USA Inc. 2,0
Transurban Finance Co. Pty Ltd. 1,9
Commerzbank AG, Frankfurt am Main 1,8
BNP Paribas S.A., Paris 1,8
Edp S.A. 1,6
Barclays PLC 1,6
HSBC Holdings PLC 1,4
Autostrade per L'Italia S.p.A. 1,4
UBS Group AG 1,3
Zürcher Kantonalbank 1,3
TOTALE                                                                                                16,1

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

USA 19,8  
Gran Bretagna 13,1  
Germania 10,6  
Francia 9,4  
Paesi Bassi 6,4  
Svezia 6,2  
Australia 5,8  
Svizzera 3,9  
Spagna 3,8  
Italia 3,3  
Altri paesi 16,7  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 3,93,3
4,8 Mod. durationDuration (in anni) 4,8 Vita media ponderata (in anni) 6,8

224 Rating medioNumero obbligazioni BBB

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio YtD 3 p.a. 5 p.a. 2022 2023 2024 2025 
Performance (%) 

0,5 2,9 18,4 -- 1,2 1,3 5,8FD(EUR) -- -14,5 8,5 5,3 2,8
0,6 3,3 20,0 -- 3,4 1,3 6,3FD100(EUR) -- -14,1 9,0 5,8 3,3
0,5 2,5 17,2 -- -0,4 1,2 5,4LD(EUR) -- -14,7 8,2 4,9 2,5
0,5 3,0 18,8 -- 0,9 1,3 5,9TFD(EUR) -- -14,4 8,6 5,4 3,0
0,6 4,6 23,8 -- 7,2 1,5 7,4USD LDH(USD) -- -13,0 10,3 6,6 4,6

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest Net Zero Transition Euro Corporate
Bonds
Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000004627

Comparto/Fondo
Gestore Bernhard Birkhaeuser Patrimonio 40,4 Mil. EUR
Gestore del fondo da 01.06.2021 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Chiusura esercizio 31.12.2026
Sede del gestore Germania Profilo dell'investitore Orientato al rendimento
Società di gestione DWS Investment S.A.
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2331315718 Distribuzione 2.000.000FD(1) 0,00% 94,61 0,600% 0,73% (2) --EUR

LU2331315809 Distribuzione 2.000.000FD100(1) 0,00% 95,52 0,200% 0,28% (2) --EUR

LU2331315981 Distribuzione --LD 3,00% 93,90 0,900% 1,08% (2) --EUR

LU2357625529 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 94,32 0,600% 0,73% (2) --EUR

LU2357625875 Distribuzione --USD LDH 3,00% 101,33 0,900% 1,11% (2) --USD
(1) Classe FD, FD100, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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DWS Invest Net Zero Transition Euro Corporate Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

• Il fondo utilizza strumenti derivati ai valori sottostanti al fine di partecipare ai relativi incrementi di valore o contrastare eventuali perdite di valore. In tale contesto,
alle maggiori opportunità si contrappongono rischi di perdite superiori. Gli strumenti derivati possono inoltre essere impiegati a copertura del patrimonio del fondo.
Attraverso l'utilizzo di strumenti derivati a copertura potrebbero ridursi le opportunità di reddito del fondo.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Obbligazioni societarie 62,2  
Titoli finanziari 33,8  
Obbligazioni societarie Mercati Emergenti 0,8 
Titoli di stato 0,8 
Altri titoli 4,3 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Il sentiment di rischio si è indebolito a
febbraio: il credito EUR IG ha risentito
dell’escalation delle tensioni geopolitiche e
della rinnovata volatilità dei tassi. Il Brent è
salito ancora (+2,5%) per le preoccupazioni
sull’Iran. Il Bloomberg Euro Aggregate
Corporate ha registrato un excess return di -
33 pb e un total return di +55 pb, riflettendo il
clima “risk-off”. L’Eurozona è rimasta
resiliente, grazie a rendimenti in calo e dati
costruttivi, anche se i mercati hanno ridotto le
aspettative di tagli ai tassi da parte della Fed
a breve.
Il mercato primario resta attivo (soprattutto
ibridi). L’OAS corporate è passato da 72 a 82
pb, invertendo la tendenza di gennaio, con
premi sulle nuove emissioni in lieve aumento.
I risultati settoriali sono misti: bene altri
finanziari, REIT e gas naturale, mentre
crollano assicurazioni vita, tecnologia e
servizi di consumo ciclici.
A livello di indici, l’iBoxx € Corporate ha reso
+0,56%. I non finanziari hanno battuto i
finanziari (0,63% vs. 0,47%), mentre le
obbligazioni corporate hanno sottoperformato
i beni rifugio come i Bund. Il Comparto ha
superato leggermente il mercato grazie alle
coperture e agli investimenti in settori più
difensivi.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

101,9Obbligazioni
-1,9Liquidità e Altro                                                     
12,2   Future Long

-14,9   Future Short

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AAA 2,0
AA 5,0
A 31,8
BBB 55,9
BB 5,2

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest SDG Corporate Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
L’obiettivo d’investimento del Comparto DWS
Invest SDG Corporate Bonds consiste nel
generare un rendimento superiore alla media.
Il Comparto investe almeno il 90% del suo
patrimonio in emittenti che contribuiscono a
obiettivi ambientali e/o sociali e ad almeno un
Obiettivo di sviluppo sostenibile delle Nazioni
Unite (“SDG”) o in strumenti di debito per cui
l’uso dei proventi è limitato a progetti con
benefici ambientali e climatici e/o in altri
progetti focalizzati sul tema della sostenibilità
o sui criteri ESG (ovvero Green Bond, Blue
Bond, Social Bond, Sustainability Bond). Il
fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a.  12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

0,6 3,6 19,6 -- 8,5 1,3 6,1EUR 9,3 5,4 3,5
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 3,04% 1,09%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -1,17%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,98
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DWS Invest SDG Corporate Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

(% dell'attivo netto) Princip. titoli in portafoglio (obblig.) 

Enexis Holding 26/25.02.2032  MTN 1,3
Danske Bank 25/11.11.2027 MTN Reg S 1,2
Danske Bank A/S 26/03.03.2038 MTN 1,1
Telstra Group 25/02.03.2035 MTN 1,0
Digital Dutch Finco BV 25/15.07.2034 1,0
Ellevio 25/14.05.2035 MTN 1,0
AT&T 25/01.06.2033 1,0
Aeroporti di Roma 26/17.02.2034 MTN 0,9
Caixabank 23/30.05.2034 MTN 0,9
NBN Co 23/15.03.2033 MTN 0,9
TOTALE                                                                                                10,3

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

USA 16,6  
Germania 15,2  
Paesi Bassi 10,3  
Francia 10,2  
Svezia 6,3  
Spagna 6,3  
Italia 5,5  
Danimarca 4,7  
Gran Bretagna 3,9  
Australia 3,5  
Altri paesi 19,4  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 3,53,2
4,9 Mod. durationDuration (in anni) 4,9 Vita media ponderata (in anni) 7,5

131 Rating medioNumero obbligazioni BBB

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a.  YtD 12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2024 -
12/2025** 

 
Performance (%) 

0,6 3,6 19,6 -- 8,5 1,3 6,1LC(EUR) 9,3 5,4 3,5
0,6 3,7 20,0 -- 9,0 1,4 6,3TFC(EUR) 9,5 5,5 3,6

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest SDG Corporate Bonds

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000004741

Comparto/Fondo
Gestore Christof Richter Patrimonio 13,1 Mil. EUR
Gestore del fondo da 31.03.2022 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 31.03.2022
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rendimento
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2442814435 Accumulazione --LC 3,00% 108,47 0,500% 0,62% (2) --EUR

LU2442814518 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 108,96 0,400% 0,51% (2) --EUR
(1) Classe TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell’emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il rischio di mancato pagamento può
comportare oscillazioni anche per gli emittenti.
• Il fondo utilizza strumenti derivati ai valori sottostanti al fine di partecipare ai relativi incrementi di valore o contrastare eventuali perdite di valore. In tale contesto,
alle maggiori opportunità si contrappongono rischi di perdite superiori. Gli strumenti derivati possono inoltre essere impiegati a copertura del patrimonio del fondo.
Attraverso l'utilizzo di strumenti derivati a copertura potrebbero ridursi le opportunità di reddito del fondo.
• In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

(% dell'attivo netto) Asset Allocation 

Obbligazioni societarie 52,0  
Titoli finanziari 38,7  
Titoli di Stato Emerging Markets 1,0 
Obbligazioni societarie Mercati Emergenti 0,6 
Enti statali 0,5 
Altri titoli 6,5  

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Il sentiment di rischio è calato a febbraio per
le tensioni geopolitiche, la disruption dell’IA e
la volatilità dei tassi. Il Brent è salito (2,5%)
per i timori sull’Iran, mentre le azioni globali
(extra USA) sono solide. Nel clima “risk-off”, il
Bloomberg Euro Aggregate Corporate ha
registrato un excess return di -33 pb e un total
return di +55 pb. L’Eurozona è resiliente
grazie a rendimenti in calo e dati costruttivi,
anche se l’inflazione US più elevata ha ridotto
le speranze di tagli ai tassi della Fed a breve.

Il mercato primario resta attivo: € 80,1 mld di
emissioni corporate EUR IG (+6% a/a) e €
91,3 mld di finanziari (-1% a/a). L’OAS
corporate è salito di 10 pb, invertendo il trend
di gennaio. Bene altri finanziari, REIT e gas
naturale; male assicurazioni vita, tecnologia e
servizi di consumo ciclici, vista la correzione
del settore tech.

Il mercato corporate IG in EUR ha reso
+0,56%. I non finanziari hanno battuto i
finanziari e le obbligazioni corporate i beni
rifugio come i Bund (+1,33%). In testa
figurano gli asset a maggiore duration.

Il DWS Invest Short Duration Credit FC ha
superato il benchmark di 8 pb, rendendo 30
pb (da inizio anno: 77 pb, cioè 12 più
dell’indice).

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,3Obbligazioni
0,7Liquidità e Altro                                                     
0,9   Future Long

-2,7   Future Short

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AA 3,7
A 31,4
BBB 54,9
BB 9,3
B 0,8

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Ratings

Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Short Duration Credit

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Comparto obbligazionario con duration
compresa tra 0 e 3 anni (sensibilità
relativamente bassa ai tassi d'interesse) e
concentrazione su titoli societari e finanziari
globali. Il Comparto può inoltre investire, tra
l'altro, in obbligazioni garantite, obbligazioni
societarie dei mercati emergenti, titoli
strutturati (ABS) e obbligazioni subordinate.
Le posizioni in titoli di Stato per fini di
gestione della liquidità sono limitate ai titoli di
Stato tedeschi. Almeno il 70% del patrimonio
del Comparto è investito in obbligazioni con
rating investment grade. È prevista la
copertura dei rischi valutari a fronte dell'euro.
Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Qualità di Credito

Alta

Media

Bassa

Sensibilità ai Tassi

Bassa

Media

Alta

Categoria Morningstar™
Obbligazionari Corporate Breve T. EUR

Rendimento

Benchmark (da 16.08.2011): iBoxx € Corp 1-3Y (RI)
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

0,3 3,1 15,6 8,4 44,2 0,7 4,9EUR -7,5 6,4 5,6 3,4
0,2 3,1 14,0 8,4 -- 0,6 4,5BM IN EUR -5,2 5,1 4,7 3,3

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 1,21% 0,45%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -0,25%

0,58%Fattore alpha Tracking Error 0,47%0,97Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,92Information Ratio 0,96Indice di Sharpe 1,53
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Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Ripartizione geografica (obblig.) (% dell'attivo netto) 

Germania 18,6  
USA 14,4  
Francia 11,9  
Gran Bretagna 6,3  
Paesi Bassi 5,9  
Svezia 4,6  
Danimarca 4,0  
Spagna 3,8  
Italia 3,7  
Svizzera 3,4 
Altri paesi 22,5  
Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 3,03,0
2,2 Mod. durationDuration (in anni) 2,2 Vita media ponderata (in anni) 2,8

373 Rating medioNumero obbligazioni BBB

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,3 3,4 16,6 10,0 52,8 0,8 5,3FC(EUR) 0,3 -7,2 6,7 5,9 3,7
0,3 3,5 17,0 10,5 14,1 0,8 5,4IC(EUR) 0,4 -7,1 6,8 6,0 3,8
0,3 3,1 15,6 8,4 44,2 0,7 4,9LC(EUR) 0,0 -7,5 6,4 5,6 3,4
0,3 3,1 15,6 8,4 15,3 0,7 4,9LD(EUR) 0,0 -7,5 6,4 5,6 3,4
0,2 2,5 13,5 5,2 28,4 0,6 4,3NC(EUR) -0,6 -8,0 5,7 5,0 2,7
0,2 2,5 13,8 6,3 4,8 0,6 4,4PFC(EUR) -0,6 -7,4 6,2 5,0 2,7
0,3 3,3 16,1 9,2 10,3 0,7 5,1TFC(EUR) 0,2 -7,3 6,6 5,8 3,5
0,2 3,1 14,0 8,4 -- 0,6 4,5BM IN EUR 0,0 -5,2 5,1 4,7 3,3

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest Short Duration Credit

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazioni societarie

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000000334

Comparto/Fondo
Gestore Karsten Rosenkilde Patrimonio 866,2 Mil. EUR
Gestore del fondo da 31.01.2023 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 27.02.2006
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0236146428 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 152,79 0,300% 0,40% (2) --EUR

LU0982752155 Accumulazione 10.000.000IC(1) 0,00% 114,09 0,250% 0,30% (2) --EUR

LU0236145453 Accumulazione --LC 3,00% 144,24 0,600% 0,69% (2) --EUR

LU0507269321 Distribuzione --LD 3,00% 95,03 0,600% 0,70% (2) --EUR

LU0236146006 Accumulazione --NC 1,50% 128,41 1,100% 1,30% (2) --EUR

LU1496318525 Accumulazione --PFC 0,00% 104,81 0,300% 1,33% (2) --EUR

LU1663942362 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 110,32 0,450% 0,55% (2) --EUR
(1) Classe FC, IC, TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazionari a breve termine
EUR

• Il fondo utilizza strumenti derivati ai valori sottostanti al fine di partecipare ai relativi incrementi di valore o contrastare eventuali perdite di valore. In tale contesto,
alle maggiori opportunità si contrappongono rischi di perdite superiori. Gli strumenti derivati possono inoltre essere impiegati a copertura del patrimonio del fondo.
Attraverso l'utilizzo di strumenti derivati a copertura potrebbero ridursi le opportunità di reddito del fondo.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Comparti/Fondi obbligazionari

Obbligazionari a breve termine EUR



Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

A inizio mese il Consiglio direttivo della BCE
si è riunito per valutare la politica monetaria
prevalente nell'Eurozona, lasciando invariati i
tassi di riferimento: il tasso sui depositi si
conferma al 2%. Quanto alla Banca centrale
statunitense (Fed), non ha tenuto riunioni a
febbraio. La Corte Suprema degli Stati Uniti, a
sorpresa, ha dichiarato illeciti gran parte dei
dazi imposti dal Presidente Trump. Dopo la
decisione, il governo USA ha applicato nuovi
dazi del 10% su scala globale, poi
rapidamente aumentati al 15%, il che ha
nuovamente inasprito il clima di incertezza tra
gli operatori di mercato. A incrementare
l'instabilità si sono aggiunti l'escalation del
conflitto con l'Iran e gli sviluppi della guerra in
Ucraina. In una prima fase, i premi per il
rischio di credito dei titoli in portafoglio si sono
mantenuti entro un intervallo limitato, ma
verso fine mese le oscillazioni si sono
ampliate in vista di un potenziale attacco
preventivo contro l'Iran, dopo che gli Stati
Uniti avevano trasferito due portaerei e una
grande nave ospedale nella regione
mediorientale. La struttura del Comparto
rimane sostanzialmente confermata con
un'ampia diversificazione del portafoglio.

Commento del gestore             

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AAA 3,2
AA 18,7
A 65,1
BBB 12,6
B 0,4

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può
comprendere S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

97,4Obbligazioni
2,6Liquidità e Altro                                                     

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG Floating Rate Notes

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazionari a breve termine EUR

Ripartizione per valuta (% dell'attivo netto) 

Euro 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos.
riflettono le aspettative rispetto all’andamento valutario.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
L’obiettivo della politica d’investimento di
DWS Invest ESG Floating Rate Notes
consiste nell’ottenere un rendimento in euro.
Almeno il 70% viene investito in titoli a tasso
variabile. Almeno il 10% viene investito in
attivi con scadenza residua superiore a 24
mesi. Fino al 5% può essere investito in titoli
che non possiedono un rating investment
grade al momento dell’acquisto. L’universo
d’investimento è definito, fra le altre cose,
dagli aspetti ambientali e sociali e dai principi
di buona corporate governance. Il fondo è
gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Categoria Morningstar™
Obbligazionari Breve Termine EUR

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

0,2 2,5 11,4 10,8 10,8 0,4 3,7EUR -1,1 4,2 4,5 2,7
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 0,36% 0,21%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima 0,00%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 1,71
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DWS Invest ESG Floating Rate Notes

Comparti/Fondi obbligazionari - Obbligazionari a breve termine EUR

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
obbligazionari/DWS000004209

Composizione del portafoglio
Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) Cedola (%) 2,92,5
1,6 Mod. durationDuration (in mesi) 0,1 Vita media ponderata (in mesi) 17,3

477 Rating medioNumero obbligazioni A

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,2 2,6 11,6 11,2 11,4 0,4 3,7FC(EUR) -0,3 -1,0 4,3 4,6 2,8
0,2 2,7 11,8 11,6 11,9 0,4 3,8IC(EUR) -0,2 -0,9 4,4 4,7 2,9
0,2 2,5 11,4 10,8 10,8 0,4 3,7LC(EUR) -0,4 -1,1 4,2 4,5 2,7
0,1 2,2 -- -- 4,6 0,3 --NC(EUR) -- -- -- -- 2,4
0,2 2,6 11,6 11,2 11,4 0,4 3,7TFC(EUR) -0,3 -1,0 4,3 4,6 2,8
0,3 4,7 17,6 20,3 22,8 0,7 5,6USD LCH(USD) 0,3 0,9 6,2 6,2 4,9

**Performance rolling a 12 mesi. 

Comparto/Fondo
Gestore Christian Reiter Profilo dell'investitore Orientato alla sicurezza
Gestore del fondo da 05.04.2019
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH
Sede del gestore Germania Patrimonio 1.083,6 Mil. EUR
Società di gestione DWS Investment S.A. Valuta del Comparto/Fondo EUR
Forma giuridica SICAV Data di avvio 05.04.2019
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe Chiusura esercizio 31.12.2026

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1965927681 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 111,38 0,105% 0,16% (2) --EUR

LU1965927848 Accumulazione 10.000.000IC(1) 0,00% 111,90 0,087% 0,10% (2) --EUR

LU1965927921 Accumulazione --LC 1,00% 110,78 0,175% 0,24% (2) --EUR

LU2679774708 Accumulazione --NC 0,00% 104,59 0,500% 0,59% (2) --EUR

LU1965928069 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 111,43 0,105% 0,16% (2) --EUR

LU2066749032 Accumulazione --USD LCH 1,00% 122,75 0,175% 0,26% (2) --USD
(1) Classe FC, IC, TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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DWS Invest ESG Floating Rate Notes

Comparti/Fondi bilanciati - Conservativi

• In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Comparti/Fondi bilanciati
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Nel mese di febbraio 2026, i mercati globali
hanno beneficiato di solidi dati economici e di
rendimenti obbligazionari in forte calo, che
hanno fatto segnare nuovi massimi
soprattutto in Europa e in Giappone. La
correzione nel settore tecnologico USA, il
riemergere delle incertezze sui dazi
statunitensi e le crescenti tensioni
geopolitiche in Medio Oriente hanno
ampiamente sostenuto i prezzi dell'energia e
dei metalli preziosi. In questo contesto,
l’indice MSCI World ha guadagnato l'1,5% ca.
(in EUR), mentre l'euro ha ceduto lo 0,3% ca.
contro il dollaro USA; l'oro (in EUR) ha
guadagnato circa l'8,4% rispetto al mese
precedente, e il prezzo dell'oro (WTI in EUR)
è salito del 3,0% ca. A febbraio 2026 il
Comparto ha archiviato +189 punti base [pb]
(classe FD, netto).

Commento del gestore             

Princip. titoli in portafoglio (% dell'attivo netto) 

DWS ESG Dynamic Opportunities SC 15,7
DWS Concept Kaldemorgen IC100 15,3
Xtrackers II EUR Corporate Bond UCITS ETF 1C 10,6
iShares III-iShares Core Euro Corp. Bond UCITS 9,4
DWS Invest Euro High Yield Corporates IC50 7,8
Xtrackers II Eurozone Government Bond UCITS E 7,4
XTRACKERS IE PHYSICAL GOLD ETC 23.04.80 7,0
Theam Quant-Cross Asset High Focus 4,8
Deutsche Managed Euro Fund Z-Class 3,4
US Treasury 24/15.02.2044 1,3
TOTALE                                                              82,7

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Ripartizione per valuta (% dell'attivo netto) 

Euro 92,9
Yen giapponese 5,5
Franco svizzero 3,6
Dollaro canadese 0,6
Rand sudafricano 0,2
Dollaro australiano 0,1
Dollaro USA -2,9

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos.
riflettono le aspettative rispetto all’andamento valutario.

Mese pr. Attuale

Classi di attivo - netto (% dell'attivo netto) 

Liquidità 4,2
  

(2,5)
Obblig. (incl. Fondi) 50,9

    
(52,8)

Fondi misti 35,9
    

(35,6)
Azioni (incl. Fondi) 5,2

  
(4,8)

Investimenti alternativi 7,1
  

(7,5)

Ponderazione netta, al netto di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Conservative Opportunities

Comparti/Fondi bilanciati - Conservativi

Mese pr. Attuale

Classi di attivo - lordo (% dell'attivo netto) 

Liquidità 4,6
  

(2,6)
Obblig. (incl. Fondi) 50,7

    
(52,6)

Fondi misti 31,0
    

(30,8)
Azioni (incl. Fondi) 1,9

  
(1,8)

Investimenti alternativi 11,9
   

(12,2)

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
DWS Invest Conservative Opportunities è un
fondo Multi Asset orientato al total return,
privo di benchmark e con un profilo di rischio
difensivo. È prevista una volatilità su cinque
anni tra il 2% e il 5% (senza garanzia). La
gestione mira a ottimizzare il rendimento per
unità di rischio investendo almeno il 25% in
fondi d'investimento (azioni, obbligaz., fondi
bilanciati, ecc.) e con investimenti diretti in
azioni, obbligaz., valute, oro e altri attivi
idonei. Il Comparto può utilizzare derivati a
scopo di copertura e investimento. Per un
rapporto rischio-rendimento atteso ottimale, la
gestione del rischio è parte integrante del
processo d'investimento. Il fondo è gestito
attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Bilanciati Prudenti EUR - Globali

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

1,9 6,4 15,0 15,2 24,9 4,2 4,8EUR -3,8 1,8 4,1 4,9
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 4,07% 4,13%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -2,44%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,41
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DWS Invest Conservative Opportunities

Comparti/Fondi bilanciati - Conservativi

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
bilanciati/DWS000004298

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

1,9 6,4 15,0 15,2 24,9 4,2 4,8LC(EUR) 3,7 -3,8 1,8 4,1 4,9
1,9 6,4 14,9 15,2 24,9 4,2 4,8LD(EUR) 3,7 -3,8 1,8 4,1 4,9
1,8 6,2 14,2 14,2 18,7 4,2 4,5NC(EUR) 3,6 -4,0 1,6 3,8 4,7
1,8 6,2 14,3 14,1 23,4 4,2 4,5ND(EUR) 3,5 -4,0 1,6 3,9 4,7

**Performance rolling a 12 mesi. 

Comparto/Fondo
Gestore Thomas Graby Patrimonio 678,4 Mil. EUR
Gestore del fondo da 30.08.2019 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 30.08.2019
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rendimento
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2034326152 Accumulazione --LC 3,00% 124,90 0,950% 1,06% (1) --EUR

LU2034326236 Distribuzione --LD 3,00% 122,17 0,950% 1,06% (1) --EUR

LU2161839753 Accumulazione --NC 1,50% 118,74 1,150% 1,28% (1) --EUR

LU2034326319 Distribuzione --ND 1,50% 120,90 1,150% 1,26% (1) --EUR
(1) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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Comparti/Fondi bilanciati - Bilanciati

• Il fondo investe una quota significativa in altri fondi. Nel caso di un investimento in altri fondi si noti che più fondi target possono perseguire strategie d'investimento
identiche o contrapposte. In tal modo, eventuali effetti di diversificazione potrebbero ridursi.
• Il fondo utilizza strumenti derivati ai valori sottostanti al fine di partecipare ai relativi incrementi di valore o contrastare eventuali perdite di valore. In tale contesto,
alle maggiori opportunità si contrappongono rischi di perdite superiori. Gli strumenti derivati possono inoltre essere impiegati a copertura del patrimonio del fondo.
Attraverso l'utilizzo di strumenti derivati a copertura potrebbero ridursi le opportunità di reddito del fondo.
• In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Nel mese di febbraio 2026, il clima economico
in Europa è leggermente migliorato. Il tasso
d'inflazione in Germania è sceso all'1,9%: per
la prima volta da molto tempo sotto l'obiettivo
del 2% fissato dalla BCE. Negli USA, dove a
gennaio l'inflazione su base annua è scesa al
2,4%, è cresciuta la fiducia in una graduale
linea di allentamento della politica monetaria.
La nomina dell'esperto Kevin Warsh quale
nuovo Presidente della Fed ha rafforzato la
fiducia di Wall Street in una politica coerente
sui tassi d'interesse. Le tensioni geopolitiche
hanno a tratti alimentato fluttuazioni sui
mercati finanziari, sostenendo la domanda di
oro. In questo contesto, i rendimenti dei titoli
di Stato tedeschi hanno registrato una lieve
flessione. Di seguito una sintesi di alcuni
indici:
MSCI World Index (USD): 0,6%,
MSCI World Index (EUR): 1,1%,
EuroStoxx 50 Index: 3,3%,
S&P 500 Index (USD): -0,9%,
Nikkei 225 Index (JPY): 10,4%,
Bloomberg Commodity TR Index (EUR):
1,6%,
Il rendimento sul mercato secondario dei titoli
di Stato tedeschi è sceso da 2,7% a 2,6%. A
fine mese, la quota degli investimenti in titoli
con grandi opportunità ammontava al 32,5%
ca.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

66,8Obbligazioni
31,9Azioni

3,5Fondi del mercato monetario
-2,1Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione per valuta (% dell'attivo netto) 

Euro 70,8
Dollaro USA 21,8
Franco svizzero 1,8
Sterlina britannica 1,2
Yen giapponese 1,2
Won sudcoreano 1,1
Dollaro canadese 0,5
Corona svedese 0,4
Dollaro di Taiwan 0,4
Corona danese 0,3
Altre valute 0,4

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos.
riflettono le aspettative rispetto all’andamento valutario.

Princip. titoli in portafoglio (% dell'attivo netto) 

Italy 21/15.03.28 8,3
Italy 20/15.09.27 8,3
Italy, Republic of 22/01.12.2027 8,3
Italy B.T.P. 17/01.06.27 8,3
Italy  23/15.09.2026 S.3Y 6,9
Italy B.T.P. 16/01.12.26 6,9
Italy B.T.P. 16/01.06.26 6,9
Buoni Poliennali Del Tes 25/25.02.2027 S.2Y 6,9
Italy B.T.P. 10/01.03.26 5,8
Deutsche Managed Euro Fund Z-Class 3,5
TOTALE                                                              70,1

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

DWS Invest StepIn Akkumula

Comparti/Fondi bilanciati - Bilanciati

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Informatica 10,7  
Finanza 6,3  
Salute 4,3  
Servizi di comunicazione 3,4  
Beni di prima necessita' 2,6  
Industria 2,3 
Beni voluttuari 2,1 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
L’obiettivo d’investimento del Comparto DWS
Invest StepIn Akkumula consiste nel generare
un rendimento superiore alla media. Il
Comparto è gestito attivamente e non fa
riferimento a un benchmark. Inizialmente, al
lancio nel marzo 2025, il Comparto investiva
prevalentemente in titoli a reddito fisso. Da
aprile 2025, invece, il patrimonio del
Comparto potrà essere spostato mensilmente
per un periodo di tre anni in titoli azionari
globali. Da marzo 2028, almeno il 51% del
patrimonio del Comparto dovrà essere
investito in titoli azionari globali.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo Rendimento

Il calcolo della performance avviene dopo un periodo minimo di un anno dalla data di lancio del Fondo / della Classe azionaria.
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Comparti/Fondi bilanciati - Bilanciati

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
bilanciati/DWS000005016

Performance (%) 
1 m 3 m 6 m dall'avvio YtD      

-- -- -- --LC(EUR)(1) --
-- -- -- --NC(EUR)(1) --
-- -- -- --PFC(EUR)(1) --

**Performance rolling a 12 mesi. 

(1) Il calcolo della performance avviene dopo un periodo minimo di un anno dalla data di lancio del Fondo / della Classe azionaria.

Comparto/Fondo
Gestore Andreas Engesser Patrimonio 502,0 Mil. EUR
Gestore del fondo da 14.03.2025 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 14.03.2025
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2963696674 Accumulazione --LC 5,00% 104,77 1,500% 1,78% (2) --EUR

LU2963696757 Accumulazione --NC 3,00% 104,27 2,000% 2,35% (2) --EUR

LU2963696831 Accumulazione --PFC 0,00% 103,80 1,600% 2,86% (2) --EUR
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Le spese indicate in questa voce sono stimate, in quanto il Comparto è stato costituito in data (LC:14.03.2025, NC:14.03.2025, PFC:14.03.2025). Le spese
effettive vengono calcolate e pubblicate solo dopo la chiusura del primo esercizio. La relazione annuale dell’esercizio di competenza riporta in dettaglio le spese effettive calcolate.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell’emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il rischio di mancato pagamento può
comportare oscillazioni anche per gli emittenti.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Nel mese di febbraio 2026, il clima economico
in Europa è leggermente migliorato. Il tasso
d'inflazione in Germania è sceso all'1,9%: per
la prima volta da molto tempo sotto l'obiettivo
del 2% fissato dalla BCE. Negli USA, dove a
gennaio l'inflazione su base annua è scesa al
2,4%, è cresciuta la fiducia in una graduale
linea di allentamento della politica monetaria.
La nomina dell'esperto Kevin Warsh quale
nuovo Presidente della Fed ha rafforzato la
fiducia di Wall Street in una politica coerente
sui tassi d'interesse. Le tensioni geopolitiche
hanno a tratti alimentato fluttuazioni sui
mercati finanziari, sostenendo la domanda di
oro. In questo contesto, i rendimenti dei titoli
di Stato tedeschi hanno registrato una lieve
flessione. Di seguito una sintesi di alcuni
indici:
MSCI World Index (USD): 0,6%,
MSCI World Index (EUR): 1,1%,
EuroStoxx 50 Index: 3,3%,
S&P 500 Index (USD): -0,9%,
Nikkei 225 Index (JPY): 10,4%,
Bloomberg Commodity TR Index (EUR):
1,6%,
Il rendimento sul mercato secondario dei titoli
di Stato tedeschi è sceso da 2,7% a 2,6%. A
fine mese, la quota degli investimenti in titoli
con grandi opportunità ammontava al 99% ca.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

99,3Fondi d'investimento
0,7Fondi del mercato monetario

Ripartizione per valuta (% dell'attivo netto) 

Euro 100,0

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos.
riflettono le aspettative rispetto all’andamento valutario.

Principali titoli in portafoglio (fondo) (% dell'attivo netto) 

DWS Invest II Global Equity High Conviction F. FC 17,1
DWS Global Value FD (Fondi azionari) 16,9
DWS ESG Akkumula ID (Fondi azionari) 16,8
DWS Invest Top Dividend FC (Fondi azionari) 16,6
DWS Invest ESG Qi LowVol World FC (Fondi azio 16,6
DWS Global Growth LD (Fondi azionari) 15,3
Deutsche Managed Euro Fund Z-Class (Fondi del 0,7
TOTALE                                                              100,0

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

DWS Invest StepIn Global Equities

Comparti/Fondi bilanciati - Bilanciati

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

Fondi azionari 99,3
Fondi del mercato monetario 0,7

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
DWS Invest StepIn Global Equities mira a
conseguire un rendimento superiore alla
media per il Comparto. Alla data di lancio, il
90% degli attivi del Comparto è investito in
titoli fruttiferi, fondi d'investimento, strumenti
del mercato monetario o attività liquide. A
partire dalla data di lancio, con cadenza
mensile e nell'arco di tre anni, gli attivi
saranno progressivamente investiti in
strumenti con rischio superiore. Dopo 3 anni,
la quota investita nei titoli citati può essere
aumentata fino al 100%. Il Comparto può
investire fino al 100% in altri fondi fino a 3
anni dal lancio. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Altro

Rendimento

Benchmark: MSCI World TR Net EUR (RI)
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

3,2 11,4 47,6 64,6 102,0 6,2 13,9EUR -9,2 12,5 18,2 8,3
1,5 6,9 57,5 84,9 170,0 1,9 16,3BM IN EUR -13,2 19,6 26,7 7,3

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 8,51% 9,43%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -9,70%

2,73%Fattore alpha Tracking Error 5,80%0,68Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,83Information Ratio -0,37Indice di Sharpe 1,18
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DWS Invest StepIn Global Equities

Comparti/Fondi bilanciati - Bilanciati

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
bilanciati/DWS000001680

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

3,2 11,4 47,6 64,6 102,0 6,2 13,9LC(EUR) 22,8 -9,2 12,5 18,2 8,3
3,1 10,9 45,5 60,6 93,3 6,1 13,3NC(EUR) 22,3 -9,6 11,9 17,7 7,8
3,1 10,4 44,8 60,3 92,6 6,1 13,1PFC(EUR) 22,7 -9,6 12,2 17,4 7,3
1,5 6,9 57,5 84,9 170,0 1,9 16,3BM IN EUR 32,7 -13,2 19,6 26,7 7,3

**Performance rolling a 12 mesi. 

Comparto/Fondo
Gestore Oezguer Takmaz Patrimonio 30,3 Mil. EUR
Gestore del fondo da 01.08.2022 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 31.01.2017
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1532502512 Accumulazione --LC 4,00% 202,04 1,300% 1,54% (1) --EUR

LU1532502603 Accumulazione --NC 2,00% 193,28 1,700% 2,03% (1) --EUR

LU1532502785 Accumulazione --PFC 0,00% 192,61 1,200% 2,42% (1) --EUR
(1) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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Comparti/Fondi bilanciati - Dinamici

• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

51,4Azioni
26,2REIT
11,8Obbligazioni
10,2Materie prime

0,4Liquidità e Altro                                                     

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 30,0
Canada 9,1
Giappone 5,7
Gran Bretagna 5,4
Francia 3,6
Spagna 2,8
Germania 2,8
Australia 2,4
Paesi Bassi 2,4
Singapore 2,3
Brasile 2,3
Altri paesi 8,7

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Vinci SA (Industria) 2,5
American Tower REIT Inc (Investimento immobiliar 2,4
GFL Environmental Inc (Industria) 2,4
CSX Corp (Industria) 2,3
E.ON SE (Servizi di pubblica utilità) 2,3
National Grid PLC (Servizi di pubblica utilità) 2,1
Equinix Inc (Investimento immobiliare) 2,1
Nutrien Ltd (Materiali) 1,6
Waste Connections Inc (Industria) 1,5
Simon Property Group Inc (Investimento immobilia 1,4
TOTALE                                                              20,6

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Ratings

Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG Real Assets

Comparti/Fondi bilanciati - Dinamici

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Investimento immobiliare 36,2  
Industria 15,2  
Materiali 12,1  
Servizi di pubblica utilità 10,3  
Beni di prima necessita' 3,2 
Servizi di comunicazione 0,7 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
L’obiettivo d’investimento del Comparto DWS
Invest ESG Real Assets consiste nell’ottenere
un apprezzamento del capitale a lungo
termine, investendo a livello globale in attivi
reali negoziati in borsa. Attivi reali è un
termine collettivo per designare titoli
immobiliari e infrastrutturali quotati, azioni
legate alle risorse naturali globali, certificati e
indici su commodity e titoli a reddito fisso
indicizzati all’inflazione. L’universo
d’investimento è definito, fra le altre cose,
dagli aspetti ambientali e sociali e dai principi
di buona corporate governance. Il fondo è
gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Bilanciati Altro

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a.  12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

7,3 12,4 21,9 -- 18,7 11,4 6,8EUR 0,5 4,9 5,4
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 8,79% 7,90%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -8,21%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,41
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Comparti/Fondi bilanciati - Dinamici

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Dollaro USA 56,2
Euro 14,5
Sterlina britannica 7,8
Yen giapponese 6,0
Dollaro canadese 5,6
Dollaro australiano 2,6
Dollaro di Singapore 2,3
Dollaro di Hong Kong 1,4
Corona svedese 1,2
Real brasiliano 1,0
Altre valute 1,4

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 2,7 Ø Capitalizzazione di mercato101 22.551,6 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a.  YtD 12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2024 -
12/2025** 

 
Performance (%) 

7,3 12,4 21,9 -- 18,7 11,4 6,8LC(EUR) 0,5 4,9 5,4
7,3 12,4 21,9 -- 18,7 11,3 6,8LD(EUR) 0,5 4,9 5,4
7,4 13,4 24,9 -- 21,9 11,5 7,7TFC(EUR) 1,3 5,7 6,4

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
bilanciati/DWS000004787

Comparto/Fondo
Gestore John Vojticek Patrimonio 15,9 Mil. EUR
Gestore del fondo da 21.11.2022 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto RREEF America LLC, (Chicago) Data di avvio 21.11.2022
Sede del gestore Stati Uniti Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU2548824452 Accumulazione --LC 5,00% 118,70 1,500% 1,77% (2) --EUR

LU2548824536 Distribuzione --LD 5,00% 111,86 1,500% 1,72% (2) --EUR

LU2548825004 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 121,86 0,750% 0,92% (2) --EUR
(1) Classe TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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DWS Invest ESG Real Assets

Comparti/Fondi bilanciati - Obbligazioni convertibili

• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell’emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il rischio di mancato pagamento può
comportare oscillazioni anche per gli emittenti.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

A febbraio i mercati azionari globali hanno
evidenziato notevoli effetti di dispersione. Nel
settore IT, che costituisce il peso maggiore
nell'asset class delle obbligazioni convertibili
a livello mondiale, si sono registrate forti
pressioni tra le aziende del segmento
software: gli investitori temono che il loro
modello di business possa diventare obsoleto
con la diffusione dell'IA. Dall'altro lato vi sono i
contraenti degli investimenti miliardari
annunciati nel segmento IA, che continuano a
beneficiare di questo trend (come i
semiconduttori). A livello regionale, l'Asia ha
confermato la sua solidità. Sotto tono invece
gli USA, penalizzati fra l'altro da un'elevata
percentuale di aziende software. A pesare sul
sentiment dei mercati sono stati i conflitti
geopolitici, tra cui un potenziale scontro
armato fra Stati Uniti e Iran, nonché il
riemergere delle incertezze sui dazi
all'importazione imposti dagli USA. Nel
complesso, DWS Invest Convertibles (FC) ha
chiuso il mese a +0,82% e l'importante FTSE
Global Focus Index a +0,38%. Il rating di
credito è BBB e il delta azionario è pari al
62%. La duration effettiva si conferma
pressoché invariata a quota 1,7.

Commento del gestore             

 

Dati sul Comparto  

   

Numero singoli titoli 166,00
Scadenza media (in anni) 4,00
Rendimento attuale (in %) 1,00
Rating medio del Comparto(*) BBB
Disponibilità liquide e mezzi equivalenti (in %) 3,90
Titoli privi di rating e altri titoli (in %) 2,90
Esposizione azionaria 62,10
Ø Capitalizzaz. di mercato (mld. €) 118.715,00

  

Regioni rettificate per il delta  

USA 37,1  
Asia (Giappone escluso) 12,0 
EMEA 9,9 
Giappone 3,1 
Totale 62,1  

I maggiori titoli (in % sull'attivo netto) 

BABA 0 09/15/32 3,0
MS 0 02/02/29 2,3
PINGRP 0 06/11/30 1,8
AKAM 0 1/4 05/15/33 1,5
NET 0 06/15/30 1,5
MS 0 04/10/28 1,5
SUFP 1 1/4 09/23/33 1,4
WEC 4 3/8 06/01/29 1,4
GS 0 01/13/31 1,3
LRFP 1 1/2 06/23/33 1,3
Totale 17,0

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)
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Settori rettificati per il delta  

Informatica 17,2  
Beni voluttuari 9,4 
Servizi di pubblica utilità 7,7 
Industria 7,6 
Finanza 6,1 
Salute 5,0 
Energia 2,1 
Servizi di comunicazione 2,1 
Immobili 1,9 
Materiali 1,8 
Beni di prima necessita' 1,3 
Totale 62,1

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
Il Comparto offre accesso a un universo
diversificato di obbligazioni convertibili globali.
A tal fine vengono utilizzate prevalentemente
obbligazioni convertibili semplici. L’orizzonte
d’investimento target è compreso fra 3 e 5
anni. Il Comparto investe principalmente in
obbligazioni convertibili in un intervallo di
delta azionario bilanciato per rappresentare il
profilo convesso dell'asset class. I rischi
valutari sono sistematicamente coperti (salvo
per le classi di azioni con abbreviazione
(CE)). Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Categoria Morningstar™
Obbligazionari Convertibili Globali - EUR h
edged

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

-0,2 9,1 21,2 -3,6 103,4 2,4 6,6EUR -17,3 4,0 4,6 9,2
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 6,84% 5,28%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -7,49%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,50
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Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Rating obbligazionari  

    

A 26,20
BBB 32,80
BB 23,40
B 12,30
CCC 2,20
Not rated 2,90

Profili obbligazioni convertibili  

    

Balanced 67,10
Equitylike 28,10
Altro 3,90
Bond like 1,00

Capitalizzazione di mercato  

    

Large Cap 80,00
Mid Cap 13,20
Altro 3,90
Small Cap 2,90

Composizione del portafoglio

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

-0,3 7,3 14,9 -8,3 51,8 2,1 4,7CHF FCH(CHF) -2,1 -17,2 2,4 2,5 7,4
-0,2 9,7 23,3 -0,9 131,1 2,5 7,2FC(EUR) -1,8 -16,9 4,6 5,2 9,8
0,6 0,7 15,6 1,9 50,3 2,4 5,0LC (CE)(EUR) 3,4 -13,0 2,3 10,0 1,1

-0,2 9,1 21,2 -3,6 103,4 2,4 6,6LC(EUR) -2,4 -17,3 4,0 4,6 9,2
-0,2 9,1 21,2 -3,6 103,5 2,4 6,6LD(EUR) -2,4 -17,3 4,0 4,6 9,2
-0,2 8,7 19,8 -5,5 85,7 2,4 6,2NC(EUR) -2,8 -17,7 3,6 4,2 8,7
-0,3 8,5 20,4 -4,8 20,7 2,3 6,4PFC(EUR) -3,0 -17,5 4,5 4,3 8,6
-0,2 9,7 23,3 -0,8 22,6 2,5 7,2TFC(EUR) -1,8 -16,9 4,6 5,2 9,8
-0,2 9,7 23,2 -0,9 22,5 2,5 7,2TFD(EUR) -1,8 -16,9 4,6 5,2 9,8
-0,1 11,4 28,1 5,5 139,2 2,7 8,6USD LCH(USD) -1,5 -15,4 5,9 6,4 11,5

**Performance rolling a 12 mesi. 
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I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
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Comparti/Fondi bilanciati - Obbligazioni convertibili

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
bilanciati/DWS000000323

Comparto/Fondo
Gestore Hans-Joachim Weber Patrimonio 117,6 Mil. EUR
Gestore del fondo da 30.11.2022 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 12.01.2004
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU0616868195 Accumulazione 2.000.000CHF FCH(1) 0,00% 151,82 0,650% 0,83% (2) --CHF

LU0179220412 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 231,14 0,650% 0,80% (2) --EUR

LU0179219752 Accumulazione --LC 3,00% 203,42 1,200% 1,36% (2) --EUR

LU0740833404 Accumulazione --LC (CE) 3,00% 150,26 1,200% 1,40% (2) --EUR

LU0179219919 Distribuzione --LD 3,00% 187,72 1,200% 1,37% (2) --EUR

LU0179220255 Accumulazione --NC 1,50% 185,74 1,500% 1,77% (2) --EUR

LU1054326076 Accumulazione --PFC 0,00% 120,65 0,800% 1,94% (2) --EUR

LU1663841507 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 122,58 0,650% 0,80% (2) --EUR

LU1663843032 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 114,85 0,650% 0,81% (2) --EUR

LU0273170141 Accumulazione --USD LCH 5,00% 239,19 1,200% 1,40% (2) --USD
(1) Classe CHF FCH, FC, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo utilizza strumenti derivati ai valori sottostanti al fine di partecipare ai relativi incrementi di valore o contrastare eventuali perdite di valore. In tale contesto,
alle maggiori opportunità si contrappongono rischi di perdite superiori. Gli strumenti derivati possono inoltre essere impiegati a copertura del patrimonio del fondo.
Attraverso l'utilizzo di strumenti derivati a copertura potrebbero ridursi le opportunità di reddito del fondo.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in obbligazioni convertibili e obbligazioni cum warrant. Le obbligazioni convertibili e le obbligazioni cum warrant garantiscono il diritto di convertire
le obbligazioni in azioni o di acquistare azioni. L'andamento del valore di obbligazioni convertibili e obbligazioni cum warrant dipende, quindi, dall'andamento della
quotazione dell'azione come valore sottostante. I rischi correlati alla performance delle azioni sottostanti possono pertanto ripercuotersi anche sulla performance
delle obbligazioni convertibili e delle obbligazioni cum warrant.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LD(EUR) 

Nel periodo in esame i mercati dei capitali
hanno segnato andamenti nel complesso
positivi. Il calo delle pressioni inflazionistiche
e le buone condizioni economiche generali
hanno contribuito a stabilizzare i mercati,
anche se in misura differente a livello
regionale. I mercati azionari europei hanno
beneficiato di un migliore sentiment e di una
moderata ripresa congiunturale, mentre i
mercati USA hanno evidenziato una maggiore
selettività: gli investitori si sono concentrati sui
settori più ciclici e più orientati all'economia
reale, e alcuni segmenti tecnologici hanno
reagito con più cautela visti i cambiamenti
strutturali. La domanda di oro è rimasta
elevata in uno scenario di incertezze
geopolitiche. In questo contesto il Comparto
ha beneficiato di molte fonti di rendimento.
Nella componente azionaria, gli apporti
migliori sono giunti dal settore materie prime
(soprattutto azioni di miniere aurifere) e dai
beni industriali. Bene anche i titoli tecnologici,
in particolare asiatici. Anche le obbligazioni
hanno contribuito al risultato mensile positivo,
in primis i titoli di Stato dei mercati emergenti,
le obbligazioni societarie e i titoli di Stato dei
mercati sviluppati.

Commento del gestore             

Princip. titoli in portafoglio (% dell'attivo netto) 

DWS Invest ESG European Small/Mid Cap XC 4,0
Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF 1C 2,9
Kreditanstalt für Wiederaufbau 19/14.09.29 2,4
DWS Institutional ESG Euro Money Market Fund I 2,0
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. 2,0
Kreditanstalt für Wiederaufbau 20/30.09.30 2,0
Newmont 1,9
United Kingdom Gilt 25/07.03.2035 1,9
Agnico Eagle Mines 1,8
Wheaton Precious Metals 1,8
TOTALE                                                              22,7

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Ripartizione per valuta (% dell'attivo netto) 

Euro 96,5
Yen giapponese 2,0
Dollaro USA 0,7
Sterlina britannica 0,1
Dollaro di Taiwan 0,1
Dollaro canadese 0,1
Corona svedese 0,1
Corona danese 0,1
Franco svizzero 0,1
Dollaro di Hong Kong 0,1

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos.
riflettono le aspettative rispetto all’andamento valutario.

Mese pr. Attuale

Classi di attivo - netto (% dell'attivo netto) 

Liquidità 3,5
  

(4,4)
Obblig. (incl. Fondi) 42,5

    
(45,3)

Fondi misti 0,1
Azioni (incl. Fondi) 54,3

    
(50,7)

Ponderazione netta, al netto di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG Multi Asset Income
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Mese pr. Attuale

Classi di attivo - lordo (% dell'attivo netto) 

Liquidità 4,4
  

(4,0)
Obblig. (incl. Fondi) 42,5

    
(45,5)

Azioni (incl. Fondi) 53,1
    

(50,5)

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
In genere il Comparto investe puntando su
asset orientati al reddito, ad esempio titoli
fruttiferi e azioni dalle quali ci si aspetta un
rendimento da dividendi superiore alla media.
Fino al 65% degli attivi del Comparto può
essere investito in titoli azionari di emittenti
globali. Fino al 75% del patrimonio del
Comparto può essere investito in titoli fruttiferi
di interessi di emittenti globali. L’universo
d’investimento è definito, tra l'altro, da aspetti
ambientali, sociali e di buona corporate
governance. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Bilanciati Flessibili EUR - Globali

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LD(EUR) 

3,1 17,8 31,5 32,8 64,2 6,7 9,6EUR -6,8 3,4 4,6 15,3
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LD(EUR) 

Volatilità 6,22% 5,20%VAR (99%/10 giorni)--Fattore beta
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Comparti/Fondi bilanciati - Comparti/Fondi Multi-Asset

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Rating del portafoglio (in % sul capitale obbligazionario) 

AAA 14,4
AA 27,7
A 7,9
BBB 34,4
BB 13,0
B 1,3
CCC 1,4

La struttura si riferisce a rating interni ed esterni (può comprendere S&P)
https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Rend. (%) 1,0
2,2Duration (in anni)
57 Rating medioNumero obbligazioni A

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

3,1 17,8 31,5 32,8 49,2 6,7 9,6LC(EUR) 8,8 -6,8 3,4 4,6 15,3
3,1 17,8 31,5 32,8 64,2 6,7 9,6LD(EUR) 8,8 -6,8 3,4 4,6 15,3
3,1 18,4 33,0 31,4 40,2 6,7 10,0LDH (P)(EUR) 6,7 -7,3 4,4 4,7 15,7
3,1 17,5 30,3 30,8 44,3 6,7 9,2NC(EUR) 8,5 -7,0 3,1 4,3 14,9
3,1 17,5 30,3 30,8 58,4 6,7 9,2ND(EUR) 8,5 -7,0 3,1 4,3 14,9
3,1 17,8 32,7 33,4 62,5 6,7 9,9PFD(EUR) 8,2 -6,8 3,7 5,2 15,4
3,2 18,6 -- -- 36,5 6,8 --TFC(EUR) -- -- -- 5,3 16,0
3,2 18,6 33,6 36,7 51,4 6,8 10,1TFD(EUR) 9,4 -6,1 4,0 5,0 16,0

**Performance rolling a 12 mesi. 
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DWS Invest ESG Multi Asset Income

Comparti/Fondi bilanciati - Comparti/Fondi Multi-Asset

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-
bilanciati/DWS000001263

Comparto/Fondo
Gestore Heiko Mayer & Martin Rother Patrimonio 96,1 Mil. EUR
Gestore del fondo da 01.07.2020 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 16.06.2014
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1054320897 Accumulazione --LC 4,00% 149,19 1,100% 1,32% (2) --EUR

LU1054320970 Distribuzione --LD 4,00% 104,67 1,100% 1,32% (2) --EUR

LU1769944361 Distribuzione --LDH (P) 4,00% 102,49 1,100% 1,34% (2) --EUR

LU1186218753 Accumulazione --NC 1,00% 144,29 1,300% 1,64% (2) --EUR

LU1054321192 Distribuzione --ND 1,00% 99,91 1,300% 1,64% (2) --EUR

LU1217772232 Distribuzione --PFD 0,00% 111,76 0,600% 1,19% (2) --EUR

LU2714447294 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 136,52 0,550% 0,68% (2) --EUR

LU1663932561 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 110,48 0,550% 0,70% (2) --EUR
(1) Classe TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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Comparti/Fondi di Fondi

• Il fondo utilizza strumenti derivati ai valori sottostanti al fine di partecipare ai relativi incrementi di valore o contrastare eventuali perdite di valore. In tale contesto,
alle maggiori opportunità si contrappongono rischi di perdite superiori. Gli strumenti derivati possono inoltre essere impiegati a copertura del patrimonio del fondo.
Attraverso l'utilizzo di strumenti derivati a copertura potrebbero ridursi le opportunità di reddito del fondo.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Nel mese di febbraio 2026, i mercati globali
hanno beneficiato di solidi dati economici e di
rendimenti obbligazionari in forte calo, che
hanno fatto segnare nuovi massimi
soprattutto in Europa e in Giappone. La
correzione nel settore tecnologico USA, il
riemergere delle incertezze sui dazi
statunitensi e le crescenti tensioni
geopolitiche in Medio Oriente hanno
ampiamente sostenuto i prezzi dell'energia e
dei metalli preziosi. In questo contesto,
l’indice MSCI World ha guadagnato l'1,5% ca.
(in EUR), mentre l'euro ha ceduto lo 0,3% ca.
contro il dollaro USA; l'oro (in EUR) ha
guadagnato circa l'8,4% rispetto al mese
precedente, e il prezzo dell'oro (WTI in EUR)
è salito del 3,0% ca. 

Commento del gestore             

Princip. titoli in portafoglio (% dell'attivo netto) 

DWS ESG Dynamic Opportunities SC 19,1
DWS Concept Kaldemorgen IC100 14,2
XTRACKERS IE PHYSICAL GOLD ETC 23.04.80 7,4
DWS Invest Credit Opportunities FC 6,1
iShares III-iShares Core Euro Corp. Bond UCITS 3,9
Theam Quant-Cross Asset High Focus 3,7
DWS Invest Corporate Hybrid Bonds FD100 1,9
Xtrackers II EUR Corporate Bond UCITS ETF 1C 1,3
Samsung Electronics Co. 1,2
E.ON Reg. 1,1
TOTALE                                                              59,9

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Ripartizione per valuta (% dell'attivo netto) 

Euro 82,0
Dollaro USA 8,7
Yen giapponese 4,8
Franco svizzero 3,6
Won sudcoreano 1,2
Corona danese 0,2
Sterlina britannica -0,6

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos.
riflettono le aspettative rispetto all’andamento valutario.

Mese pr. Attuale

Classi di attivo - netto (% dell'attivo netto) 

Liquidità 2,3
  

(2,3)
Obblig. (incl. Fondi) 23,6

    
(24,5)

Fondi misti 37,1
    

(36,9)
Azioni (incl. Fondi) 38,3

    
(37,4)

Investimenti alternativi 7,4
  

(7,5)

Ponderazione netta, al netto di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Multi Opportunities

Comparti/Fondi di Fondi

Mese pr. Attuale

Classi di attivo - lordo (% dell'attivo netto) 

Liquidità 2,6
  

(2,8)
Obblig. (incl. Fondi) 23,5

    
(24,3)

Fondi misti 33,3
    

(33,1)
Azioni (incl. Fondi) 29,5

    
(28,6)

Investimenti alternativi 11,1
    

(11,2)

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
DWS Invest Multi Opportunities è un fondo
Multi Asset orientato al total return, privo di
benchmark e con un budget di rischio elevato.
È prevista una volatilità su cinque anni tra il
6% e il 12% (senza garanzia). La gestione
mira a ottimizzare il rendimento per unità di
rischio investendo almeno il 25% in fondi
d'investimento (azioni, obbligaz., fondi
bilanciati, ecc.) e con investimenti diretti in
azioni, obbligaz., valute, oro e altri attivi
idonei. Il Comparto può utilizzare derivati a
scopo di copertura e investimento. Per un
rapporto rischio-rendimento atteso ottimale, la
gestione del rischio è parte integrante del
processo d'investimento. Il fondo è gestito
attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Bilanciati Flessibili EUR - Globali

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

2,3 8,6 24,7 32,1 50,3 5,0 7,6EUR -8,6 7,2 6,7 7,5
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 6,03% 6,96%VAR (99%/10 giorni)--Fattore beta
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DWS Invest Multi Opportunities

Comparti/Fondi di Fondi

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/comparti-fondi-di-
fondi/DWS000001264

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

2,4 9,2 26,8 35,7 51,9 5,1 8,2FC(EUR) 12,9 -8,1 7,8 7,3 8,1
2,3 8,6 24,7 32,1 50,3 5,0 7,6LC(EUR) 12,2 -8,6 7,2 6,7 7,5
2,4 8,6 24,7 32,1 50,3 5,0 7,6LDQ(EUR) 12,2 -8,6 7,2 6,7 7,5
2,3 8,1 22,9 28,8 41,7 4,9 7,1NC(EUR) 11,7 -9,0 6,7 6,2 7,0
2,3 8,1 22,9 28,8 41,7 4,9 7,1NDQ(EUR) 11,7 -9,0 6,7 6,2 7,0
2,3 7,8 21,6 27,6 41,0 4,9 6,7PFC(EUR) 12,4 -9,4 6,3 5,8 6,6
2,3 7,7 22,3 28,7 41,6 4,9 6,9PFDQ(EUR) 12,3 -9,1 7,0 5,9 6,6
2,4 9,2 26,8 35,7 39,9 5,1 8,2TFC(EUR) 12,9 -8,1 7,8 7,3 8,1
2,4 9,3 27,0 36,0 39,9 5,1 8,3TFD(EUR) 12,9 -8,0 8,0 7,2 8,2
2,5 10,8 31,5 43,8 56,0 5,3 9,5USD LCH(USD) 13,1 -6,5 9,3 8,4 9,6

**Performance rolling a 12 mesi. 

Comparto/Fondo
Gestore Henning Potstada & Thomas Graby Patrimonio 253,5 Mil. EUR
Gestore del fondo da 28.04.2023 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 04.06.2014
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1054322166 Accumulazione 2.000.000FC(1) 0,00% 151,90 0,750% 0,92% (2) --EUR

LU1054321358 Accumulazione --LC 4,00% 150,27 1,300% 1,47% (2) --EUR

LU1054321515 Distribuzione --LDQ 4,00% 103,87 1,300% 1,47% (2) --EUR

LU1054321606 Accumulazione --NC 2,00% 141,70 1,700% 1,97% (2) --EUR

LU1054321861 Distribuzione --NDQ 2,00% 97,94 1,700% 1,97% (2) --EUR

LU1054321945 Accumulazione --PFC 0,00% 141,00 1,200% 2,29% (2) --EUR

LU1054322083 Distribuzione --PFDQ 0,00% 97,90 1,200% 2,36% (2) --EUR

LU1663932728 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 139,85 0,750% 0,92% (2) --EUR

LU1663932991 Distribuzione --TFD(1) 0,00% 132,03 0,750% 0,87% (2) --EUR

LU1196394099 Accumulazione --USD LCH 4,00% 156,04 1,300% 1,50% (2) --USD
(1) Classe FC, TFC, TFD autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe una quota significativa in altri fondi. Nel caso di un investimento in altri fondi si noti che più fondi target possono perseguire strategie d'investimento
identiche o contrapposte. In tal modo, eventuali effetti di diversificazione potrebbero ridursi.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo investe in obbligazioni, il cui valore dipende dalla capacità dell'emittente di far fronte ai propri impegni di pagamento. Il peggioramento della qualità del
debitore (capacità e volontà di rimborso) può influire negativamente sul valore dell'obbligazione.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

 

Dati sul Comparto  

   

Duration (in anni) 0,80
Scadenza media (in anni) 1,00
Numero obbligazioni 40,00
Rend. 3,70
Scadenze 3,70
Tasso di interesse attuale (in %) 4,00
Rating medio del Comparto(*) AA-/Aa2

 

Struttura di rating (in %) 

AAA   27,0
AA   38,7
A  7,8
BBB  7,7
Not rated   18,8

 

Ripartizione del reddito fisso (in %) 

   

Titoli di agenzia non USA e sovranazionali 43,40
Obbligazioni societarie 26,60
Treasury note statunitensi 23,30
Titoli di Stato 7,20
Cassa -0,60

Ratings

Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest Enhanced Commodity Strategy

Comparti/Fondi del settore materie prime

 

Struttura degli investimenti (in % sul portafoglio titoli) 

   

Energia 42,20
Materie prime agricole 28,30
Metalli preziosi 26,80
Metalli industriali 18,10
Bestiame 5,50

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
L’obiettivo della politica d’investimento del
Comparto DWS Invest Enhanced Commodity
Strategy consiste nell’ottenere un
apprezzamento del capitale a lungo termine
superiore al benchmark, il Bloomberg
Commodity Index Total Return, investendo
principalmente nel mercato delle commodity.
Il Comparto otterrà esposizione a un’ampia
gamma di settori di commodity, compresi a
titolo esemplificativo ma non esaustivo,
agricoltura, metalli industriali e preziosi ed
energia. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Categoria Morningstar™
Materie Prime - Generiche

Rendimento

Benchmark: Bloomberg-Commodity (RI)
Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

0,2 8,9 16,5 63,2 69,2 11,4 5,2EUR 15,5 -10,9 10,0 2,4
2,1 8,6 18,8 74,0 76,4 9,1 5,9BM IN EUR 22,8 -11,2 11,7 4,7

**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 12,26% 14,56%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -11,36%

-0,80%Fattore alpha Tracking Error 4,07%1,02Fattore beta
Coefficiente di correlazione 0,94Information Ratio -0,16Indice di Sharpe 0,17
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DWS Invest Enhanced Commodity Strategy

Comparti/Fondi del settore materie prime

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

0,2 9,6 18,6 68,1 76,1 11,5 5,8IC(EUR) 43,5 16,2 -10,4 10,6 3,0
0,2 8,9 16,5 63,2 69,2 11,4 5,2LC(EUR) 42,6 15,5 -10,9 10,0 2,4

-0,9 21,0 21,7 45,3 52,9 11,3 6,8TFCH(EUR) 30,6 6,9 -9,4 1,0 13,5
-0,7 23,5 29,2 58,8 78,5 11,8 8,9USD LC(USD) 31,5 8,9 -7,8 3,4 15,7
2,1 8,6 18,8 74,0 76,4 9,1 5,9BM IN EUR 39,2 22,8 -11,2 11,7 4,7

**Performance rolling a 12 mesi. 

Comparto/Fondo
Gestore Darwei Kung Patrimonio 91,3 Mil. USD
Gestore del fondo da 15.10.2018 Valuta del Comparto/Fondo USD
Gestore del Comparto DWS Investment Management Americas Inc. Data di avvio 15.10.2018
Sede del gestore Stati Uniti Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato al rischio
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1881476821 Accumulazione 10.000.000IC(1) 0,00% 175,99 0,650% 0,76% (2) --EUR

LU1881477043 Accumulazione --LC 5,00% 169,05 1,200% 1,35% (2) --EUR

LU1956017807 Accumulazione --TFCH(1) 0,00% 152,85 0,750% 0,94% (2) --EUR

LU1881477472 Accumulazione --USD LC 5,00% 178,30 1,200% 1,35% (2) --USD
(1) Classe IC, TFCH autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.
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• Il fondo investe il proprio patrimonio in regioni o settori selezionati. Ciò comporta un aumento del rischio che il fondo possa essere influenzato negativamente dalle
condizioni del quadro economico e politico delle rispettive regioni o settori.
• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità sensibilmente elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli
possono essere soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del
prezzo al quale il cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.

Pagina 3 / 3 271Pagina



Strategie Total Return



Rendimento (in %) - Classi di azioni LC(EUR) 

Commento non disponibile.

Commento del gestore             

Asset Allocation (% dell'attivo netto) 

69,3Azioni
10,2Obbligazioni

8,9Materie prime
5,4Fondi d'investimento
6,2Liquidità e Altro                                                     

-0,4   Future Short

Ripartizione geografica (azioni) (% dell'attivo netto) 

USA 31,2
Germania 10,8
Francia 8,8
Svizzera 3,9
Irlanda 3,3
Taiwan 2,6
Corea 2,4
Giappone 2,4
Italia 1,4
Paesi Bassi 1,1
Canada 0,8
Altri paesi 0,6

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Princip. titoli in portafoglio (azioni) (% dell'attivo netto) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 2,6
Samsung Electronics Co Ltd (Informatica) 2,4
Amazon.com Inc (Beni voluttuari) 2,3
E.ON SE (Servizi di pubblica utilità) 2,2
Nvidia Corp (Informatica) 2,2
Allianz SE (Finanza) 2,1
AXA SA (Finanza) 2,1
Meta Platforms Inc (Servizi di comunicazione) 2,0
Microsoft Corp (Informatica) 1,9
Schneider Electric SE (Industria) 1,8
TOTALE                                                              21,6

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««
Lipper Leaders:

(Dati al: 30.01.2026)

DWS Invest ESG Dynamic Opportunities

Strategie Total Return

Secondo la classificazione MSCI 

Ripartizione settoriale (azioni) (% dell'attivo netto) 

Informatica 14,6  
Finanza 11,7  
Salute 10,6  
Industria 9,5  
Beni voluttuari 8,1  
Servizi di comunicazione 6,0  
Servizi di pubblica utilità 5,3  
Materiali 2,1 
Investimento immobiliare 1,5 

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in
derivati.

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Politica di investimento
DWS Invest ESG Dynamic Opportunities è un
fondo Multi Asset total return privo di
benchmark. Data la natura dinamica, è
prevista una volatilità su cinque anni tra il
50% e il 100% dell'MSCI World (senza
garanzia). Il Comparto mira a ottimizzare il
rendimento per unità di rischio investendo in
azioni, obbligazioni, valute, oro e altri attivi
idonei. Il Comparto può utilizzare derivati a
scopo di copertura e investimento. Per un
rapporto rischio-rendimento atteso ottimale, la
gestione del rischio è parte integrante del
processo d'investimento. L’universo
d’investimento è definito, tra l'altro, da aspetti
ambientali, sociali e di buona corporate
governance. Il fondo è gestito attivamente.

Composizione del portafoglio

Dati del Comparto/Fondo

Morningstar Style-Box™
Capitalizzazione di mercato

Grande

Media

Piccola

Stile d'investimento

Value

Blend

Growth

Categoria Morningstar™
Bilanciati Aggressivi EUR - Globali

Rendimento

Calcolo della performance secondo il metodo BVI, ovvero senza tenere conto di eventuali commissioni di sottoscrizione. I dati riportati sono al
netto dei singoli costi, come commissioni, provvigioni e altri compensi; qualora fossero contemplati nel calcolo della performance, tali oneri ne
ridurrebbero l’ammontare. I risultati passati non costituiscono una garanzia affidabile per le performance future.

Comp./Fondi

1 m 3 a 1 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

12/2023 -
12/2024** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2021 -
12/2022** 

YtD 
Performance (%) - Classi di azioni LC(EUR) 

2,0 9,0 30,5 37,0 63,8 4,0 9,3EUR -13,0 10,4 9,7 8,7
**Performance rolling a 12 mesi. 

Altre caratteristiche (3 anni) / VAR (1 anno) - Classi di azioni LC(EUR) 

Volatilità 7,24% 7,34%VAR (99%/10 giorni)Perdita massima -7,44%

--Fattore alpha Tracking Error ----Fattore beta
Coefficiente di correlazione --Information Ratio --Indice di Sharpe 0,81
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DWS Invest ESG Dynamic Opportunities

Strategie Total Return

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

(% dell'attivo netto) Ripartizione per valuta 

Euro 65,9
Dollaro USA 20,8
Franco svizzero 4,0
Dollaro australiano 2,7
Won sudcoreano 2,4
Yen giapponese 2,4
Corona norvegese 1,1
Corona danese 0,4
Sterlina britannica 0,3

Incl. le operazioni di cambio a termine, i valori neg. e pos. riflettono le aspettative
rispetto all’andamento valutario.

(% dell'attivo netto) Capitalizzazione di mercato 

> 10 Mld 69,3

Ponderazione lorda, al lordo di eventuali posizioni in derivati. Il calcolo è espresso in
euro.

Composizione del portafoglio

Altri dati relativi al portafoglio  

Numero di azioni Rendimento dei dividendi 2,1 Ø Capitalizzazione di mercato62 548.198,1 Mil. EUR

1 m 1 a 3 a 5 a dall'avvio 3 p.a. 12/2024 -
12/2025** 

YtD 12/2020 -
12/2021** 

12/2021 -
12/2022** 

12/2022 -
12/2023** 

12/2023 -
12/2024** 

Performance (%) 

2,1 10,1 34,4 43,9 75,9 4,2 10,3IC(EUR) 19,1 -12,2 11,5 10,8 9,7
2,0 9,0 30,5 37,0 63,8 4,0 9,3LC(EUR) 17,9 -13,0 10,4 9,7 8,7
2,0 8,5 28,5 33,6 57,8 4,0 8,7NC(EUR) 17,3 -13,4 9,8 9,2 8,1
2,0 8,0 26,7 30,3 52,3 3,9 8,2PFC(EUR) 16,9 -14,1 9,3 8,7 7,6
2,1 9,6 32,7 40,9 71,0 4,1 9,9TFC(EUR) 18,6 -12,5 11,0 10,3 9,3

**Performance rolling a 12 mesi. 
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Via Filippo Turati, 25/27

Tel.: +39 - 02 - 4024 - 2375              
Fax: +39 - 02 - 4024 - 2072
www.dws.it

I-20121  Milano           

DWS International GmbH,             
Milan Branch

Indirizzo

              
Info: dws.italy@dws.com

DWS Invest ESG Dynamic Opportunities

Strategie Total Return

Dati al 27.02.2026 Febbraio 2026

Nota
 
 
Il prospetto d'offerta contiene dettagliate informazioni sulla rischiosità dell'investimento. Tutte le considerazoini contenute in questo documento
sono basate sulla valutazione di DWS Investment S.A.. Tutte le opinioni riportate riflettono la strategia attuale di DWS, che può cambiare senza
preavviso. Il valore quota del comparto è pubblicato sui siti www.dws.com e www.dws.it. Prima dell'adesione leggere il prospetto d'offerta
disponibile presso la SICAV, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti incaricati dei pagamenti, nonché sul sito www.dws.it.
E' vietata espressamente la riproduzione, anche parziale, la divulgazione e la distribuzione a terzi. Per i rischi legati alla specializzazione in una
determinata area geografica si veda il Prospetto d'offerta.

Trasparenza ai sensi dell’art. 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 relativo all’informativa Link: https://funds.dws.com/it-it/strategie-total-
return/DWS000004118

Comparto/Fondo
Gestore Christoph-Arend Schmidt Patrimonio 162,6 Mil. EUR
Gestore del fondo da 15.10.2018 Valuta del Comparto/Fondo EUR
Gestore del Comparto DWS Investment GmbH Data di avvio 15.10.2018
Sede del gestore Germania Chiusura esercizio 31.12.2026
Società di gestione DWS Investment S.A. Profilo dell'investitore Orientato alla crescita
Forma giuridica SICAV
Depositario State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Classi di azioni
Proventi Comm. d'

ingresso
massima  ¹ fino

a 

Valore quota Commissione
di gestione p.a.

Spese correnti /
TER p.a.  

Investi-
mento

minimo 

ISIN Classi di
azioni 

Valuta più le
commissioni di

performance p.a.

LU1899149113 Accumulazione 10.000.000IC(1) 0,00% 175,85 0,400% 0,48% (2) --EUR

LU1868537090 Accumulazione --LC 4,00% 163,83 1,300% 1,42% (2) --EUR

LU1868537256 Accumulazione --NC 2,00% 157,75 1,800% 1,92% (2) --EUR

LU1868537330 Accumulazione --PFC 0,00% 152,34 1,400% 2,39% (2) --EUR

LU1899149204 Accumulazione --TFC(1) 0,00% 170,98 0,750% 0,86% (2) --EUR
(1) Classe IC, TFC autorizzata in Italia all'offerta rivolta esclusivamente alla clientela professionale.
(2) Le spese correnti (TER) comprendono sostanzialmente tutte le voci relative ai costi prelevati a valere sul patrimonio del Comparto, ad eccezione dei costi sostenuti per le operazioni e della
commissione di performance. Se il Comparto investe una porzione consistente del proprio patrimonio in fondi target, anche i costi relativi ai rispettivi fondi target e i relativi pagamenti in entrata
vengono considerati. Le spese correnti qui riportate sono state sostenute dal Comparto nell’ultimo esercizio chiuso in data 31.12.2025. Tali spese possono variare da un anno all'altro.

Nota bene: I collocatori, quali banche o altre imprese di investimento, potrebbero comunicare all'investitore interessato eventuali costi o percentuali di spese che potrebbero non coincidere con
i costi qui riportati e risultare eventualmente superiori. Tali divergenze possono essere dovute a nuove disposizioni normative relative al calcolo e alla presentazione dei costi da parte di detti
collocatori, in particolare per l'adozione della direttiva 2014/65/UE (Direttiva relativa ai mercati degli strumenti finanziari, Markets in Financial Instruments Directive - "Direttiva MiFID 2") a
decorrere dal 3 gennaio 2018.

Pagina 3 / 4 275Pagina
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• Il fondo investe in azioni. Le azioni sono soggette alle oscillazioni dei corsi e quindi anche al rischio di flessioni dei corsi.
• Il fondo d’investimento presenta una volatilità elevata a causa della sua composizione/delle tecniche adottate dal gestore, ovvero i prezzi dei titoli possono essere
soggetti a forti oscillazioni verso il basso o verso l’alto anche in brevi periodi. In qualsiasi momento il valore della quota può scendere al di sotto del prezzo al quale il
cliente ha effettuato l’acquisto.

Conformemente alla politica d'investimento. 

Opportunità 

Rischi 

Note generali sui rischi

L'investimento in azioni della Società comporta dei rischi. I rischi possono comprendere o essere connessi, ad esempio, a rischi dei mercati azionari e
obbligazionari, rischi di variazione dei tassi, rischi di credito, rischi d'insolvenza, rischi di liquidità e rischi dei contraenti, nonché rischi dei tassi di cambio, di volatilità
o politici. Ognuno di questi può presentarsi anche con altri rischi. Qui di seguito si riporta una breve descrizione di alcuni di questi rischi. I potenziali investitori
dovrebbero aver maturato una certa esperienza di investimento negli strumenti finanziari previsti dalla politica d'investimento. Gli investitori dovrebbero inoltre
essere a conoscenza dei rischi connessi a investimenti in azioni e decidere il proprio investimento solo dopo essersi ampiamente consultati con i propri consulenti
legali, fiscali e finanziari, con la propria società di revisione o con altri esperti circa (i) l'opportunità di effettuare investimenti nelle azioni in considerazione della
propria situazione personale finanziaria e fiscale nonché di altre circostanze, (ii) le informazioni contenute nel presente prospetto d'offerta e (iii) la politica
d'investimento del rispettivo comparto.

Nota importante in relazione al profilo dell'investitore:

La definizione dei seguenti profili dell'investitore fanno riferimento alle normali condizioni di funzionamento dei mercati. Ulteriori rischi possono sorgere in caso di
imprevedibili situazioni e turbolenze di mercato a causa di non funzionamento dei mercati stessi.

Profilo dell'investitore "orientato alla sicurezza"
Il Comparto è concepito per investitori prudenti e con bassa propensione al rischio, aventi come obiettivo d'investimento una performance costante ma a fronte di un
livello di rendimento ridotto. Sono possibili oscillazioni di valore della quota a breve e lungo termine, e l'investitore può subire la perdita, anche totale, del capitale
investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rendimento"
Il Comparto è concepito per investitori orientati al rendimento che desiderano conseguire una crescita del capitale mediante distribuzioni di dividendi e interessi su
obbligazioni, nonché strumenti del mercato monetario. I rendimenti attesi sono controbilanciati da rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e rischi di
credito, nonché dalla possibilità di perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare anche una perdita finanziaria;
non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato alla crescita"
Il Comparto è concepito per investitori orientati alla crescita che intendono conseguire una crescita del capitale prevalentemente mediante guadagni derivanti da
partecipazioni azionarie e variazioni dei tassi di cambio. I rendimenti attesi sono controbilanciati da elevati rischi sul fronte azionario, obbligazionario, valutario e
rischi di credito, nonché dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile
perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

Profilo dell'investitore "orientato al rischio"
Il Comparto è concepito per gli investitori orientati al rischio, che ricercano forme di investimento con ricavi consistenti e pertanto sono disposti ad accettare forti
oscillazioni di valore e rischi molto elevati. Le forti oscillazioni di valore e gli elevati rischi di credito comportano perdite di valore della quota di natura temporanea o
definitiva. Gli elevati rendimenti attesi e la propensione al rischio dell'investitore sono controbilanciati dalla possibilità di ingenti perdite, fino alla perdita dell'intero
capitale investito. L'investitore è disposto e in grado di sopportare una simile perdita finanziaria; non attribuisce importanza alla protezione del capitale.

La società fornisce ulteriori informazioni relative al profilo dell'investitore tipico e al segmento di clientela target per questo prodotto finanziario a collocatori e partner
della rete distributiva. Se, in occasione dell'acquisto di quote, l'investitore riceve consulenza da parte di collocatori o partner della rete distributiva della Società, o se
questi fungono da intermediari per l'acquisto, gli stessi gli forniranno all'occorrenza informazioni aggiuntive relative al profilo dell'investitore tipico.

Maggiori informazioni sul cosiddetto mercato target e sui costi relativi ai prodotti derivanti dall'adozione delle disposizioni della Direttiva MiFID 2 che la società
d'investimento mette a disposizione dei collocatori, sono reperibili in formato elettronico sul sito Internet della Società all'indirizzo www.dws.com.
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ABS
I titoli ABS (Asset-Backed Securities) sono titoli finanziari garantiti da attivi come prestiti, leasing o titoli di credito, diversi dai titoli garantiti da
ipoteca e proprietà immobiliari

Alpha
Rappresenta l’eccedenza di rendimento di un determinato investimento, corretta per il rischio, rispetto al suo benchmark. Misura la componente
di performance determinata non dai movimenti o dal rischio di mercato, bensì dalla selezione dei titoli compresi in detto mercato. Questo
coefficiente esprime pertanto il contributo attivo del gestore di portafoglio alla performance. L’Alpha rappresenta inoltre un valido indicatore per il
raffronto tra Fondi. Il calcolo del dato si basa su 36 mesi.

Analisi fondamentale
L'analisi fondamentale è un tipo di analisi svolta su una società che comprende l'analisi del conto economico, della situazione finanziaria e della
sua solidità, management e vantaggi competitivi, nonché dei concorrenti e dei mercati.

Benchmark
Per benchmark si intende un parametro di riferimento o di raffronto che viene utilizzato per valutare il valore aggiunto di un investimento. I più
comuni benchmark per i fondi d’investimento sono rappresentati da indici borsistici, panieri di indici o tassi d’interesse.

Beta
Parametro che misura la sensibilità di un Fondo alle oscillazioni del mercato esprimendo la variazione percentuale media del prezzo del Fondo
a fronte di una fluttuazione dell’1%, al rialzo o al ribasso, del mercato (benchmark). Un beta superiore (o inferiore) a 1 indica una variazione
media rispettivamente migliore (o peggiore) del Fondo rispetto al benchmark. Il calcolo del dato si basa su 36 mesi.

Blue chip
I titoli blue chip sono le azioni di una società di grandi dimensioni, affidabile e ben gestita con un rating del credito solido.

Bottom up
Un approccio di investimento che minimizza l'importanza dei cicli economici e di mercato. Questo approccio si concentra sull'analisi dei singoli
titoli. Negli investimenti con un approccio bottom-up l'investitore infatti concentra la propria attenzione su una società specifica anziché sul
settore in cui la società opera o sull'economia nel suo complesso, contrariamente all'approccio "top down".

Capitalizzazione di mercato
La capitalizzazione di un titolo è il valore che si ottiene moltiplicando il prezzo di mercato del titolo per il numero totale dei titoli della specie
emessi. Sommando la capitalizzazione di tutti i titoli del listino si ottiene la capitalizzazione del mercato (o di borsa).

Cedola
la cedola è il coupon medio ponderato del portafoglio.

Coefficiente di correlazione
Indica la misura in cui due valori (Fondo e benchmark) si muovono nella medesima direzione. Il coefficiente di correlazione si esprime con un
valore compreso tra -1 e +1. Una correlazione di +1 indica che in linea di principio un Fondo si muove nella stessa direzione del benchmark,
mentre -1 indica un andamento per lo più contrapposto del Fondo. Un valore di correlazione pari a 0 segnala che non vi è alcuna connessione
tra l’andamento del prezzo del Fondo e quello del benchmark. Il calcolo del dato si basa su 36 mesi.

Commissione di vendita anticipata
La commissione di vendita anticipata è una commissione una tantum, generalmente espressa in percentuale, applicabile all'atto della vendita di
quote del Fondo.

Compenso forfetario (All-in-fee)
Grandezza calcolabile che indica gli oneri giornalieri sull’attivo netto derivanti dall’attività del Fondo. Si esprime in percentuale annua e
comprende la commissione di gestione o di amministrazione, la commissione per la Banca depositaria e altri oneri (ad es. per la pubblicazione
di relazioni e revisione contabile; per alcuni Comparti include una pricing fee fino allo 0,2%). Sono invece esclusi dagli oneri fortettari la
commissione di performance applicata su diversi Fondi, i costi connessi a operazioni in titoli effettuate dai Gestori e la “taxe d’abonnement”
applicabile in Lussemburgo

Copertura (Hedging)
Operazioni che consentono di proteggere il portafoglio dal rischio di oscillazioni dei mercati sottostanti.

Curva dei rendimenti
Rappresenta il rapporto tra la scadenza di un'obbligazione e il suo rendimento. La curva dei rendimenti solitamente delinea questo rapporto per i
titoli di stato. Mentre la curva spesso è inclinata verso l'alto (ovvero rendimenti più alti per le scadenze più a lungo termine), si possono talvolta
osservare anche altre forme (inversa, forma a U, ecc...).

Covered call writing
La strategia nota come Covered Call Writing o Vendita di opzioni CALL coperte e' una strategia che presuppone l'acquisto di titoli azionari,
generalmente di grossa capitalizzazione e la contemporanea vendita di opzioni CALL relative ai titoli posseduti.

Dividendo
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Remunerazione corrisposta al possessore di titoli azionari, di solito annualmente per le società italiane e trimestralmente per quelle americane,
che può essere pagato in contante, in nuove azioni gratuite o il altro modo. L'ammontare è deciso dall'assemblea degli azionisti e va
normalmente a valere sui profitti prodotti della gestione aziendale, oppure va a configurarsi come restituzione di capitale

Dividend yield
Rapporto tra il dividendo unitario (dividendo complessivo diviso per il numero di azioni) ed il prezzo dell'azione.

Duration (in anni/in mesi)
Indicatore che misura la sensibilità degli investimenti in portafoglio alle variazioni dei rendimenti di mercato. La duration è un indice elaborato da
Frederick Macaulay che esprime la durata finanziaria media del capitale investito. Mediante pagamenti intermedi di interessi sul capitale
investito, la duration è più breve della -> durata residua .

Future long
I future sono contratti a termine su un determinato strumento finanziario (ad esempio azioni, obbligazioni, cambi). Stipulando un contratto future,
l’acquirente si impegna ad acquistare una data quantità e qualità del valore sottostante in un determinato momento futuro al prezzo definito
all’atto della stipula. Una posizione long in future viene utilizzata per ottenere un’esposizione al sottostante..

Future short
I future sono contratti a termine su un determinato strumento finanziario (ad esempio azioni, obbligazioni, cambi). Stipulando un contratto future,
il venditore si impegna a fornire una determinata quantità e qualità del valore sottostante in un determinato momento futuro al prezzo definito
all’atto della stipula.  Una posizione short in future viene utilizzata per coprire l’esposizione al sottostante o per ottenere una posizione “corta” al
sottostante..

Government Bond
Vedi Titolo di Stato

High Yield
Un'obbligazione con una remunerazione elevata e una qualità creditizia più bassa delle obbligazioni societarie di categoria investment grade,
titoli di stato e obbligazioni di enti locali. Dato che il rischio di insolvenza è più elevato queste obbligazioni producono un rendimento più alto
rispetto alle obbligazioni investment grade

Indice di Sharpe
Indice di rischio elaborato da William F. Sharpe. Questo valore mette a confronto la porzione di rendimento ottenuta tramite un investimento
monetario privo di rischio (rendimento eccedente) e il rischio assunto. Maggiore è l’indice di Sharpe, maggiore è il rendimento ottenuto
dall’investitore in rapporto al rischio d’investimento assunto (espresso nella volatilità). L’indice di Sharpe può essere utile ai fini di un raffronto tra
diversi Fondi. Il calcolo del dato si basa su 36 mesi.

Indice dei Prezzi al Consumo
Indicatore statistico utilizzato per misurare il tasso d'inflazione dell'economia, che rileva l'andamento dei prezzi di un ampio paniere di beni di
consumo

Information ratio
Si tratta di un indice che misura la differenza tra il rendimento medio annualizzato del Fondo e quello del benchmark, rapportandoli al � tracking
error. Quanto più è elevato questo valore, tanto più viene pagato il rischio assunto dal Fondo. Il calcolo del dato si basa su 36 mesi.

Investment Grade
Un'obbligazione è definita investment grade se la sua qualità creditizia è BBB- o superiore secondo Standard & Poor's oppure Baa3 o superiore
secondo Moody's oppure BBB(basso)Al di sotto di tale rating i titoli sono definiti non investment grade..

IPO
(initial public offering - offerta pubblica iniziale) E' l'offerta iniziale di titoli al pubblico da parte di una società che sta per essere quotata su un
listino ufficiale

Long call
Un’operazione long call (acquisto di un’opzione di acquisto) garantisce all’acquirente il diritto, conferitogli per contratto, di acquistare un
determinato titolo sottostante a condizioni precedentemente stabilite (termine di scadenza, prezzo, ecc.). In cambio, l’acquirente paga un premio
al venditore. L’acquirente può vendere l’opzione a un terzo oppure esercitarla entro il termine di scadenza. Il rischio a suo carico è limitato
all’importo investito, ovvero al premio.

Long put
Un’operazione long put (acquisto di un’opzione di vendita) garantisce all’acquirente il diritto, conferitogli per contratto, di vendere un determinato
titolo sottostante a condizioni precedentemente stabilite (termine di scadenza, prezzo, ecc.). In cambio, l’acquirente paga un premio al
venditore. L’acquirente può vendere l’opzione a un terzo oppure esercitarla entro il termine di scadenza. Il rischio a suo carico è limitato
all’importo investito, ovvero al premio.

Modified duration (Mod. duration)
Parametro che esprime la sensibilità ai tassi e indica, in termini percentuali, la variazione di prezzo di un titolo (compreso in portafoglio) in
funzione di una variazione dell’1% del tasso di mercato. Per calcolare la variazione percentuale del titolo si moltiplica la modified duration del
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titolo per la variazione percentuale del tasso di interesse. La modified duration è un indice che consente all’investitore di valutare rapidamente le
opportunità e i rischi offerti da un determinato titolo.

Non investment grade
titoli molto rischiosi caratterizzati da rating basso, ma altamente remunerativi.

Perdita massima
La perdita massima è la percentuale più elevata di diminuzione del valore in un determinato arco di tempo. Determina in che misura il Comparto
scende dal suo punto massimo a quello minimo nel periodo in esame. Il calcolo del dato si basa su 36 mesi.

Rendimento dei dividendi
Indice che misura il dividendo medio con riferimento al rispettivo corso azionario corrente. Questo valore si calcola sulla base delle azioni
comprese in portafoglio (incl. ADR/GDR -> Depository receipts) e REIT.

Rischio di Mercato
La parte di rischio legata all'investimento azionario che può essere connessa all'evoluzione del mercato in generale e che non dipende dalle
caratteristiche proprie di una singola azione.

Rischio Paese
Quantificazione dell'esposizione di un Paese straniero all'inadempimento delle proprie obbligazioni finanziarie, a causa di una particolare
instabilità politica o sociale, oppure di una situazione economica negativa.
Composizione settoriale È la classificazione deititoli azionari in categorie omogenee. Un esempio di settore e quello delle costruzioni, delle
assicurazioni, finanza, industria, ecc.

Short call
Con un’operazione short call (vendita di un’opzione di acquisto) il venditore del contratto di opzione si impegna a fornire il valore di
sottoscrizione in qualsiasi momento entro il termine prestabilito per l’esercizio dell’opzione (termine di scadenza). In cambio, il venditore riceve
dall’acquirente un premio generalmente superiore rispetto al rendimento offerto da investimenti analoghi nel mercato dei capitali. Ove l’opzione
di acquisto non venga esercitata, il diritto di opzione decade.

Short put
Con un’operazione short put (vendita di un’opzione di vendita) il venditore del contratto di opzione si impegna ad acquistare il valore di
sottoscrizione in qualsiasi momento entro il termine prestabilito per l’esercizio dell’opzione (termine di scadenza). In cambio, il venditore riceve
dall’acquirente un premio generalmente superiore rispetto al rendimento offerto da investimenti analoghi nel mercato dei capitali. Ove l’opzione
di vendita non venga esercitata, il diritto di opzione decade.

Swap
In generale si tratta dello scambio di beni di investimento differenti: nel mercato dei titoli è lo scambio di obbligazioni con diversa durata, qualità
e rendimento (bond swap); nel mercato dei cambi è lo scambio di flussi di pagamento periodici in divise diverse (currency swap); nel mercato di
capitali fa riferimento allo scambio di flussi di pagamento periodici nella stessa divisa, determinati da tassi di interessi diversi (interest rate
swap).

Titoli di Stato
Titolo obbligazionario che viene emesso dal governo di un Paese, e da questo garantito. Fra questi vi sono: titoli a lungo termine, Buoni del
Tesoro, titoli indicizzati garantiti dallo Stato, ecc.

Zero Coupon
Titolo obbligazionario il cui rendimento viene dato esclusivamente dalla graduale crescita del valore del titolo fino alla scadenza, non
prevedendo quindi il pagamento di cedole periodiche e riconoscendo l'interesse maturato in un'unica soluzione al momento del rimborso.

Total Expense Ratio
Il TER, espresso in percentuale, rappresenta il rapporto fra la totalità dei costi sostenuti per la gestione del fondo d’investimento e il suo valore
netto d’inventario medio nel corso dell’esercizio concluso. Tale indice si calcola dividendo i costi complessivi del Fondo per il suo attivo netto,
ottenendo così la percentuale dei costi totali sul patrimonio del Fondo al momento della chiusura dell’esercizio.

Tracking Error
Indica la deviazione standard del differenziale di rendimento tra il Fondo e il benchmark. Si tratta pertanto di un criterio qualitativo e indica in che
misura la strategia del Gestore di un Fondo sia volta a replicare il benchmark. Il calcolo del dato si basa su 36 mesi.

VaR (Value at Risk)
Indice di rischio che, dato un certo orizzonte temporale (periodo di detenzione), esprime la perdita di valore massima che un Fondo può subire
indicandone altresì la probabilità. Si calcola sulla base dei prezzi giornalieri dei singoli titoli compresi in portafoglio nell’arco di un anno.

Vita media ponderata (in anni/mesi)
La vita media ponderata dei periodi di rimborso del capitale di una passività, ad es. un’obbligazione. Si riferisce alle attività investite dal
Comparto (escluse “Liquidità e altre partecipazioni”).

Volatilità
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Indica l’entità degli scostamenti, rispetto a un valore medio, del rendimento di un investimento monetario (ad esempio l’andamento dei prezzi
delle quote di un Fondo) nell’arco di un determinato periodo di tempo. La volatilità esprime dunque la percentuale di rischio di un Fondo.
Maggiori sono le oscillazioni, più elevata sarà la volatilità. La volatilità permette di stimare il potenziale di profitti e perdite di un investimento. Il
calcolo del dato si basa su 36 mesi.

Yield (rendiconti)
Il rendimento indica il provento annuo generato da un investimento finanziario, misurato come tasso di interesse effettivo (rendimento effettivo)
del capitale investito. Si calcola sulla base dei proventi del Fondo (ad es. interessi, dividendi, plusvalenze realizzate) e delle variazioni di prezzo
dei titoli compresi in portafoglio. Il rendimento di un Fondo si riferisce all’attivo netto investito del Fondo (escluse “Disponibilità liquide e mezzi di
pagamento“) e viene indicato “lordo”, ossia prima della detrazione di oneri forfettari e commissioni.
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