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Publicacion en virtud del SFDR - Resumen

DWS Invest Net Zero Transition Euro Corporate Bonds

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales y puede
considerarse un producto acorde con el articulo 8, apartado 1, del Reglamento (UE) 2019/2088.

Sin objetivo de inversion sostenible

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambien-
tales o sociales, pero no tiene como objetivo una inversion soste-
nible.

El subfondo se compromete a invertir parcialmente en inversio-
nes sostenibles. Para garantizar que estas inversiones sosteni-
bles no causan un perjuicio significativo (principio DNSH) a nin-
gun objetivo de inversion sostenible de tipo medioambiental o
social, se aplican los siguientes procesos:

Valoracién del principio DNSH

Las inversiones sostenibles elegidas por el subfondo se evaltan
para garantizar que no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible de tipo medioambiental o social.
A tal efecto, se tienen en cuenta los indicadores de principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad (segun
su pertinencia) que se exponen mas adelante. En caso de que se
constate un perjuicio significativo, la inversion no puede conside-
rarse sostenible.

Integracidn de las incidencias adversas en los factores de
sostenibilidad

La valoracion de la inversion en sostenibilidad integra sistemati-
camente los indicadores obligatorios de las principales inciden-
cias adversas sobre los factores de sostenibilidad del cuadro 1
(segun su pertinencia) y los indicadores aplicables de los cua-
dros 2 y 3 del anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288
de la Comisidn por el que se completa el Reglamento SFDR. Te-
niendo en cuenta estas principales incidencias adversas, DWS ha
fijado umbrales cuantitativos y valores cualitativos para valorar
posibles perjuicios significativos a alguno de los objetivos me-
dioambientales o sociales de inversion sostenible. Estos valores
se han establecido a partir de diversos factores externos e inter-
nos, como la disponibilidad de los datos o la evoluciéon del mer-
cado, y podran ajustarse mas adelante.

Alineacion con las Lineas Directrices de la OCDE para Empre-
sas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos

La consonancia de las inversiones sostenibles con, entre otros
instrumentos, las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos se evalia mediante
la valoracion de controversias normativas (descrita con mayor
detalle mas adelante). Las empresas que obtengan la peor valo-
racion en esta categoria (una “F") quedan descartadas como in-
version.

Caracteristicas medioambientales o socia-
les del producto financiero

Estrategia de inversion

Este subfondo sigue una estrategia basada en renta fija como
principal estrategia de inversion. El patrimonio del subfondo se
invierte mayoritariamente en titulos de deuda con intereses emi-
tidos por empresas de todo el mundo que presenten unas emi-
siones de CO2 muy reducidas, asi como por emisores en proceso
de transicién hacia las bajas emisiones. Al menos el 75% del pa-
trimonio del subfondo se invertira en titulos de deuda con intere-
ses de todo el mundo que, en el momento de la adquisicion,
cuenten con la calificacion de grado de inversion. Un méaximo del
25% del patrimonio del subfondo podra invertirse en titulos de
deuda con intereses que no presenten la condicion de grado de
inversion y tengan una calificacion minima de B3 (segun
Moody's) o de B- (seguin S&P y Fitch) en el momento de la adqui-
sicion. Al menos el 70% de los activos del subfondo estaran ex-
presados en euros o cubiertos en esta moneda.

En la parte especial del folleto de venta se amplia la informacion
sobre la principal estrategia de inversion.

Al menos el 80% del patrimonio neto del subfondo se destina a
inversiones que cumplen las caracteristicas medioambientales y
sociales descritas en las secciones siguientes.

Por medio de la supervision de las directrices de inversion del
subfondo, se hace un seguimiento continuo de la conformidad de
la cartera con los elementos vinculantes de la estrategia de inver-
sion con los que se busca lograr las caracteristicas medioambien-
tales y sociales promovidas, asi como de las exclusiones PABy la
estrategia para la reduccion de las emisiones de carbono.
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Proporcidén de inversiones

Este subfondo invierte un minimo del 80% de su patrimonio neto
en inversiones que se ajustan a las caracteristicas medioambien-
tales y sociales promovidas. Dentro de esta categoria, al menos
el 20% de los activos del subfondo pueden considerarse inversio-
nes sostenibles en el sentido del articulo 2, apartado 17, del Re-
glamento SFDR. Hasta el 20% del patrimonio neto del subfondo
puede invertirse en cualquier activo admisible al que no se le apli-
que la metodologia de valoracion ESG de DWS o para el que la
cobertura de datos ESG sea incompleta. En la parte especial del
folleto de venta figura una descripcion méas detallada de la asig-
nacion concreta de los activos de este subfondo.

Actualmente no se emplean derivados para lograr las caracteris-
ticas medioambientales y sociales que promueve el subfondo.
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Seguimiento de las caracteristicas me-

dioambientales o sociales

Con el fin de hacer un seguimiento de las directrices de inversion,
se ha creado un proceso de codificacion en el cual la politica de
inversion descrita en el folleto y los limites de inversién que alli
se indican se introducen en el sistema de gestion de inversiones.
Esto se aplica, en particular, a los limites de inversion ESG. Los
limites de inversidn se supervisan diariamente antes y después
de la negociacién dentro del sistema de gestion de inversiones
para garantizar que se cumplen las directrices de inversion. El
control previo a la negociacion sirve para garantizar el cumpli-
miento de los limites de inversion antes de efectuar la operacion.
No obstante, en caso de detectar un incumplimiento, se investi-
garan las causas y su alcance y se tratard y corregird de confor-
midad con los requisitos y directrices legales y reglamentarios.

Métodos
La consecucion de la reduccion de las emisiones de carbono y las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas, asi
como de la inversion sostenible, se evalua aplicando una meto-
dologia de valoraciéon ESG interna y umbrales de exclusion espe-
cificos en cuestiones ESG, segun se describe en detalle en la sec-
cion “;Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de
inversion utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lo-
grar cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve este producto financiero?”.

La metodologia de valoracion ESG emplea diferentes enfoques

de valoracion que se utilizan como indicadores de sostenibilidad.

Estos enfoques son:

e  Valoracion de controversias normativas, utilizada como
indicador de la exposiciéon de una empresa a problemas de
cumplimiento relacionados con normas internacionales.

e  Valoracion de la calidad ESG, utilizada como indicador
para comparar aspectos medioambientales, sociales y de
gobernanza de un emisor con respecto a su grupo de refe-
rencia.

. Estado segun Freedom House, utilizado como indicador
de las libertades politicas y civiles de un pais.

. Exposicion a sectores controvertidos, utilizada como in-
dicador de la implicaciéon de una empresa en sectores con-
trovertidos.

. Exposicion a empresas sujetas a los criterios de exclu-
sion aplicables a los indices de referencia de la UE ar-
monizados con el Acuerdo de Paris (PAB, por sus siglas
en inglés) conforme a lo indicado en el articulo 12, apar-
tado 1, del Reglamento Delegado 2020/1818 de la Comi-
sion (exclusiones PAB).

. Identificacion de emisores con objetivos de descarboniza-
cidén o que estén en vias de fijarlos o clasificados como
proveedores de soluciones climaticas.

e  Valoracién de la inversion en sostenibilidad, utilizada
como indicador para medir la proporcién de inversiones
sostenibles segun el articulo 2, apartado 17, del Regla-
mento SFDR.

Ademas, se aplican en gran medida los requisitos me-
todoldgicos del Reglamento Delegado (UE) 2020/1818
de la Comisidn para alcanzar la reduccién de las emi-
siones de carbono promovida, segun se describe en la
seccion “;Cudles son los elementos vinculantes de la
estrategia de inversion utilizados para seleccionar las
inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracte-
risticas medioambientales o sociales que promueve
este producto financiero?”.

A tal efecto, la gestion del subfondo emplears, en par-
ticular, los siguientes indicadores de sostenibilidad:

. Unas emisiones absolutas de GEl de la cartera del sub-
fondo inferiores a las que presenta su referencia.

. Las exclusiones especificas de la referencia (definidas mas
adelante).

Fuentes y tratamiento de datos

DWS obtiene la informacion sobre sostenibilidad de diversos pro-
veedores de datos. Todos los proveedores de datos comerciales
han establecido controles previos para garantizar la calidad de
sus procesos y de los datos que facilitan. Ademas, DWS ha im-
plantado varios procesos de control de calidad para los datos
ESG que recibe y las valoraciones ESG que deriva de ellos su mo-
tor de analisis DWS ESG Engine. Estas valoraciones ESG se some-
ten al control de calidad y la validacion de los equipos y comités
responsables. Con el conocimiento actual sobre las directrices
normativas en materia de estimaciones, DWS clasifica todos los
datos no publicados por las empresas en las que se invierte, de
acuerdo con los requisitos (reglamentarios) de informacion,
como datos estimados (donde también se incluyen los datos re-
cibidos de proveedores en caso de que no revelen la cobertura
de los datos que estiman). Por ello, hasta el 100% de los datos
utilizados pueden presentarse como datos estimados.

Limitaciones de los métodos y los datos

Las valoraciones ESG de DWS toman como base datos de pro-
veedores externos o valoraciones y andlisis internos de DWS. En
ambos casos, puede intervenir la subjetividad del experto. La pre-
valencia de esta potencial subjetividad supone una limitacién en
caso de que no se mitigue convenientemente. DWS atenua esta
posible amenaza seleccionando la metodologia que se considere
mas razonable para la valoracion ESG en cuestidn, por ejemplo,
buscando el consenso entre proveedores a fin de evitar sesgos o
teniendo en cuenta los peores resultados de valoracion para re-
coger diferentes aspectos que distintos proveedores de datos
ESG hayan considerado relevantes para el mismo tema. Las valo-
raciones ESG basadas en el anélisis interno de DWS estan sujetas
al principio de doble supervision y son revisadas periddicamente
por el comité de ESG correspondiente dentro de DWS. Pueden
existir otras limitaciones sobre los datos, como una cobertura li-
mitada para determinadas clases de activos e inversiones, datos
obsoletos o problemas de actualizacion de datos estructurales.

Diligencia debida

El proceso de diligencia debida que se realiza a los activos subya-
centes de un producto financiero se rige por politicas internas,
documentos operativos clave y manuales. La diligencia debida se
basa en la disponibilidad de los datos ESG que la gestion del sub-
fondo obtiene de proveedores de datos ESG externos. Ademas
de la garantia de calidad externa de los proveedores, la gestion
del subfondo cuenta con procesos y 6rganos de gobierno que su-
pervisan la calidad de las senales ESG.

Politicas de implicacion

La implicacion en las empresas en las que se invierte se desarro-
lla de forma centralizada en DWS de acuerdo con las politicas, los
procedimientos y el marco de gobernanza que tiene establecidos,
tal como se describe en la declaracidn de gestion responsable de
DWS en relacion con las actividades de gestidn, entre las que se
incluye el ejercicio de derechos de voto. En este sentido, la impli-
cacion y otras actividades de gestion se llevan a cabo en funcion
de las tenencias totales gestionadas por las entidades legales de
DWS a las que se refiere su declaracion de gestion responsable.
Por ello, la implicacion, o la gestidon responsable en general, no
se practican en el &mbito de los distintos productos ni se informa
de ellas de forma individualizada para cada uno.

Aunque la gestion responsable se ejerce en las entidades, las ac-
tividades de implicacion y de voto si pueden referirse a los emi-
sores corporativos (las empresas en las que se invierte) incluidos
en la cartera de este subfondo.
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En particular, DWS tiene actividades de implicacion en emisores
corporativos tanto en la cartera de renta variable como en la de
renta fija. Estas actividades se llevan a cabo Unicamente en rela-
cidén con las posiciones en renta fija o variable de tenencia di-
recta. DWS no las practica en emisores corporativos a los que
esté expuesta exclusivamente a través de tenencias indirectas,
por ejemplo, cuando pertenecen a la cartera de fondos destino.
Las actividades de implicacion tienen por objeto identificar y
abordar los riesgos y oportunidades con relevancia financiera
que afecten a la creacion de valor a largo plazo. Mientras que las
actividades de implicacién se usan en instrumentos tanto de
renta fija como de renta variable, las de gestion responsable es-
tan mas limitadas por naturaleza a los instrumentos de renta fija,
al no contar estos con derechos de voto para los accionistas.
Los inversores pueden consultar la descripcion de las politicas
relativas al ejercicio de derechos de voto y las actividades de im-
plicacion de la sociedad gestora en la pagina web
www.dws.com/footer/legal-resources. Asimismo, se publica in-
formacion sobre el ejercicio de los derechos de voto y las activi-
dades de implicacion efectuadas de forma agregada para todas
las entidades legales de DWS a las que afectan las politicas al
respecto que se describen en la declaracién de gestion responsa-
ble de DWS, entre las que se incluye DWS Investment S.A. como
sociedad gestora.

Indice de referencia designado

Si. El producto financiero ha designado como indice de referencia
el indice Bloomberg MSCI Euro Corporate SRI PAB.

Alineacion con las caracteristicas medioambientales y socia-
les

En lo que respecta a las caracteristicas medioambientales o so-
ciales armonizadas con la referencia, esta selecciona y pondera
los componentes del indice Bloomberg Euro Corporate (el indice
principal subyacente) con el objetivo de cumplir los estandares
minimos establecidos en el Reglamento Delegado (UE)
2020/1818 sobre indices de referencia de la UE armonizados con
el Acuerdo de Paris, para lo cual, en cada reajuste, elimina aque-
llos valores del indice principal que no cumplen esos criterios.
Ademas, el subfondo aplicara las exclusiones especificas de la
referencia.

El subfondo se orienta por el objetivo de reduccion de las emisio-
nes del indice de referencia, ya que las emisiones absolutas de
GEl de la cartera no pueden superar las que presenta la referencia
del subfondo, seguin se describe con mayor detalle en la seccion
“;Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inver-
sién utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?”.

Alineacién de la metodologia con la estrategia de inversién
La gestion del subfondo gestiona la cartera de forma activa te-
niendo en cuenta su metodologia de reduccién de emisiones, que
es parte integrante de las directrices de inversion aplicables de
este subfondo.

El indice Bloomberg MSCI Euro Corporate SRI PAB busca reflejar
la evolucion del valor de bonos corporativos de renta fija con
grado de inversion y denominados en euros. El indice pretende
cumplir los requisitos establecidos para los indices de referencia
de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris en el Reglamento
Delegado (UE) 2020/1818 de la Comision fijando una descarboni-
zacion inicial del 50% de las emisiones absolutas de GEl en com-
paracion con el indice estandar Bloomberg Euro Corporate, se-
guida de una trayectoria de descarbonizacion anual del 7% de las
emisiones absolutas de GEI. Ademas, el indice excluira los bonos
emitidos por empresas que no cumplan ciertos criterios me-
dioambientales, sociales y de gobierno corporativo.
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