
September 2026 | Bei dem vorliegenden Dokument 
handelt es sich um eine Werbemitteilung.
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Auf der Suche nach Rendite zählt 

das kleinste Detail

Genauigkeit ist entscheidend bei einer Spurensuche. 
Jede Information kann wichtig sein und alle 
Elemente müssen exakt untersucht, dokumentiert 
und ausgewertet werden, um ein stimmiges 
Gesamtbild zu bekommen.

Das Konzept des Quantitativen Investierens* (Qi) basiert auf der 
Grundidee, dass die Konzentration auf Aktien mit bestimmten 
fundamentalen* Eigenschaften langfristig höhere Renditen 
generieren kann als der breite Markt. Um sie zu finden, ist 
sehr viel Recherche und Spürsinn notwendig. 
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*Die Erklärung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 15. Quelle: DWS International GmbH; Stand: Ende Dezember 2025



Finanzstärke

z.B. Verschuldungsgrad*, 
Eigenkapital-Rendite*

DWS Qi Eurozone Equity /  3

Eine gepflegte Datenbank ist viel wert, doch auch 

Fleißarbeit gehört zu einer umfassenden Analyse

*Die Erklärung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 15. Dividenden sind nicht garantiert. Die Höhe von Dividendenauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Quelle: DWS International GmbH; Stand: Ende Dezember 2025

Sind alle Beweise identifiziert und 
gesichert kann die Rasterfahndung – 
der Datenabgleich anhand bestimmter 
Merkmale – beginnen. Grundlage dafür 
ist eine umfassende Datenbank, in der 
zuvor alle relevanten Merkmale erfasst 
wurden. 

Für die DWS Qi-Fonds werden für jede 
einzelne Aktie des Anlageuniversums 
ca. 200 Eigenschaften beurteilt. Diese 
sogenannten Faktoren beruhen 
überwiegend auf fundamentalen 
Kennzahlen und sind in fünf Blöcke, 
den sogenannten Faktorklassen 
zusammengefasst. 

Bewertung

z.B. Kurs-Gewinn-Verhältnis*, 
Dividendenrendite*

Gewinnwachstum

z.B. Gewinnwachstum* 
oder Ergebnis je Aktie*

Analysteneinschätzung

z.B. Höhe des Revisionsgrades*, 
Richtung der Gewinnschätzungen*

Technische Indikatoren

z.B. Momentum*, 
Relative-Stärke-Index*



Zusammenhänge erkennen und Parallelen zum 

aktuellen Geschehen herzustellen, sind wichtige 

Schritte im weiteren Vorgehen

*Die Erklärung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 15. Quelle: DWS International GmbH; Stand: Ende Dezember 2025

Die Kennzahlen jeder Gruppe werden monatlich auf Grundlage aktueller 
Ereignisse neu berechnet und ausgewählt. 
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Kern des Investmentansatzes ist die dynamische Definition von Faktorklassen 
und die Anpassung an das jeweilige Marktumfeld.

Für die Qi-Fonds ist es wichtig, 
die Trends der momentanen 
Marktphase zu kennen und zu 
berücksichtigen.

Faktoren, die im aktuellen 
Umfeld eine hohe Relevanz 
haben, bekommen ein höheres 
Gewicht zugewiesen. 

Für jede Aktie wird eine Gesamtnote 
(Alpha Score*) berechnet, die in die 
Portfoliozusammensetzung einfließt. 
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Entscheidungen basieren auf objektiven, 

genau kalkulierten Informationen

*Die Erklärung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 15. Quelle: DWS International GmbH; Stand: Ende Dezember 2025

Durch eine kontinuierliche und systematische Portfolioanpassung können
Markttrends effizient im Portfolio umgesetzt werden.

Die Investitionsentscheidung selbst wird unter Berücksichtigung weiterer 
Informationen und Daten getroffen. Nur wenn das Chancen-Risiko-Verhältnis* 
überzeugt, wird die Position tatsächlich implementiert.

Das Ranking der Attraktivitätseinschätzungen (Alpha Score) ist die 
Grundlage für die Investitionsentscheidung. 

Unter anderem werden bei der tatsächlichen Aktienauswahl Anlagerestriktionen 
berücksichtigt sowie die Transaktionskosten bei möglichen Umschichtungen. 
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Das Modell lässt sich nutzen, um Portfolien mit verschiedenen Anlagestrategien zu erstellen. 

Objektivität

Entscheidungen basieren auf Daten. Dies 
reduziert subjektive Einschätzungen und 
menschliche Emotionen.

Automatisierung

Große Datenmengen können effizient und 
zuverlässig analysiert werden, wodurch ein 
äußerst breites Spektrum detailliert betrachtet 
und ausgewertet werden kann

Diversifikation

Aufgrund der umfangreichen 
Datengrundlage können Portfolios 
zielgerichtet diversifiziert werden – 
auch über einzelne Faktoren. 

Qi verlässt sich nicht auf Intuition, sondern auf Daten 

und einen strukturierten Prozess

Besonderheit quantitativer Modelle
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Quelle: DWS International GmbH; Stand: Ende Dezember 2025
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Zusammenstellung des Aktienportfolios basierend auf dem aktuellen Marktumfeld 
und den zuvor analysierten, dazu passenden Eigenschaften (Faktoren)

Großes Anlageuniversum: Systematische monatliche Analyse der 
Aktien des Euro Stoxx1* hinsichtlich ihrer fundamentalen und 
technischen Eigenschaften (Faktoren)

DWS Qi Eurozone Equity 

Der DWS Qi Eurozone Equity nutzt 
die Qi-Strategie der DWS, um sich den 
ständig ändernden Marktbedingungen 
flexibel anpassen und von wechselnden 
Trends profitieren zu können. Anlage-
region des Fonds ist die Eurozone. 

Es entsteht ein diversifiziertes und risikokontrolliertes Portfolio mit ausgewogener 
Sektorenallokation im Verhältnis zum Vergleichsindex Euro Stoxx
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Der DWS Qi Eurozone Equity setzt derivative Instrumente ein, um von den gewonnenen Daten und 
Erkenntnissen zusätzlich zu profitieren, sowohl am oberen als auch am unteren Ende

1) Der Vergleichsindex wird nicht abgebildet, sondern dient lediglich als Ausgangspunkt für die Anlageentscheidungen. *Die Erläuterung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 15. 
Quelle: DWS International GmbH; Stand: Ende Dezember 2025
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*Die Erklärung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 15. Quelle: DWS International GmbH, Stand: Ende Dezember 2025

DWS Qi Eurozone Equity

Investmentprozess

Anlageuniversum Faktoranalyse Portfoliokonstruktion

Aktien der Eurozone; zugrunde 
liegender Index ist der EURO 
STOXX (Large-& Mid- Caps*)

Multi-Faktor-Ansatz

Quantitative Analyse von ca. 
200 Faktoren pro Aktie, 
zusammengefasst in fünf 
Klassen

— Finanzstärke

— Gewinnwachstum

— Bewertung

— Analysteneinschätzung

— Technische Indikatoren

— Iterativer Prozess zur Bestimmung 
des optimalen Portfolios

— Abwägung: Risiko-Ertrag-Kosten 

— Strikte Kontrolle der Risiken, 
Faktorexposures sowie der 
Diversifikation des Gesamtportfolios

— Als Teil der Anlagestrategie dürfen 
Derivate eingesetzt werden, sowohl 
um positive Signale auszunutzen als 
auch um von negativen Signalen zu 
profitieren. 

Faktorauswahl und -

gewichtung

Faktorselektion

Faktor-Extraktionsprozess zur 
Auswahl der Faktoren mit der 
höchsten Prognosekraft für die 
nächste Periode

Faktorgewichtung

Dynamische, regelbasierte 
Ermittlung der Gewichtung von 
Faktorklassen zur Maximierung 
der Prognosekraft

DWS Qi 

Eurozone 

Equity

130-180 AktienCa. 300 Aktien



Sektor- und Länderallokation
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DWS Qi Eurozone Equity RC 

Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden. Gewichtung brutto, ohne Berücksichtigung von Positionen in Derivaten. Es kann zu Rundungsdifferenzen 
kommen. Stand: 31. August 2026; Quelle: DWS International GmbH, FIS XP Report Finder

in % des FondsvermögensPortfolioaufteilung nach Sektoren in % des Fondsvermögens Portfolioaufteilung nach Ländern in % des Fondsvermögens

DWS Qi Eurozone Equity 
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Top-10-Positionen

DWS Qi Eurozone Equity RC 

Top-10-Positionen in % des Fondsvermögens
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Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung 
geändert werden. Diese Inforamation dient lediglich der Veran-
schaulichung, sie darf nicht als Anlagerat oder Aufforderung zum 
Erwerb bzw. der Veräußerung von Anteilen verstanden werden. 
Stand: 31. August 2026; Quelle: DWS Investment GmbH, 
ReportFinder

ASML Holding NV 4.3%

Banco Santander SA 2.8%

Schneider Electric SE 2.3%

UniCredit SpA 2.2%

Safran SA 1.9%

Siemens AG 1.9%

Allianz SE 1.8%

Deutsche Telekom AG 1.8%

Iberdrola SA 1.7%

SAP SE 1.7%



Wertentwicklung (brutto) der vergangenen zehn Jahre*     
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DWS Qi Eurozone Equity RC

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des 
Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf 
die Wertentwicklung auswirken. *Auflegungsdatum: 30.03.1998 │ 29.04.2016 = 100 Punkte *Vor dem 31. März 2011 wurde der Fonds diskretionär gemanagt. Die derzeitige Anlagestrategie („Eurozone 
Short Extension“) wird seit dem 28.02.2011 implementiert. Davor wurde eine andere Anlagestrategie verfolgt. Stand: 31. August 2026; Quelle: DWS International GmbH, monatliche Daten. 

Wertentwicklung

+184,9%

DWS Qi Eurozone Equity 
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Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden (in %)    

DWS Qi Eurozone Equity RC 

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige 
Wertentwicklung. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf 
Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung 
zusätzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. 
Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden.*Auflegung: 25.02.2011; 
Quelle: DWS International GmbH; Stand: 31. August 2026
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Chancen und Risiken
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Quelle: DWS Investment GmbH; Stand: Ende Dezember 2025

— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte 
Kursgewinne 

CHANCEN

— Markt, branchen- und unternehmensspezifische 
Kursveränderungen 

— Mögliche Währungsrisiken

— Der Fonds unterliegt aufgrund der Zusammensetzung bzw. 
aufgrund der angewendeten Techniken der Portfolio-
Manager einer erhöhten Volatilität. Infolgedessen können 
die Anteilwerte in beide Richtungen innerhalb kurzer Zeit 
stark schwanken.

— Der Fondsanteilwert kann unter den Preis fallen, zu dem 
der Kunde das Produkt erworben hat.

RISIKEN

DWS Qi Eurozone Equity 



Anteilsklasse1 RC

Anteilsklassen-Währung Euro

ISIN/WKN DE0009778563 / 977856

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%

Verwaltungsvergütung 0,55% p.a.

Laufende Kosten2 (28.02.2025) 0,55%

zzgl. erfolgsbez. Vergütung aus Wertpapierleihe-Erträgen 0,00%

Ertragsverwendung Thesaurierend

Rechtsform DWS Investment GmbH

Fondsvolumen in allen Anteilsklassen 534,84 Millionen Euro

Geschäftsjahr 01.03. – 28.02.

Zahlen und Fakten

DWS Qi Eurozone Equity 

DWS Qi Eurozone Equity 

1) Das Dokument erhält nur Informationen zu der Anteilsklasse RC. Informationen zu ggf. weiteren bestehenden An-
teilsklassen können dem aktuell gültigen vollständigen oder vereinfachten Verkaufsprospekt entnommen werden. 
2) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsätzlich sämtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des 
Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und erfolgsbezogenen Vergütung. 
Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermögens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen 
Zielfonds berücksichtigt. Die hier angegebenen laufenden Kosten fielen im letzten Geschäftsjahr des 
Fonds an, das am 28.02.2025 endete. Sie können sich von Jahr zu Jahr verändern. (Auflegungsdatum 
der RC Anteilsklasse am 30.03.1998). Der Jahresbericht des jeweiligen Geschäftsjahres enthält 
Einzelheiten zu den genau berechneten Kosten. 
Quelle: DWS Investment GmbH; Stand: 31. August 2026
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Glossar

DWS Qi Eurozone Equity 

DWS Qi Eurozone Equity 

Quelle: DWS Investment GmbH; Stand: Ende Dezember 2025

Seite 1 Quantitatives Investieren: Quantiative Anlagestrategien nutzen statistische und mathematische Modelle, um Aktien zu analysieren und Marktchancen effizient zu erkennen. 

Seite 2 Fundamentale Eigenschaften: Um die fundamentalen Eigenschaften zu analysieren, werden Unternehmensdaten, betriebswirtschaftliche Kennzahlen und Markanalysen zugrunde gelegt. 

Seite 3 Verschuldungsgrad: Verhältnis der Verschuldung zum Einkommen. 

 Eigenkapital-Rendite: Nachsteuergewinn im Verhältnis zum Eigenkapital.

 Kurs-Gewinn-Verhältnis: Aktienkurs dividiert durch den Gewinn pro Aktie; bei Aktienindizes: Marktkapitalisierung des Index dividiert durch die Summe der Unternehmensgewinne.

 Dividendenrendite: Dividende pro Aktie in Relation zum Preis pro Aktie.

 Momentum: Beschreibt in einem festgelegten Zeitraum die Stärke einer Kursbewegung. Momentum-Investoren gehen davon aus, dass auf ein starkes Wachstum weitere Gewinne folgen 
werden.

 Relative-Stärke-Index: Ein Instrument der Technischen Analyse bzw. Chartanalyse. Der Relative-Stärke-Index hilft einzuschätzen, ob eine Aktie oder ein Aktienindex fallend, steigend oder 
neutral ist und wie stark die Dynamik ist. 

 Höhe des Revisionsgrades: Anteil der Veränderung der Analysteneinschätzungen.

 Richtung der Gewinnschätzungen: Einschätzung der Analysten bezüglich zukünftiger Gewinne.

 Gewinnwachstum: Wachstum des Gewinns je Aktie.

 Ergebnis je Aktie: Der Gewinn je Aktie oder Aktienrendite ist eine wichtige Kennzahl zur Einschätzung der Ertragskraft eines Unternehmens und wird berechnet, indem das Jahresergebnis 
durch die gelisteten Aktien der Gesellschaft geteilt werden.  

Seite 6 Chance-Risiko-Verhältnis: Kennzahl, die den möglichen Gewinn eines Wertpapiers ins Verhältnis zum eingegangenen Risiko setzt.

Seite 7 Alpha Score: Hierbei handelt es sich um eine auf Basis fundamentaler und technischer Kennzahlen berechnete Attraktivitätseinschätzung von Aktien. Aktien mit einem hohen Alphascore 
versprechen tendenziell eine bessere Rendite als Aktien mit niedrigem Alphascore. 

 Derivative Instrumente sind Finanzprodukte, deren Wert von der Entwicklung eines zugrunde liegenden Basiswerts, z.B. Aktien, Rohstoffen, Zinssätzen oder Währungen abhängig ist.

Seite 8 Die Fundamentalanalyse wertet Unternehmensdaten, betriebswirtschaftliche Kennzahlen und Marktanalysen aus, die als Fundamentaldaten bezeichnet werden, um den 
angemessenen Börsenkurs von Wertpapieren (innerer Wert) zu ermitteln. 

 Bei der technischen Kennzahlenanalyse werden aus den Aktienkursen bestimmte Werte errechnet, die Rückschlüsse auf die zukünftige Kursentwicklung ermöglichen sollen.  

Seite 10 Euro Stoxx: Europäischer Aktienindex, der die Unternehmen mit großer, mittlerer und kleiner Marktkapitalisierung aus 11 Ländern der Eurozone enthält: Österreich, Belgien, Finnland, 
Frankreich, Deutschland, Irland, Italien, Luxemburg, den Niederlanden, Portugal und Spanien.

Seite 11 Large-, Mid- & Small Caps: Aktien mit großer, mittlerer bzw. geringer Marktkapitalisierung. 
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Für Investoren in Deutschland und Österreich

Wichtige Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung. Bitte lesen Sie den Prospekt und das BIB, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschäfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Produkte oder 

Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den einschlägigen Dokumenten ausgewiesen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollständigen Angaben zum Fonds, einschließlich aller Risiken und Kosten, sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen. [Dieser sowie das „Basisinformationsblatt 

(BIB)“ stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente des Fonds dar. Anleger können diese Dokumente,   einschließlich der regulatorischen Informationen und die aktuellen Gründungsunterlagen 

zum Fonds in deutscher Sprache bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der DWS Investment 

S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, unentgeltlich in Schriftform erhalten  oder elektronisch in entsprechenden Sprachen unter: www.dws.de für Deutschland und 

https://funds.dws.com/ für Österreich und Luxemburg.

Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte für Anleger in aktiven Produkten ist in deutscher Sprache unter (Deutschland) https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/  (Österreich) 

https://funds.dws.com/de-at/footer/rechtliche-hinweise/  (Luxembourg) https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ verfügbar. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, den Vertrieb 

jederzeit zu widerrufen.

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als 

nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag; weitere 

Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. Wertentwicklungen der Vergangenheit ist sind kein verlässlicher Indikator für die 

künftige Wertentwicklung. Nähere steuerliche Informationen enthält der Verkaufsprospekt.

Alle Meinungsäußerungen geben die aktuelle Einschätzung von DWS International GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankündigung ändern kann. 

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung und nicht um eine Finanzanalyse. Folglich genügen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen nicht allen gesetzlichen 

Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung 

solcher Empfehlungen.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erläutert, unterliegt der Vertrieb des oben genannten Fonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschränkungen. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen 

Informationen dürfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veröffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. So darf dieses Dokument weder 

innerhalb der USA, noch an oder für Rechnung von US-Personen oder in den USA ansässigen Personen direkt oder indirekt vertrieben werden.

DWS International GmbH 2025. Stand: Ende April 2026, CRC 107467 (09/2025)
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Für Investoren in der Schweiz

Wichtige Hinweise

Die ausländische kollektive Kapitalanlage wurde von der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA genehmigt zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz, gemäss der jeweils 

geltenden Fassung des Schweizerischen Bundesgesetzes über die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG). 

Schweizer Vertreterin dieser kollektiven Kapitalanlage ist DWS CH AG, Hardstrasse 201. CH-8005 Zürich. Schweizer Zahlstelle ist Deutsche Bank (Suisse) SA, Place des Bergues 3, 1201 Geneva, Schweiz 

und deren Niederlassungen in Zürich und Lugano. Schweizer Zahlstelle ist Deutsche Bank (Suisse) SA, Place des Bergues 3, 1201 Geneva, Schweiz und deren Niederlassungen in Zürich und Lugano. 

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die Statuten, das Basisinformationsblatt (BIB, auch als Key Information Document (KID) bezeichnet) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte können auf Anfrage 

kostenlos bei der Schweizer Vertreterin angefordert sowie auf der Website www.dws.ch abgerufen werden. Erfüllungsort und Gerichtsstand ist der Sitz des Schweizer Vertreters oder der Sitz oder 

Wohnsitz des Anlegers. 

©2025 DWS Schweiz AG. All rights reserved. Stand: Ende April 2025, CRC 107467 (09/2025)
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