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Veroffentlichung gemald Offenlegungsverordnung

- Zusammenfassung

DWS Invest Net Zero Transition Euro Corporate Bonds

Dieses Finanzprodukt fordert 6kologische und soziale Eigenschaften und gilt als Produkt im Sinne von Artikel

8(1) der Verordnung (EU) 2019/2088.

Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt.

Dieser Teilfonds verpflichtet sich, teilweise in nachhaltige Anlagen zu
investieren. Um sicherzustellen, dass diese nachhaltigen Investitionen
keinen wesentlichen Schaden fiir die 6kologischen oder sozialen Ziele
der nachhaltigen Investitionen verursachen, werden die folgenden
Prozesse implementiert:

DNSH Bewertung

Die nachhaltigen Investitionen, in denen der Teilfonds anlegt, werden
daraufhin bewertet, dass sie keine erhebliche Beeintrachtigung eines
okologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziels verursachen.
Hierzu werden die nachfolgend beschriebenen Indikatoren fir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(je nach Relevanz) bericksichtigt. Wird eine erhebliche
Beeintrachtigung festgestellt, kann die Anlage nicht als nachhaltig
angesehen werden.

Integration von Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Bei der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen werden die
verpflichtenden Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (je nach Relevanz) aus Tabelle 1 und die relevanten
Indikatoren aus Tabelle2 und 3 in Anhangl| der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Erganzung der SFDR
systematisch integriert. Auf der Grundlage dieser wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen hat die DWS quantitative Schwellenwerte
und/oder qualitative Werte festgelegt, anhand derer bestimmt wird,
ob oOkologische oder soziale nachhaltige Anlageziele erheblich
beeintrachtigt werden. Diese Werte werden auf der Grundlage
verschiedener externer und interner Faktoren, wie
Datenverfiigbarkeit oder Marktentwicklungen, festgelegt und kénnen
im Laufe der Zeit angepasst werden.

Einklang mit den OECD-Leits&tzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte

Die Ubereinstimmung nachhaltiger Investitionen unter anderem mit
den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte wird mittels der Bewertung von NormverstoRen (wie
nachstehend naher ausgefiihrt) beurteilt. Unternehmen mit der
schlechtesten Bewertung von NormverstoRen (d.h. einer ,F“-
Bewertung) sind als Investition ausgeschlossen.

Okologische oder soziale Merkmale des
Finanzprodukts

Anlagestrategie

Dieser Teilfonds verfolgt eine Anleihestrategie als
Hauptanlagestrategie. Das Teilfondsvermogen wird tGberwiegend in
verzinslichen Schuldtiteln von Unternehmen weltweit angelegt, die
sich durch sehr geringe CO2-Emissionen auszeichnen oder ihre
Geschaftstatigkeit auf einen emissionsarmen Betrieb umstellen.
Mindestens 75 % des Teilfondsvermégens werden weltweit in
verzinslichen Schuldtiteln angelegt, die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein
Investment-Grade-Rating  aufweisen.  Hochstens  25%  des
Teilfondsvermogens durfen in verzinslichen Schuldtiteln angelegt
werden, die zum Erwerbszeitpunkt nicht Gber ein Investment-Grade-
Rating, jedoch mindestens Uber ein Bonitatsrating von B3 (Moody’s)
oder von B- (S&P bzw. Fitch) verfigen. Mindestens 70% des
Teilfondsvermégens lauten auf EUR oder werden gegen EUR
abgesichert.

Weitere Angaben zur Hauptanlagestrategie sind dem Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Mindestens 80% des Netto-Teilfondsvermégens werden in Anlagen
investiert, die die in den folgenden Abschnitten dargelegten
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale erfillen. Die
Ubereinstimmung des Portfolios mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale sowie die Einhaltung der PAB-Ausschliisse und der
Strategie zur Reduzierung der CO2-Emissionen werden im Rahmen der
Uberwachung der Anlagerichtlinien des Teilfonds fortlaufend
kontrolliert.

=

Aufteilung der Investitionen

Dieser Teilfonds investiert mindestens 80% seines Nettovermdogens in
Anlagen, die mit den beworbenen oOkologischen und sozialen
Merkmalen im Einklang stehen. Innerhalb dieser Kategorie erfillen
mindestens 20% des Vermogens des Teilfonds die Kriterien fir
nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 SFDR. Bis zu
20% des Nettovermogens des Teilfonds konnen in alle zuldssigen
Anlagen investiert werden, die nicht mit der DWS ESG-
Bewertungsmethodik bewertet werden oder fiir die keine vollstéandige
ESG-Datenabdeckung vorliegt. Eine ausfiihrlichere Darstellung der
genauen Aufteilung des Portfolios dieses Teilfonds ist dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Derzeit werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds
beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen.
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https://download.dws.com/product-documents/LU2331315981/SFDR%20Document/DE/DE

Uberwachung der 6kologischen oder sozialen

Merkmale

Die Uberwachung der Anlagerichtlinien erfolgt mithilfe einer
Codierung, bei der die im Verkaufsprospekt beschriebene
Anlagepolitik und die darin enthaltenen Anlagegrenzen durch
entsprechende Codes im Investmentmanagement-System erfasst
werden. Dies gilt insbesondere fir die jeweiligen ESG-Anlagegrenzen.
Die Anlagegrenzen werden taglich vor und nach dem Handel im
Investmentmanagement-System Uberwacht, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien zu gewéahrleisten. Durch die Uberwachung vor dem
Handel wird sichergestellt, dass die Anlagegrenzen vor der Ausfihrung
eines Handelsgeschéfts eingehalten werden. Bei einem festgestellten
VerstoR werden Ursache und GroRenordnung des VerstoBes
untersucht und entsprechende KorrekturmaBnahmen im Einklang mit
den gesetzlichen/aufsichtsrechtlichen Vorgaben wund Leitlinien
vorgenommen.

Methoden fiir 6kologische und soziale Merkmale
Die Erreichung der beworbenen Reduzierung der CO2-Emissionen, der
okologischen und sozialen Merkmale sowie die Nachhaltigkeit der
Anlagen werden mittels der internen ESG-Bewertungsmethodik und
ESG-spezifischer Ausschluss-Schwellenwerte bewertet, die im
Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden?“ ndher beschrieben werden.

Bei dieser ESG-Bewertungsmethodik werden verschiedene

Bewertungsansatze als Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

. Bewertung von Norm-Kontroversen dient als Indikator dafir,
in welchem MaRe bei einem Unternehmen normbezogene
Kontroversen gegen internationale Standards auftreten.

. ESG-Qualitdtsbewertung dient als Indikator fir den Vergleich
der Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte eines
Emittenten im Verhaltnis zu seiner Vergleichsgruppe.

. Freedom House Status dient als Indikator flr die politischen
und birgerlichen Freiheitsrechte eines Landes.

. Beteiligung an umstrittenen Sektoren dient als Indikator
daflr, inwieweit ein Unternehmen in umstrittenen Sektoren
tatig ist.

. Beteiligung an Unternehmen, die den Ausschlusskriterien fiir
Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte gemaR Artikel 12
Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der
Kommission (PAB-Ausschliisse) zutreffen.

. Identifizierung von Emittenten, die sich
Dekarbonisierungsziele gesetzt haben oder auf dem Wege
sind, dies zu tun, und/oder als Anbieter von
Klimaschutzlésungen eingestuft sind.

. Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen dient als Indikator
dafir, wie hoch der Anteil nachhaltiger Investitionen gemaR
Artikel 2 Absatz 17 SFDR ist.

AuRerdem werden zu einem erheblichen Teil die
methodischen Anforderungen gemaR der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission umgesetzt,
um die beworbene Reduzierung der CO2-Emissionen zu
erreichen, wie im Abschnitt ,Worin bestehen die
verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Anlagen zur Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels verwendet werden?” beschrieben wird.
Zu diesem Zweck verwendet das Teilfondsmanagement
insbesondere die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren:

. Absolute THG-Emissionen des Teilfondsportfolios unter der
Benchmark des Teilfonds.

. Die benchmarkspezifischen Ausschliisse (wie nachstehend
definiert).

Datenquellen und- verarbeitung

Die DWS bezieht Nachhaltigkeitsinformationen von verschiedenen
Datenanbietern. Jeder kommerzielle Datenanbieter hat vorgelagerte
Kontrollen eingerichtet, um die Qualitat seiner Prozesse und der
Ubermittelten Daten sicherzustellen. Daruber hinaus hat die DWS
verschiedene Prozesse zur Uberwachung der Qualitit der
eingehenden ESG-Daten und der von der DWS ESG Engine ermittelten
ESG-Bewertungen eingerichtet. Die Qualitdt der ESG-Bewertungen
wird von den verantwortlichen Teams und/oder Gremien kontrolliert
und/oder berpruft. Nach ihrem derzeitigen Verstiandnis der
regulatorischen Leitlinien zu Schatzungen klassifiziert die DWS alle
Daten, die von den Beteiligungsunternehmen nicht im Rahmen ihrer
(regulatorischen) Berichtspflichten verdffentlicht werden, als
geschatzte Daten (dies gilt auch fir die Daten von Datenanbietern,
sofern diese ihre Abdeckung der geschatzten Daten nicht offenlegen).
Daher konnen bis zu 100% der verwendeten Daten als geschatzte
Daten ausgewiesen werden.

Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und

Daten

Die ESG-Bewertungen der DWS basieren auf den Daten externer
Anbieter und/oder internen Bewertungen und Analysen der DWS. In
beiden Fallen flieRBt die Subjektivitdit der Experten mit ein. Das
Vorliegen moglicher Subjektivitdt stellt, sofern sie nicht richtig
gemindert wird, eine Beschrankung dar. Die DWS wirkt dieser
moglichen Problematik dadurch entgegen, dass sie die plausibelste
Methodik fur die jeweils betrachtete DWS ESG-Bewertung auswahlt.
So zieht sie beispielsweise einen anbieterlibergreifenden Konsens
heran, um Unvoreingenommenheit zu vermeiden, oder geht nach
einem Worst-off-Bewertungsansatz vor, um unterschiedliche
Facetten zu erfassen, die verschiedene ESG-Anbieter flir das gleiche
Thema als relevant erachten. Die ESG-Bewertungen auf Basis des
internen Research der DWS erfolgen mindestens nach einem Vier-
Augen-Prinzip und werden von dem zustandigen DWS ESG-Gremium
regelmaRig Uberprift. Es konnen weitere Datenbeschrankungen, wie
eine begrenzte Datenabdeckung fir bestimmte Assetklassen und
Anlagen, veraltete Daten und strukturelle Probleme mit der
Datenaktualisierung, zum Tragen kommen.

Sorgfaltspflicht

Die Wahrung der Sorgfaltspflicht in Bezug auf die zugrunde liegenden
Vermogenswerte eines Finanzprodukts wird durch entsprechende
interne Richtlinien, Key Operating Documents und Handbticher
geregelt. Die Sorgfaltsprifung basiert auf der Verfligbarkeit von ESG-
Daten, die das Teilfonds Management von externen ESG-
Datenanbietern bezieht. Zusatzlich zur externen Qualitatssicherung
durch die Anbieter verfiigt das Teilfonds-Management Uber Prozesse
und Leitungsgremien, die die Qualitdt der ESG-Signale Gberwachen.

Mitwirkungspolitik

Die aktive Mitwirkung (Engagement) bei den
Beteiligungsunternehmen wird von der DWS zentral nach den
festgelegten Richtlinien, Verfahren und dem Governance-Rahmen der
DWS organisiert. Diese sind im DWS Stewardship Statement fur alle
Aktivitdten im Zusammenhang mit Stewardship zusammengefasst —
dem verantwortungsvollen Handeln als Investor, zu dem auch die
Austbung von Stimmrechten gehort. Die Engagement- und anderen
Stewardship-Aktivitdten werden auf Basis der gesamten verwalteten
Bestinde der DWS-Gesellschaften ausgeilibt, die in den
Anwendungsbereich des DWS Stewardship Statement fallen. Die
Tatigkeiten im Rahmen der Mitwirkungspolitik oder des Stewardship
im weiteren Sinne werden daher nicht auf Ebene des einzelnen
Produkts ausgelibt oder ausgewiesen.

Widhrend die Stewardship-Aktivitdten auf Ebene der Gesellschaften
durchgefiihrt werden, kénnen sich die Engagement-Aktivitdten und
die Auslibung von Stimmrechten auf Unternehmensemittenten
(Beteiligungsunternehmen) im Portfolio dieses Teilfonds beziehen.
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Insbesondere fiihrt die DWS sowohl bei Aktien als auch
festverzinslichen Anlagen einen konstruktiven Dialog mit den
Unternehmensemittenten. Die Engagement-Aktivitditen werden
ausschlieRlich bei direkt gehaltenen Aktien und festverzinslichen
Anlagen ausgelibt. Die DWS ubt keine Engagement-Aktivitdten bei
Unternehmensemittenten aus, wenn die Positionen ausschlieRlich
indirekt, zum Beispiel Uber im Portfolio von Zielfonds gehaltene
Unternehmensemittenten, eingegangen wurden.

Die Engagement-Aktivitditen dienen dazu, finanziell wesentliche
Risiken und Chancen zu identifizieren und aufzugreifen, die fir die
langfristige Wertsteigerung relevant sind. Wahrend die Engagement-
Aktivitdten sowohl bei Aktien als auch festverzinslichen Anlagen
ausgeibt werden, sind die Stewardship-Aktivititen  bei
festverzinslichen Instrumenten grundsatzlich eingeschrankter, weil
hier keine Stimmrechte als Aktionar ausgelibt werden kénnen.

Die Beschreibung der Richtlinien zur Ausiibung von Stimmrechten und
Engagement-Aktivitdten fir die Verwaltungsgesellschaft steht den
Aktiondren im Internet  unter  https://www.dws.com/de-
at/footer/Rechtliche-Hinweise/ zur Verfugung. Informationen zur
erfolgten Stimmrechtsaustbung und zu durchgefiihrten Engagement-
Aktivitditen werden in aggregierter Form auf Ebene der DWS-
Gesellschaften veroffentlicht, die in den Anwendungsbereich der im
DWS Stewardship Statement beschriebenen Richtlinien fallen,
einschlieBlich der DWS Investment S.A. als Verwaltungsgesellschaft.

Bestimmter Referenzwert

Ja. Das Finanzprodukt hat den Bloomberg MSCI Euro Corporate SRI
PAB Index als Referenzwert festgelegt.

Ausrichtung auf 6kologische und soziale Merkmale

Fir die am Referenzwert (Benchmark) ausgerichteten 6kologischen
oder sozialen Merkmale werden die Bestandteile des Bloomberg Euro
Corporate Index (,,Ausgangsindex”) so ausgewahlt und gewichtet, dass
die Mindeststandards der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 fur
Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte eingehalten werden. Hierzu
werden bei jeder Neugewichtung der Benchmark Wertpapiere aus
dem Ausgangsindex, die diese Kriterien nicht erfillen, entfernt.
Daruber hinaus wird der Teilfonds die benchmarkspezifischen
Ausschliisse anwenden.

Der Teilfonds orientiert sich insofern am CO2-Reduktionsziel der
Benchmark, als die absoluten THG-Emissionen des Portfolios die
absoluten THG-Emissionen seiner Benchmark nicht Uberschreiten
dirfen, wie im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente
der Anlagestrategie, die flr die Auswahl der Investitionen zur Erfullung
der beworbenen 0Okologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?” naher ausgefiihrt.

Einklang der Methodik an die Anlagestrategie

Das Teilfondsmanagement verwaltet das Portfolio aktiv mittels der
CO2-Reduktionsmethodik, die ein wesentlicher Bestandteil der
maRgeblichen Anlagerichtlinien fir diesen Teilfonds ist.

Der Bloomberg MSCI Euro Corporate SRI PAB Index soll die
Wertentwicklung bestimmter festverzinslicher Investment-Grade-
Unternehmensanleihen in Euro widerspiegeln. Ziel des Index ist die
Einhaltung der Anforderungen fir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der
Kommission. Hierzu wird eine anfangliche Reduzierung der absoluten
THG-Emissionen um 50% gegenlber dem klassischen Bloomberg Euro
Corporate Index festgelegt, gefolgt von einer jahrlichen Reduzierung
um 7% der absoluten THG-Emissionen auf dem weiteren
Dekarbonisierungspfad. Dartiber hinaus werden aus dem Index
Anleihen von Unternehmen ausgeschlossen, die bestimmte
Okologische, soziale und die Unternehmensfiihrung betreffende
Kriterien (sog. ESG-Kriterien) nicht erfllen.
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