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Las tendencias en los mercados de capitales muestran ciclo de vida cada vez más breve, mientras que las variacio-
nes en bolsas individuales o regionales son más intensas. En la era de los medios de comunicación las informacio-
nes fluyen con una velocidad vertiginosa. Por consiguiente, información clave sobre el mercado llega a los destinata-
rios en tiempo muy corto y constituye la base para tomar decisiones de inversión. Dicho brevemente: el ambiente
apropiado para accionistas activos y preocupados por el riesgo, así como para los que sobre todo se preocupan del
rendimiento financiero y de los precios. Para ello los fondos del DWS le proporcionan el instrumento adecuado, a
saber:
Fondos sin recargo; sólo se paga una comisión según la fecha de la inversión.

La tarea del gestor de fondos es:

� La observación continua del mercado.
� El análisis intensivo de las empresas y la selección cuidadosa de las acciones.
� La medición continua del rendimiento con ayuda de los índices de comparación correspondientes.

Tal y como muestran la tabla auterior, los DWS Typ O-Aktienfonds superan en su mayeria sus indices de referencia,
un incentiro y un objectivo el futuro.

Resumen de la evolución
Evolución de la cotización con respecto a los indices de referencia

1998 1999 2000 2001 2002 2003*

DWS Asiatische Aktien Typ O 3,4 138,2 -26,7 -15,0 -20,9 6,8
MS Combined Far East Free-Index -4,5 85,1 -25,7 -24,6 -22,8 1,6
DWS Biotech-Aktien Typ O 56,0 -18,0 -52,9 21,5
NASDAQ Biotechnology Index 61,4 -5,6 -57,5 28,8
DWS Internet-Aktien Typ O -58,1 -61,5 -46,1 57,7
Dow Jones Composite Internet Index -61,9 -56,1 -48,4 85,9
DWS Pharma-Aktien Typ O 24,2 25,6 40,3 -13,1 -31,9 10,1
MSCI World Healthcare Index 27,2 6,3 33,7 -13,2 -35,3 -7,0
DWS US Aktien Typ O 27,7 50,8 -3,9 -15,7 -31,5 2,2
S & P 500-Index 22,8 36,7 -2,1 -8,8 -35,9 2,7

Todos los índices de referencia: índice de mercado menos el total de gastos en vigor desde el 01-09-2003 (menos la comisión
fija de la gestora y la comisión de la depositaria) en tanto se hayan retirado; todos los índices en base al euro. Esto se aplica
también a la representación en los gráficos de evolución de las páginas siguientes.

* Semestre del 1-10-2002 al 30-9-2003 = Idéntica/mejor evolución de valor que el índice de referencia

Situación a 30-9-2003
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Folletos de Ventas

El único fundamento vinculante para la

compra es el folleto de venta vigente

en la actualidad, que podrá adquirir en

el DWS, en cualquier oficina de

Deutsche Bank y en las demás oficinas

de caja.

Precios de suscripción

y de reembolso

Días bursátiles en:

� Internet (www.dws-investments.com)

� Otros diarios

� Páginas Reuters DWS 01 y ss.

� Llamada de fax al núm.

+49-0 18 03/33 08 88-0 00

Revalorización

El éxito de los fondos inversión viene

determinado por la revalorización de

sus participaciones. Para el cálculo de

valor se toman corno base los valores

liquidativos por participación (= precio

de reembolso) mas los dividendos pro-

visionalmente devengados hasta

entonces, que son reinvertidos sin

coste alguno (médoto BVI) por ejemplo,

en el marco de las cuentas de inversión

del DWS. Los datos de revalorización

anteriores no permiten ningún pronósti-

co para el futuro.

Todos los gráficos y cifras reflejan la

situación a 31-09-2003. Los textos se

cerraron el 30-10-2003.

Información

El informe anual alemán original ha

sido traducido al castellano. 

No se ha traducido la información 

tributaria para los inversores alema-

nes. Se considera base legal de este

informe la versión alemana del

mismo.

El Fondo DWS Asiatische Aktien Typ O figura registrado con el número 195 en la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

El Fondo DWS Biotech-Aktien Typ O figura registrado con el número 215 en la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

El Fondo DWS Internet-Aktien Typ O figura registrado con el número 196 en la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

El Fondo DWS Pharma-Aktien Typ O figura registrado con el número 216 en la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

El Fondo DWS US Aktien Typ O figura registrado con el número 217 en la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
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Mayor transparencia para los inversores

Fondo Comisión total anual en %*

DWS Asiatische Aktien Typ O 1,7

DWS Biotech-Aktien Typ O 1,7

DWS Internet-Aktien Typ O 1,7

DWS Pharma-Aktien Typ O 1,7

DWS US Aktien Typ O 1,7

monios especiales a través del auditor

de cuentas de la sociedad;

g) Costes de distribución;

h) Costes del reembolso de los certifi-

cados de beneficios, en caso de ser

pertinente;

i) Costes de renovación de los certifi-

cados de beneficios y de otros docu-

mentos, en caso de ser pertinente;

En la comisión total no se incluyen los

gastos siguientes:

a) Costes derivados de la adquisición o

la enajenación de bienes patrimoniales;

b) Costes de los posibles impuestos

derivados de la administración y el

depósito;

c) Costes de la pretensión y aplicación

de los derechos sobre el patrimonio

especial. 

Se han modificado correspondiente-

mente todas las disposiciones especia-

les del art. 34 del contrato para todos

los fondos contenidos en este informe. 

En el futuro, la tarifa global se presenta-

rá regularmente en la cuenta de pérdi-

das y ganancias. De esta forma, los

inversores contarán con una cantidad

clara y calculable de los cargos genera-

dos por el patrimonio del fondo origina-

dos por las operaciones del fondo

(véase el cuadro más abajo). 

El 1 de septiembre de 2003 DWS

introducirá una comisión total de sus

fondos, que fijará las comisiones en

concepto de administración del fondo

en relación porcentual con el patrimo-

nio medio del fondo. Esta comisión

total cubre los siguientes costes, que

dejan de cargarse por separado al

patrimonio especial:

a) Comisión en concepto de adminis-

tración de patrimonios especiales

(gestión de fondos, tareas administra-

tivas);

b) Comisión del banco depositario;

c) Tarifas de depósito habituales;

incluidos, cuando sea pertinente, los

costes habituales de custodia de valo-

res en el extranjero;

d) Costes de impresión y envío de

determinados informes semestrales y

de estado de cuenta;

e) Costes de divulgación de los infor-

mes semestrales y de estado de cuen-

tas, de emisión y de rescate y, cuando

sea pertinente, de los dividendos.

f) Costes de la auditoría de los patri-
* La Sociedad Gestora del Fondo percibe adicionalmente, como hasta la fecha, una comisión 
de rendimiento. 

Evolución de los fondos a lo largo de distintos períodos

Fondo Período de inversión

1 año 3 años 5 años 10 años

DWS Asiatische Aktien Typ O +6,8% –34,0% +72,1% +54,0%*
DWS Biotech-Aktien Typ O +21,5% –63,6% +11,5%**
DWS Internet Aktien Typ O +57,7% –86,0% –77,0%****
DWS Pharma-Aktien Typ O +10,1% –38,7% +33,1% +47,2%***
DWS US Aktien Typ O +2,2% –50,2% +4,6% +195,7%*

* Constitudio el 12.12.1994 ** Constitudio el 16.8.1999 Estado: 30.9.2003
*** Constitudio el 10.11.1997 **** Constitudio el 13.9.1999
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Mercados de renta variable

Los mercados de renta variable se 

recuperan

Entre octubre de 2002 y finales de sep-

tiembre de 2003, las cotizaciones de los

mercados internacionales de renta varia-

ble han crecido considerablemente, a

pesar de que en el cuarto trimestre de

2002 y, especialmente durante el primer

trimestre de 2003, el conflicto de Irak y

el consiguiente aumento del precio del

crudo habían frenado las inversiones y

el consumo. Sin embargo, ya antes de

que finalizase la guerra el ánimo de las

bolsas dio un giro a la espera de que se

produjese una recuperación coyuntural.

La bajada de los tipos de los bancos

emisores de EE.UU. y de la Zona Euro,

así como las bajadas de impuestos en

EE.UU. contribuyeron a esta recupera-

ción de forma considerable. Partiendo

de los bajos niveles de cotización de

años de duración, los mercados de ren-

ta variable experimentaron un movi-

miento ascendente muy importante a

partir de mediados de marzo, y durante

esa evolución, por ejemplo, el índice

alemán de cotización DAX aumentó en

un 48%. 

Para los inversores orientados al euro,

además de la evolución de las cotizacio-

nes de renta variable también la evolu-

ción de las divisas cobró una gran im-

portancia. De esta forma aumentó en

EE.UU. el extendido índice S&P 500 du-

rante doce meses hasta finales de sep-

tiembre de 2003 en un 24,4% con base

en el dólar. En euros, el incremento del

índice S&P 500 no superó el 4,8%, ya

que el euro aumentó de forma consider-

able en relación con el dólar. El índice

mundial MSCI mejoró durante este

período un 6,2% (en euros). En Europa

el índice Dow Jones STOXX 50 (baró-

metro de las cotizaciones de las blue

chips europeas) registró un incremento

del 6,1%. En este caso, los mercados

de renta variable alcanzaron en Alema-

nia (DAX +17,6%), Francia (CAC 40

+12,9%), Italia (MIB 30 +14,8%) y

España (IBEX 35 +23,4%) sin excepcio-

nes valores de crecimiento de dos dígi-

tos.

Atractivo nivel de valoración para 

iniciar adquisiciones

La gestora del fondo DWS aprovechó el

bajo nivel de cotización registrado sobre

todo en primavera en los mercados de

renta variable para realizar compras sel-

ectivas de determinados valores de cali-

dad sensibles a la coyuntura. Se conce-

dió preferencia a empresas de alto valor

cualitativo cuyo potencial de ganancias

y, por lo tanto, también de cotizaciones

de renta variable se podría beneficiar

por encima de la media de la situación

de recuperación coyuntural que estaba

dibujando. A la vista de la histórica baja-

da de los intereses, la gestora del fondo

favoreció también las rentas variables

con dividendos superiores a la media.

Favorecimiento de las rentas 

variables sensibles a la coyuntura

Previendo la recuperación económica

que habría de seguir al conflicto de Irak,

los inversores se centraron sobre todo

en los valores cíclicos que alcanzaron

subidas de cotizaciones superiores a la

media con respecto al resto del sector.

Entre ellos se contaban los valores tec-

nológicos, de materias primas, industria-

les y de consumo cíclico. Los valores de

consumo no cíclicos como los títulos

del sector de la alimentación y el consu-

mo que se mostraron muy fuertes du-

rante los pasados retrocesos en la co-

tización de los mercados de renta

variable hasta principios de marzo de

2003, cedieron en parte considerable-

mente a favor de los títulos cíclicos. El

fuerte euro se presentó especialmente

problemático sobre todo para las em-

presas farmacéuticas europeas. 

Bajo la influencia del fuerte crecimiento

de la economía japonesa, cuyo funcio-

namiento es claramente cíclico, las co-

tizaciones también experimentaron un

fuerte crecimiento en Japón a partir de

mayo de 2003. En resumen, el índice

Topix registró durante los doce meses

hasta finales de septiembre de 2003 un

crecimiento del 10,6% en yenes. Dado

que el yen continuó debilitándose con

relación al euro, el índice con base en el

euro mejoró sólo en un 2,8%. Sobre to-

do las empresas que participan de la

prevista recuperación de la economía

estadounidense y del crecimiento asiáti-

co (concretamente de China), deberían

beneficiarse del mercado japonés de

renta variable. 

Pronunciados movimientos en las

cotizaciones en el período quinuenal

275
240
205
170
135
100
  65
  30

9/98*
Indices bursátiles:

          Dow Jones
          STOXX 50

          S & P 500

          Topix

          DAX

9/99 9/00 9/01 9/039/02
en Euro; 30-9-1998 = 100*

STOXX os una marca
registrade de
STOXX Ltd.

Japón

EE.UU.

Europa Alemania
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DWS Asiatische Aktien Typ O

El fondo DWS Asiatische Aktien Typ O se ha

visto beneficiado por las favorables perspec-

tivas coyunturales de ámbito internacional a

partir del segundo trimestre de 2003, espe-

cialmente en lo que respecta al mercado de

crecimiento de China. 

Desde octubre de 2002 hasta finales de sep-

tiembre de 2003, el fondo experimentó una

revalorización del 6,8% por participación (con

base en el euro). De este modo alcanzó un

promedio claramente mejor que el de su índi-

ce de referencia, el MSCI Combined Far East

Free-Index (+1,6% en euros).  

Los valores coreanos Samsung Electronics y

LG Electronics realizaron una especial contri-

bución a esta evolución del fondo; con un

marcado ascenso a atractivos niveles de co-

tización, se convirtieron en los títulos más im-

portantes de la cartera, también al término del

período de referencia. Samsung Electronics

destaca por su gran rentabilidad, su rápido

crecimiento y su fuerte posicionamiento en

los sectores de los semiconductores, móviles

y pantallas planas LCD/PDP. 

LG Electronics es una empresa líder en tec-

nología de pantallas planas y se beneficia cla-

ramente de la gran demanda de electrodomé-

sticos de China. En la región de crecimiento

constituida por China también participó el fa-

bricante de aceros coreano Posco. Japón si-

guió siendo el país más importante de la car-

tera, pero sus valores fueron infraponderados. 

El fondo se concentró en empresas con una

posición dominante en su sector, como es el

fabricante de robots industriales Fanuc. Esta

compañía se benefició también del crecimien-

to industrial de China, que se debió a su vez a

que muchas empresas internacionales trasla-

dan su producción a zonas de reducidos sala-

rios. 

Los claros ascensos de carácter provisional

experimentados por las cotizaciones del mer-

cado de renta variable japonés fueron utiliza-

dos para obtener ganancias mediante contra-

tos de futuros sobre índices. Además, el fon-

do reforzó la ponderación de acciones

selectivas y de alto nivel cualitativo del sector

de la tecnología de la información que

deberían beneficiarse por encima de la media

de la esperada mejora coyuntural global (Asu-

stek Computer, Hon Hai Precision Industries,

ambas taiwanesas).

DWS ASIATISCHE AKTIEN TYP O

Concentracion en los valores de TI y consumo

Tecnología de la información
Bienes de consumo discrecional
Productos industriales
Materiales
Bienes básicos de consumo
Productos financieros
Servicios de telecomunicaciones
Atención sanitaria
No clasificado para el Plan-MSCI
Depósitos bancários y otros*

19,9
10,5

7,0
3,3
3,1

2,1
1,9
1,5

19,9

30,8

0 10 15 255
Participación en % del patrimonio del fondo * incl. Futures long TOPIX +8,1%; NIKKEI +6,8%

Código del Fondo: 849 083
ISIN: DE0008490830

20 3530

DWS ASIATISCHE AKTIEN TYP O FRENTE AL ÍNDICE MS COMBINED FAR EAST FREE

Superado el índice de referencía a la activa gestión del fondo

300
260
220
180
140
100
60
20

* Constitudio el 12/12/1994 = 100

+54,0%

12/12/94

*

9/96 9/97 9/99 9/02 9/039/98 9/00 9/01

DWS Asiatische Aktien Typ O

MSCI Combined Far East Free

–40,9%

9/95

Principales valores*

DWS Asiatische Aktien Typ O MSCI Combined Far East Free

SAMSUNG ELECTRONICS 7,8 % TOYOTA 4,1 %

LG ELECTRONICS 7,5 % SAMSUNG ELECTRONICS 2,2 %

FANUC 4,5 % NTT DOCOMO 2,2 %

ASUSTEK COMPUTER 3,9 % CANON 2,1 %

KEYENCE 3,5 % HONDA 1,6 %

FUJITSU 3,3 % TAKEDA CHEMICAL 1,6 %

HON HAI PRECISION IND. 3,2 % SONY 1,6 %

CANON 2,7 % NOMURA 1,5 %

POSCO 2,6 % NISSAN 1,4 %

NISSAN   2,5 % MITSUBISHI 1,3 %

* Participación en % del patrimonio del fondo
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DWS Biotech-Aktien Typ O

El período de referencia de octubre de

2002 hasta finales de septiembre de

2003 se saldó con una recuperación de

las cotizaciones de los mercados de

renta variable internacional. De ello se

beneficiaron especialmente los seg-

mentos de crecimiento como el sector

biotecnológico. Además del optimista

entorno bursátil, la favorable actitud ha-

cia la industria del organismo de control

norteamericano FDA constituyó tam-

bién un estímulo, ya que resultó en el

registro de numerosos medicamentos

nuevos. El fondo DWS Biotech-Aktien

Typ O presentó un satisfactorio creci-

miento del 21,5% por participación. Si

bien se situó por debajo de su índice de

referencia, el Nasdaq Biotechnology

(+28,8%), debido a que algunos títulos

de un alto perfil de riesgo que obtu-

vieron muy buenos resultados no esta-

ban representados en la cartera.

La gestora prefirió invertir en grandes

compañías con un crecimiento constan-

te del volumen de ventas y beneficios, y

con medicamentos introducidos y otros

a punto de introducirse en el mercado,

ya que las pymes favorecidas por el

mercado mostraron un alto nivel de va-

loración. Amgen, una nueva adquisición

de la cartera, se amplió a la mayor posi-

ción (8,4% del fondo). En esto desem-

peñó un papel importante, además de la

evolución estable del volumen de nego-

cio y beneficios, el éxito de ventas por

encima de las expectativas de un medi-

camento contra la anemia. Gilead escaló

claramente posiciones gracias a un fuer-

te crecimiento de las ventas de un me-

dicamento contra el SIDA. Amylin formó

parte de las adquisiciones del fondo de-

bido a la publicación de nueva informa-

ción acerca de un medicamento contra

la diabetes muy prometedor. La gestora

redujo posiciones en Medimunne a cau-

sa de que su nuevo medicamento con-

tra la gripe se vendió peor de lo espera-

do. Con NPS Pharmaceuticals el fondo

obtuvo ganancias en la cotización tras

una período de evolución positiva.

El grado de inversión ascendió de forma

destacada desde marzo de 2003 a un

95,9% a finales de septiembre de 2003.

El sector biotecnológico sigue resultan-

do atractivo debido a la mejorada gama

de productos de muchas empresas y a

la simplificación de los trámites de regi-

stro de un medicamento. La celebración

del algunos congresos médicos supuso

también un estímulo adicional.

DWS BIOTECH-AKTIEN TYP O

Mayor ponderación en la alto capitalización

Biotecnología
Productos farmacéuticos
No clasificado para el Plan-MSCI
Depósitos bancários y otros

7,0
2,7
4,1

86,2

0 40 60 80
* Participación en % del patrimonio del fondo Código del Fondo: 976 997

ISIN. DE0009769976

20 100

DWS BIOTECH-AKTIEN TYP O VS. NASDAQ BIOTECHNOLOGY INDEX

Recuperatión a ultima hora

340
300
260
220
180
140
100
60

* Constitudio el 16/8/1999 = 100

+23,0%

16/8/99* 3/01 9/02 9/039/00 9/01 3/02

DWS Biotech-Aktien Typ O

NASDAQ Biotechnology Index

+11,5%

3/00 3/03

Principales valores*

DWS Biotech-Aktien Typ O MSCI NASDAQ Biotechnology Index

AMGEN 8,4 % AMGEN 14,0 %

BIOGEN 4,5 % MGI PHARMA 2,8 %

IDEC PHARMACEUTICALS 4,2 % GILEAD SCIENCES 2,6 %

NPS PHARMACEUTICALS 3,7 % GENZYME 2,4 %

CEPHALON 3,6 % CHIRON 2,3 %

ACTELION 3,5 % IMCLONE SYSTEMS 2,2 %

MEDIMMUNE 3,5 % LIGAND PHARMACEUTICALS 2,1 %

AMYLIN PHARMACEUTICALS 3,4 % OSI PHARMACEUTICALS 2,1 %

NEUROCRINE BIOSCIENES 2,7 % ALKERNES 2,1 %

GILEAD SCIENCES 2,7 % NEKTAR THERAPEUTICS 2,1 %

* Participación en % del patrimonio del fondo
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DWS Internet-Aktien Typ O

Los valores relacionados con Internet conti-

nuaron con tendencia al alza del cuarto tri-

mestre del 2002 también en el año 2003. El

sector se benefició especialmente de la ba-

jada de impuestos y del programa de emi-

sión y de inversiones del gobierno estadou-

nidense. El conflicto iraquí limitó un poco la

subida de las cotizaciones de forma tempo-

ral, pero el rápido fin de la guerra supuso un

estímulo. El fondo DWS Internet-Aktien Typ

O aprovechó este entorno mercantil y regi-

stró un fuerte crecimiento del 57,7% por

participación. Cabe mencionar que el índice

de referencia Dow Jones Composite Inter-

net experimentó una clara revalorización

(+85,9%). El fondo no pudo ponderar los

grandes valores que experimentaron una

gran subida en sus cotizaciones (p. ej., Yah-

oo, Amazon, e-bay) de forma tan destacada

como el índice por estar sometido a límites

legales de inversión en lo que se refiere a

ciertos títulos.

En lo que respecta a los sectores, el fondo

siguió favoreciendo el sector del comercio

electrónico. El sector se benefició especial-

mente de la nueva tecnología de banda an-

cha. El rápido acceso a Internet en combina-

ción con su cómodo manejo contribuye a

alargar los intervalos de conexión del usuario

de Internet, lo que provoca a su vez un incre-

mento del volumen de negocio. Otro objeti-

vo de inversión importante de la cartera lo

conformaron los proveedores de software

de seguridad, cuyas acciones siguieron man-

teniendo su atractivo debido al miedo a la

guerra y al terrorismo así como los crecien-

tes ataques de virus informáticos.

Destaca Yahoo Japón como nueva adquisi-

ción de la cartera. Constituye el portal de In-

ternet líder en el mercado de subastas. Se

ampliaron claramente las posiciones del hol-

ding de Internet Interactivecorp (proveedor

de viajes en línea más importante del mun-

do, entre otros), el cual convenció por lo

acertado de su política de adquisiciones. La

gestora desmanteló totalmente AOL Time

Warner porque la implementación de la

estrategia de banda ancha de la empresa se

ha llevado a cabo de forma incompleta.

La tasa de inversión, tras una reducción tem-

poral a aprox. el 85% hasta finales de sep-

tiembre de 2003, se amplió a un 95,5% del

fondo.

Las posiciones expresadas en USD fueron

parcialmente aseguradas.

DWS INTERNET-AKTIEN TYP O

Inversiones concentradas en el sector del comercio electrónico

Tecnología de la información
Bienes de consumo discrecional
Productos financieros
Productos industriales
Atención sanitaria
Otros sectores
Depósitos bancários y otros

28,7
7,2

55,4

2,6
1,4

0,2
4,5

0 10 20
* Participación en % del patrimonio del fondo Código del Fondo: 984 800

ISIN: DE0009848002
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DWS INTERNET-AKTIEN TYP O VS. DJ COMPOSITE INTERNET INDEX

Consolidación desde Septembre de 2002

220
190
160
130
100
70
40
10

* Constitudio el 13/9/1999 = 100

–77,0%

13/9/99* 9/02 9/033/01 9/01 3/02

DWS Internet-Aktien Typ O

DJ Composite Internet Index

9/003/00
–77,5%

3/03

Principales valores*

DWS Internet-Aktien Typ O Dow Jones Composite Internet Index

EBAY 10,0 % AMAZON 11,2 %

YAHOO 9,6 % YAHOO 10,5 %

INTERACTIVECORP. 9,4 % EBAY 10,4 %

AMAZON.COM 7,8 % INTERACTIVECORP. 10,3 %

BEA SYSTEMS 4,5 % BEA SYSTEMS 5,6 %

E TRADE 4,4 % SIEBEL SYSTEMS 5,1 %

VERISIGN 3,9 % E TRADE 4,0 %

SIEBEL SYSTEMS 3,1 % VERISIGN 3,9 %

CHECK POINT SOFTWARE 2,9 % AMERITRADE 3,9 %

AMERITRADE 2,8 % CHECK POINT SOFTWARE 3,6 %

* Participación en % del patrimonio del fondo
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DWS Pharma-Aktien Typ O

El fondo DWS Pharma-Aktien Typ O, que in-

vierte usualmente en grandes valores far-

macéuticos y en acciones del sector biotec-

nológico de gran calidad, alcanzó en el ejercicio

que finalizó en septiembre de 2003 un satisfac-

torio crecimiento del 10,1% por participación,

con un resultado mucho mejor en promedio

que su índice de referencia, el MSCI World

Healthcare, que registró un 7,0%. El fondo se

benefició de la sobreponderación del sector

biotecnológico, que estuvo caracterizado por

un destacado crecimiento sobre todo a partir

de marzo de 2003.

La gestora favoreció los valores biotecnológi-

cos de alta capitalización, que debido a los me-

dicamentos introducidos en el mercado regi-

straron un crecimiento del volumen de negocio

y beneficios constante y fueron capaces de

presentar una gama de productos muy prome-

tedora (Amgen, Biogen, Gilead, Genzyme). El

fondo enajenó algunos títulos de menor impor-

tancia que, tras una evolución satisfactoria, de-

jaron de representar un potencial de crecimien-

to (Transkaryotic, Biomarin, Ilex). 

En un principio se continuó reduciendo posicio-

nes en el sector farmacológico, ya que el mer-

cado sanitario más grande del mundo, el de

EE.UU., se vio perjudicado por una bajada de

las prescripciones por parte de los médicos del

país, lo que provocó a su vez un descenso del

volumen de negocio. El mercado también se

vio negativamente afectado por una débil gama

de productos de los valores farmacéuticos. A fi-

nales del período de referencia se ampliaron

posiciones en los valores farmacéuticos para

prestarle al fondo una orientación más defensi-

va. De este modo, se ampliaron posiciones en

GlaxoSmithKline gracias a un atractivo nivel de

valoración. La publicación de nuevos datos

acerca de la cartera del producto a finales de

2003 permite hacerse ilusiones con respecto a

su cotización. La gestora ponderó también Ro-

che. Tras el procesamiento del resultado finan-

ciero debería conseguirse una mejora de la ga-

ma de productos, especialmente a cargo dela

filial Genentech, bien posicionada en el sector

biotecnológico. Johnson + Johnson experi-

mentó una ampliación hasta una de las posicio-

nes más importantes gracias a un nivel de va-

loración atractivo.

Se redujo claramente la tasa de liquidez a partir

de marzo y alcanzó a finales de septiembre un

3,5% con respecto al fondo.

DWS PHARMA-AKTIEN TYP O

Mayor ponderación de los valores biotecnológia

Productos farmacéuticos
Biotecnología
Suministros de atención sanitaria
Sociedadas privadas de entermedad
Comercio mayerista farmacéutico
Servicios sanitarios
Clínecas y otras instituciones
No clasificado para el Plan-MSCI
Depósitos bancários y otros

7,4
6,5

4,3
4,3

66,9

1,9
1,6

3,6

0 20 40 60
* Participación en % del patrimonio del fondo Código del Fondo: 976 985

ISIN: DE0009769851

3,5

80

DWS PHARMA-AKTIEN TYP O VS. MSCI WORLD HEALTHCARE INDEX

Un crecimiento medio anual de un +6,8 % desde su lanzamiento, muy por encima

du su índice de referencía

254
232
210
188
166
144
122
100

* Constitudio el 10/11/1997 = 100

+47,2%

10/11/97* 9/02 9/039/00 9/01

DWS Pharma-Aktien Typ O

MSCI World Healthcare Index

+9,0%

9/999/98

Principales valores*

DWS Pharma-Aktien Typ O MSCI World Health Care

GLAXOSMITHKLINE 9,1 % PFIZER 13,2 %

PFIZER 8,3 % JOHNSON & JOHNSON 8,1%

JOHNSON & JOHNSON 7,0 % GLAXOSMITHKLINE 6,8 %

ABBOTT LABORATORIES 6,8 % MERCK 6,2 %

WYETH 5,4 % NOVARTIS 5,1 %

AMGEN 4,5 % AMGEN 4,6 %

ROCHÉ 4,3 % ASTRAZENECA 4,0 %

ASTRAZENECA 3,6 % ABBOTT LABORATORIES 3,5 %

LILLY 3,3 % WYETH 3,4 %

AVENTIS 3,3 % ELI LILLY 3,3 %

* Participación en % del patrimonio del fondo
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El fondo de inversiones especializado en valo-

res norteamericanos de tipo medio y de carác-

ter internacional DWS US Aktien Typ O cedió

en el período de referencia iniciado en octubre

de 2002 y finalizado en septiembre de 2003 en

un 2,2% por participación (en base al euro). El

fondo se concentró en títulos de calidad con

buenas perspectivas de crecimiento a largo pla-

zo (con objeto de limitar riesgos en la cotiza-

ción). Con una orientación más defensiva que

su índice de referencia S&P 500 (+2,7%),

apenas participó de la subida de las cotizacio-

nes de los valores de segunda y tercera fila. En

esta categoría la subida de la cotización estuvo

más marcada que los valores estándar de gran

valor cualitativo que, según nuestra experien-

cia, experimentarán un mayor crecimiento en

el transcurso de la evolución del mercado de

renta variable. 

Además, los títulos de tecnología que, a pesar

de las altas valoraciones subieron por encima

de la media, estuvieron infraponderados en la

cartera, aunque se ampliaron algunas posicio-

nes. Las variaciones en la cotización de Dell

Computer (distribuidor directo de PC de alta

rentabilidad) y EMC (líderes en el sector de si-

stemas complejos de almacenamiento) se ori-

entaron de forma flexible en busca de la renta-

bilidad. La adquisición de la cartera viene

representada por Devices, el fabricante de

chips analógico-digitales líder en el sector. Las

posiciones más importantes de la cartera corre-

spondieron a Microsoft, el líder del mercado

mundial de software de sistemas operativos.

En la segunda mitad del período de referencia

la gestora se concentró en valores de consumo

cíclicos. En este sentido se favorecieron el sec-

tor de los medios de comunicación (Viacom,

Clear Chanel), que se pudieron beneficiar de un

aumento del gasto en publicidad ante la elec-

ciones presidenciales de EE.UU. que se celebr-

arán en 2004 y ante los Juegos Olímpicos. En

interés del la diversificación del riesgo se sob-

reponderaron valores del sector de la energía y

de las materias primas. Entre otros, se favore-

cieron los valores con posibilidades de benefici-

arse de la subida del precio del gas natural aca-

ecida en EE.UU. (Apachi, Burlington Resour-

ces). Las posiciones expresadas en dólares se

aseguraron parcialmente en su cruce con el 

euro.

DWS US Aktien Typ O

DWS US AKTIEN TYP O

Diversificación equilibrada

Tecnología de la información
Productos financieros
Productos industriales
Bienes de consumo discrecional
Atención sanitaria
Energía
Bienes básicos de consumo
Materiales
Servicios de telecomunicaciones
Depósitos bancários y otros*

15,5
13,2

12,5
11,5

8,9
7,6

3,2
2,0

9,1

16,5

0 5
* Participación en % del patrimonio del fondo * incl. S&P 500-Future short -4,2%

Código del Fondo: 849 081
ISIN: DE0008490814

10 15 20

DWS US AKTIEN TYP O VS. S & P 500

Importante subida de las cotizaciones a largo plazo (media de un +13,1 % anual)

625
550
475
400
325
250
175
100

* Constitudio el 12/12/1994 = 100

+195,7%

12/12/94* 9/99 9/02 9/039/98 9/00 9/01

DWS US Aktien Typ O

S & P 500

+142,0%

9/979/95 9/96

* Participación en % del patrimonio del fondo

Principales valores*

DWS US Aktien Typ O S & P 500 Index

MICROSOFT 5,5 % MICROSOFT 3,3 %

GENERAL ELECTRIC 3,2 % GENERAL ELECTRIC 3,2 %

CITIGROUP 2,5 % WAL-MART STORES 2,7 %

WAL-MART STORES 2,4 % EXXON MOBIL 2,6 %

PEPSICO 2,1 % PFIZER 2,6 %

SCHLUMBERGER 2,1 % CITIGROUP 2,5 %

ALTRIA 2,0 % INTEL 1,9 %

PFIZER 2,0 % IBM 1,7 %

MORGAN STANLEY 1,9 % AMERICA INTERNATIONAL 1,6 %

CISCO SYSTEMS 1,9 % JOHNSON & JOHNSON 1,6 %



DWS PlusInvest (Einkommen) auf einen Blick:

Wertpapierkennummer 976 992
Ausgabeaufschlag 3%

0
0

Carteras correspondientes

a los informes anuales
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Informe anual 

DWS Asiatische Aktien Typ O

Valores cotizados 93 450 215,67 79,65

Acciones

BHP Billiton  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 200 000 AUD 10,56 1 236 656,32 1,05
Newcrest Mining  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 200 000 AUD 10,96 1 283 499,36 1,09

China Mobile Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000 450 000 775 000 HKD 20,40 338 629,34 0,29
Hutchison Whampoa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 200 000 200 000 HKD 56,50 1 250 493,97 1,07
Lee & Man Manufacturing  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 000 000 1 000 000 HKD 4,70 520 116,96 0,44
Shanghai Industrial Holdings . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 400 000 400 000 HKD 13,95 617 500,56 0,53

Bridgestone  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000 JPY 1 495 1 739 558,89 1,48
Canon  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 20 000 15 000 JPY 5 460 3 176 585,80 2,71
Denso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 JPY 2 210 1 714 347,89 1,46
Disco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000 JPY 5 310 1 235 726,78 1,05
Fanuc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 JPY 6 770 5 251 644,90 4,48
Fujitsu  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 860 000 860 000 JPY 584 3 895 991,34 3,32
Hitachi  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 250 000 JPY 620 1 202 370,69 1,02
Honda Motor  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000 JPY 4 470 1 040 244,58 0,89
Ito-Yokado  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 80 000 70 000 JPY 3 720 2 308 551,73 1,97
JGC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 240 000 240 000 JPY 979 1 822 638,83 1,55
Kao  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 85 000 JPY 2 360 1 556 100,39 1,33
Keyence . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 22 220 12 220 JPY 23 720 4 088 513,38 3,48
Kyocera  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 20 000 20 000 JPY 6 600 1 023 954,40 0,87
Mitsubishi Heavy Industries  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 870 000 870 000 JPY 324 2 186 608,07 1,86
Mitsubishi Tokyo Financial Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 420 420 JPY 705 000 2 296 915,89 1,96
Nidec  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000 JPY 9 270 2 157 285,74 1,84
Nissan Motor  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 311 000 JPY 1 205 2 907 060,83 2,48
Nomura Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 50 000 145 000 JPY 1 800 1 396 301,45 1,19
NTT Docomo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 000 JPY 273 000 2 117 723,87 1,80
Shimano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 140 000 JPY 2 110 2 291 485,82 1,95
Shin-Etsu Chemical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 20 000 JPY 4 200 1 629 018,36 1,39
Sony  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 65 000 JPY 3 900 1 966 457,88 1,68
Takeda Chemical Industries  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 JPY 4 070 2 210 034,91 1,88
Tokyo Electron  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 26 000 26 000 35 000 JPY 7 420 1 496 524,87 1,28
Toto  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 170 000 170 000 JPY 897 1 182 900,05 1,01
Toyota Motor  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 JPY 3 280 1 908 278,65 1,63

Hyundai Motor  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 120 000 130 000 KRW 33 100 986 531,65 0,84
LG Electronics (new)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 212 850 212 850 KRW 55 500 8 802 168,47 7,50
POSCO  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 20 000 20 000 KRW 132 000 1 967 102,39 1,68
Samsung Electronics  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 31 500 40 500 24 000 KRW 392 000 9 200 674,35 7,84

ASUSTeK Computer  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 2 108 250 1 608 250 TWD 85,50 4 575 720,38 3,90
Formosa Chemical & Fibre  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 860 760 860 760 TWD 46,70 1 020 399,44 0,87
Hon Hai Precision Industry  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 008 000 318 000 TWD 146 3 735 808,80 3,18

GAIL (India) GDR’s  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 41 500 41 500 USD 18,56 660 079,36 0,56
POSCO ADR’s  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 45 000 45 000 USD 28,55 1 101 003,52 0,94
Satyam Computer Services ADR’s  . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 32 200 150 000 117 800 USD 12,72 351 004,81 0,30

Valor total de la cartera 93 450 215,67 79,65

Derivados 

Las partidas marcadas con un signo  
negativo son posiciones vendidas

Derivados sobre títulos valores concretos 547 558,04 0,47

Warrants sobre acciones

Merrill Lynch Int./Taiwan Semiconductor 02/11.2005  . . . Títulos 300 000 300 000 USD 2,1298 547 558,04 0,47

Derivados sobre índices de renta variable -457 676,59 -0,39

Activos/pasivos

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Nikkei Future 12/2003 10.840,00 (OSE) JPY  . . . . . . . . . . Títulos 100 000 -457 676,59 -0,39

Título o Compras/ Ventas/ Valor de % en el
Descripción de valores divisa Cartera ingresos salidas Cotización cotización patriomonio

en 1000 en el período de referencia en EUR del fondo

Cartera a 30-9-2003
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Derivados sobre tipos de interés -153 593,16 -0,13

Activos/pasivos

Contratos de futuros sobre tipos de interés

TOPIX Future 12/2003 1.032,00 (TST) JPY  . . . . . . . . . . . Títulos 1 200 000 -153 593,16 -0,13

Depósitos bancarios, títulos del mercado 

monetario y fondos de inversión en activ 23 836 956,52 20,31

Depósitos bancarios 23 836 956,52 20,31

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 492 407,32 % 100 8 492 407,32 7,24

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 344 871,46 % 100 38 164,57 0,03
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 775 216 240,83 % 100 6 013 530,85 5,12
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 81 820,28 % 100 18 450,58 0,02
Dólar neozelandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 14 773,79 % 100 7 548,67 0,00
Dólar de Singapur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 3 709 615,17 % 100 1 838 785,33 1,57
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 667 739,67 % 100 7 428 069,20 6,33

Otros activos 197 156,22 0,17

Derechos sobre intereses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 326,86 17 326,86 0,02
Derechos sobre dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 178 301,83 178 301,83 0,15
Otros derechos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 527,53 1 527,53 0,00

Obligaciones a corto plazo -89 064,72 -0,08

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar taiwanés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD -3 508 604,62 % 100 -89 064,72 -0,08

Patrimonio del fondo 117 331 551,98 100,00

Valor liquidativo por participación 78,19

Participaciones en circulación 1 500 648

Ponderación en valores (en %) 79,65

Ponderación en derivados 

(excluyendo posiciones cubiertas) (en %) 15,27

Tipos de cambio

Los activos en moneda extranjera han sido convertidos a euros a los tipos de cambio vigentes

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,707831 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,036429 = EUR 1
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 128,911992 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 342,075550 = EUR 1
Dólar taiwanés  . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 39,393879 = EUR 1
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 4,434563 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,957137 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,017427 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,166890 = EUR 1

Aclaración sobre las valoraciones aplicadas, cotización de divisas o tipos de mer

Valores asiáticos y australianos: Cotización a 30-9-2003
Todos los demás activos Cotización a 29-9-2003
Tipos de cambio per 30-9-2003

Aclaraciones sobre las abreviaturas propias de los mercados

Mercados de futuros

OSE = Osaka Securities Exchange
TST = Tokyo Stock Exchange - Options and Futures

Título o Compras/ Ventas/ Valor de % en el
Descripción de valores divisa Cartera ingresos salidas Cotización cotización patriomonio

en 1000 en el período de referencia en EUR del fondo

DWS Asiatische Aktien Typ O
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Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Título o Compras Ventas
Descripción de valores divisa o o

en 1000 ingresos salidas

NEC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 800 000 800 000
Rohm . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 6 000
Saizeriya . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 26 000
Seiko Epson . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000
Shiseido . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 250 000
Softbank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 70 000
Sumisho Computer Systems  . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 54 000
Trend Micro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 44 000
Watami Food Service  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 69 690
Yamanouchi Pharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000

LG Chemical New  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000

City Developments . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 000 000 1 000 000
Keppel  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 200 000

AU Optronics  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 000 000
Taiwan Semiconductor Manufact. . . . . . . . . . . . . . . Títulos 727 335

United Microelectronics ADR’s . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 350 000 350 000

Valores negociados en mercados organizados

Acciones

Bank of Japan  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 600
Paris Miki  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000
UMC Japan  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 744

Flextronics International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 450 000

Título o Compras Ventas
Descripción de valores divisa o o

en 1000 ingresos salidas

Valores cotizados

Acciones

Qantas Airways  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 800 000 800 000

Aluminium Corp. of China Class H  . . . . . . . . . . . . . Títulos 3 400 000
CNOOC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 000 000
Denway Motors  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 6 224 000 6 224 000
PetroChina Class H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 2 000 000 9 000 000
Sinotrans Class H . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 3 000 000 3 000 000
Top Form International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 2 240 000 2 240 000

Ajinomoto  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000
Dai Nippon Printing  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 212 000
Fuji Photo Film  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 58 000
Fuji Television Network  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 181
Fujisawa Pharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000
Fujitsu Support & Service  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000
Hitachi Software Engineering  . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 000
Hosiden  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000
Hoya  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000
Japan Tobacco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 400
JAFCO  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 5 000
Kikkoman  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000
Kirin Brewery  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000
Kurita Water Industries . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000
Kyorin Pharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 86 000
Mitsubishi Estate  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 400 000
Mitsui Fudosan  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000
Nintendo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 12 000

DWS Asiatische Aktien Typ O

Derivados (volumen en posiciones abiertas, en caso de warrants, exposición de

compras y ventas).

Warrants

Ingresos Salidas

Opciones sobre warrants

Warrants sobre acciones

Merrill Lynch Int./ASUSTek 02/05.2003 . . . . . . . . . . Títulos 311 596
Merrill Lynch Intl./Infosys 02/09.2005  . . . . . . . . . . . Títulos 27 000 27 000

Contratos de futuros

Cantidades en miles

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados EUR 38 637
(Subyacente: Nikkei 225 Index USD (Future), 
Nikkei 225 Stock Average Index JPY (Future))

Derivados (volumen en posiciones abiertas, en caso de warrants, exposición de

compras y ventas).

Cantidades en miles

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados EUR 22 914
(Subyacente: Tokyo Stock Price (TOPIX) Index Future)

Contratos de futuros sobre divisas

Cobertura de activos

Venta de divisas a plazo

Yen japonés EUR 276 917
Dólar estadounidense EUR 2 531

Cobertura de obligaciones pendientes

Compra de divisas a plazo

Yen japonés EUR 7 768
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DWS Asiatische Aktien Typ O

Cuenta de ingresos y gastos /

Cálculo de la reinversión

(incl. balance de beneficios) correspondiente al periodo finalizado del 1-10-2002 al 30-9-2003

Total Por participatión

Dividendos (bruto) de emisores extranjeros . EUR 981 929,12
Retención extranjera en la fuente  . . . . . . . . EUR -121 347,21
Intereses de inversiones de capital  . . . . . . . EUR 283 154,04

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 143 735,95

Gastos de gestión* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 334 864,18
Derechos de depósito* . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -38 709,28
Otros gastos*
(entre otros, costes de publicación y control) EUR -25 586,95

Gastos banco de depósito* . . . . . . . . . . . . . EUR -88 990,91
Comisión total** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -168 590,64

Total gastos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 656 741,96

Ingresos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . EUR -513 006,01 -0,34

Gastos independientes del resultado . . . . . . EUR -2 205 539,88 -1,47
Beneficios realizados  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 945 175,50 7,96

Disponible para reinversion  . . . . . . . . . . . . . EUR 9 226 629,61 6,15
Impuesto sobre los intereses  . . . . . . . . . . . EUR -33 263,10 -0,02
Suplemento de solidaridad del Imp. sobre int. EUR -1 829,47 0,00

Reinversion segun

condiciones contractuales  . . . . . . . . . . . . EUR 9 191 537,04 6,13

*  1-10-2002 - 31-8-2003  ** 1-9-2003 - 30-9-2003

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

El fondo DWS Asiatische Aktien Typ O arrojó una ratio de gastos totales de un 1,67 %
anual en el período del 01-10-2002 hasta el 30-09-2003. La ratio de gastos totales expre-
sa la suma de los gastos y comisiones (sin gastos de transacciones) en tanto por ciento
del volumen medio de un fondo en un ejercicio.

A ello es necesario añadir una comisión de rendimiento de 2,23 % anual del promedio
del fondo debido a que el fondo obtuvo una rentabilidad por encima de la de su índice
de referencia en el ejercicio que empieza el 01-10-2002 y termina el 30-09-2003.

Evolución del patrimonio del fondo

Patrimonio del fondo al principio del ejercicio  . . . . . . . . . . EUR 117 720 186,39
Deducción impositiva año anterior: . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -86 659,70

Entrada de fondos procedente de
las ventas de partecipaciones: EUR 47 423 201,45
Salida de fondos procedente de 
la retirada de participaciones: EUR -53 076 380,01

Entrada/salida de fondos (neto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 653 178,56

Balance de beneficios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -95 031,35
Ingresos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -513 006,01
Gastos independientes del resultado  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 205 539,88
Beneficios realizados *)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 945 175,50
Pérdidas realizadas *) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 314 252,36
Variación neta de los beneficios 
y gastos no realizados *)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 37 533 857,95

Patrimonio del fondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . . . EUR 117 331 551,98

* Las pérdidas y los beneficios no realizados se calculan por cada día de bolsa y se tie-
nen en cuenta en el valor de la participación. De este modo, la realización de pérdidas o
beneficios contables  ya no provoca una modificación del valor de la participacion.

Evolución del patrimonio del fondo y del valor de las

participaciones (por años) 

Patrimonio del Valor liquidativo 
fondo al cierre por participación
del ejercicio EUR EUR

2003 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117 331 551,98 78,19
2002 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117 720 186,39 73,28
2001 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 166 699 057,26 76,47
2000 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 342 898 076,58 119,04
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Informe anual 

DWS Biotech-Aktien Typ O

Valores cotizados 24 838 383,22 3,40

Acciones

Angiotech Pharmaceuticals . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 276 100 276 100 USD 43,33 10 252 391,40 1,40
Inspire Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 988 400 1 017 700 29 300 USD 17,22 14 585 991,82 2,00

Valores negociados en mercados organizados 664 546 369,86 90,91

Acciones

Actelion Nam.Akt.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 345 500 3 000 461 900 CHF 114 25 621 927,12 3,51

Abgenix  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 161 500 1 314 000 1 055 000 USD 13,87 13 805 932,86 1,89
Adolor  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 250 344 1 407 100 USD 18,80 4 033 342,65 0,55
Affymetrix  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 292 100 120 000 1 752 400 USD 21,37 5 349 413,40 0,73
Alkermes  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 500 000 500 000 170 000 USD 13,21 5 660 345,02 0,77
Amgen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 100 000 2 195 000 1 568 300 USD 65,37 61 622 775,07 8,43
Amylin Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 052 500 1 290 500 917 700 USD 27,94 25 201 047,23 3,45
Array Biopharma . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 915 100 894 300 161 700 USD 5,40 4 234 795,05 0,58
Biogen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 996 460 2 580 000 2 550 600 USD 38,81 33 141 609,41 4,53
Biomarin Pharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 636 000 1 691 000 1 055 000 USD 7,87 4 289 453,16 0,59
Celgene  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 329 700 100 000 815 000 USD 44,92 12 691 962,40 1,74
Cell Genesys  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 651 958 651 958 USD 12,71 7 101 257,34 0,97
Cell Therapeutics  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 840 000 840 000 USD 11,43 8 228 024,92 1,13
Cephalon  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 651 000 1 086 000 1 004 500 USD 46,83 26 126 138,71 3,57
Chiron  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 400 000 400 000 USD 52,42 17 969 131,62 2,46
Cubist Pharmaceuticals (restricted) . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 430 000 USD 10,25 3 777 134,09 0,52
Curagen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000 USD 4,96 425 061,49 0,06
CV Therapeutics  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 750 000 750 000 USD 22,26 14 307 261,18 1,96
DOV Pharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 662 500 800 000 137 500 USD 17,20 9 765 273,50 1,34
Enzon Pharmaceuticals . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 650 000 700 000 320 000 USD 11,60 6 461 620,20 0,88
Exelixis . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 012 500 397 500 625 000 USD 7,28 6 316 790,79 0,86
Genzyme  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 450 000 1 830 000 2 370 400 USD 46,10 17 778 025,35 2,43
Gilead Sciences  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 404 800 1 320 000 2 246 500 USD 56 19 426 681,18 2,66
Human Genome Sciences  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 001 900 1 327 900 1 138 000 USD 13,58 11 659 883,97 1,60
Imclone Systems  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000 150 000 USD 38,90 5 000 471,34 0,68
Intermune Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 35 000 585 000 550 000 USD 19,22 576 489,64 0,08
Invitrogen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 250 000 250 000 USD 56,43 12 089 828,52 1,65
ICOS Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 471 200 1 585 000 1 405 000 USD 38,36 15 490 090,75 2,12
IDEC Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 047 500 1 322 500 1 387 500 USD 33,88 30 413 577,97 4,16
ILEX Oncology  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 817 700 265 000 1 060 000 USD 16,67 11 681 528,68 1,60
ISIS Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 700 000 100 000 USD 6,53 3 917 250,13 0,54
La Jolla Pharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 430 500 398 000 1 242 500 USD 4,15 1 531 056,91 0,21
La Jolla Pharmaceutical (restricted) . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 200 000 USD 4,15 4 267 754,46 0,58
Ligand Pharmaceuticals Class B  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 661 400 2 095 000 433 600 USD 12,54 17 854 258,76 2,44
Medarex  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 060 300 750 000 625 600 USD 6,08 5 524 620,14 0,76
MedImmune Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 911 950 935 000 934 500 USD 32,78 25 618 285,36 3,50
Millennium Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 120 000 1 245 000 2 766 445 USD 15,40 14 781 170,46 2,02
Neurocrine Biosciences  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 468 000 580 500 112 500 USD 49,58 19 884 856,33 2,72
NPS Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 162 000 2 499 000 1 562 000 USD 27,12 27 006 350,21 3,69
OSI Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 574 400 87 500 679 000 USD 33,14 16 313 119,49 2,23
Protein Design Labs  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 098 000 600 000 980 000 USD 14,05 13 220 526,36 1,81
Regeneron Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 234 400 118 000 395 000 USD 17,90 3 595 677,40 0,49
Sepracor  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 300 000 300 000 USD 27,96 7 188 338,23 0,98
Tanox  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 632 000 632 000 850 500 USD 20,11 10 891 789,29 1,49
Telik  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 200 1 200 USD 20,15 20 721,75 0,00
The Medicines  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 713 300 1 548 300 835 000 USD 24,98 15 269 848,91 2,09
Transkaryotic Therapies  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 877 900 708 000 1 556 000 USD 10,84 8 155 383,97 1,12
Trimeris  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 184 500 399 500 215 000 USD 24,66 3 899 056,47 0,53
Tularik  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 200 000 USD 10,48 1 796 227,58 0,25
United Therapeutics  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 365 600 365 600 USD 22,46 7 036 975,21 0,96
Vertex Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 104 200 650 000 1 052 500 USD 12,20 11 544 567,18 1,58
Vicuron Pharmaceuticals . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 035 000 1 135 000 100 000 USD 17,52 15 539 768,10 2,13
XOMA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 499 000 436 500 USD 7,35 9 441 892,55 1,29

Valores no cotizados 11 776 337,55 1,61

Acciones

Coley Pharmaceutical Group Ser.D Vorz.Akt. . . . . . . . . . . Títulos 840 323 USD 2,71 1 951 576,70 0,27
Structural Bioinformatics Ser. D (PP) wdl.Vz.Akt  . . . . . . . Títulos 146 341 USD 2,78 348 642,96 0,05
Viacell Restricted Shares  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 535 776 USD 7,20 9 476 117,89 1,29

Valor total de la cartera 701 161 090,63 95,92

Título o Compras/ Ventas/ Valor de % en el
Descripción de valores divisa Cartera ingresos salidas Cotización cotización patriomonio

en 1000 en el período de referencia en EUR del fondo

Cartera a 30-9-2003
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Depósitos bancarios, títulos del mercado 

monetario y fondos de inversión en activ 29 699 750,67 4,06

Depósitos bancarios 29 699 750,67 4,06

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 697 771,22 % 100 29 697 771,22 4,06

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 309,80 % 100 1 979,45 0,00

Otros activos 113 150,03 0,02

Derechos sobre intereses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113 150,03 113 150,03 0,02

Patrimonio del fondo 730 973 991,33 100,00

Valor liquidativo por participación 55,77

Participaciones en circulación 13 105 920

Tipos de cambio

Los activos en moneda extranjera han sido convertidos a euros a los tipos de cambio vigentes

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,537239 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,166890 = EUR 1

Aclaración sobre las valoraciones aplicadas, cotización de divisas o tipos de mer

Acciones europeas: Cotización a 30-9-2003
Todos los demás activos Cotización a 29-9-2003
Tipos de cambio a 30-9-2003

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Título o Compras/ Ventas/ Valor de % en el
Descripción de valores divisa Cartera ingresos salidas Cotización cotización patriomonio

en 1000 en el período de referencia en EUR del fondo

DWS Biotech-Aktien Typ O

Título o Compras Ventas
Descripción de valores divisa o o

en 1000 ingresos salidas

Valores cotizados

Acciones

BB Biotech . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 315 000 315 000
Celltech Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 529 155

Barr Laboratories  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 185 000 185 000
Biovail  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 450 000 450 000
Boston Scientific  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 300 000 300 000
Forest Laboratories Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 425 000 425 000
Genentech  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 462 400
Guidant  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 250 000 250 000
HCA-The Healthcare . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000
IVAX . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 918 125
King Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 245 000
United Healthcare  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 400 000 400 000
WellPoint Health Networks  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 40 000

Certificados sobre índices

Biotech HOLDRs Trust (Depositary Receipts) 
Indexzert. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 405 000 532 500

Título o Compras Ventas
Descripción de valores divisa o o

en 1000 ingresos salidas

Valores negociados en mercados organizados

Acciones

Andrx Group . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 296 500 649 000
Cerus  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 525 000 525 000
Cerus restricted  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 525 000
Cubist Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 577 500
Qiagen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 442 085
Scios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 425 000 670 000
Teva Pharmaceutical Industries ADR’s  . . . . . . . . . . Títulos 50 000
Versicor  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 594 000 1 029 000

Valores no cotizados

Acciones

Trimeris (restricted)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 10 000 210 000
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Derivados (volumen en posiciones abiertas, en caso de warrants, exposición de

compras y ventas).

Cantidades en miles

Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas

Cobertura de activos

Venta de divisas a plazo

Dólar estadounidense EUR 2 023 856

DWS Biotech-Aktien Typ O

Cuenta de ingresos y gastos /

Cálculo de la reinversión

(incl. balance de beneficios) correspondiente al periodo finalizado del 1-10-2002 al 30-9-2003

Total Por participatión

Dividendos (bruto) de emisores extranjeros . EUR 2 168,90
Intereses de inversiones de capital  . . . . . . . EUR 1 141 373,84

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 143 542,74

Gastos de gestión* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 416 616,82
Derechos de depósito* . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -328 024,85
Otros gastos* 
(entre otros, costes de publicación y control) EUR -35 188,22
Gastos banco de depósito* . . . . . . . . . . . . . EUR -627 774,41
Comisión total** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 113 485,56

Total gastos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 521 089,86

Ingresos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . EUR -10 377 547,12 -0,79

Beneficios realizados  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104 192 751,70 7,95

Disponible para reinversion  . . . . . . . . . . . . . EUR 93 815 204,58 7,16

Reinversion segun

condiciones contractuales  . . . . . . . . . . . . EUR 93 815 204,58 7,16

*  1-10-2002 - 31-8-2003   ** 1-9-2003 - 30-9-2003

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

El fondo DWS Biotech-Aktien Typ O arrojó una ratio de gastos totales de un 1,66 %
anual en el período del 01-10-2002 hasta el 30-09-2003. La ratio de gastos totales expre-
sa la suma de los gastos y comisiones (sin gastos de transacciones) en tanto por ciento
del volumen medio de un fondo en un ejercicio.

Evolución del patrimonio del fondo

Patrimonio del fondo al principio del ejercicio  . . . . . . . . . . EUR 691 004 293,73
Entrada de fondos procedente de
las ventas de partecipaciones: EUR 155 750 726,08
Salida de fondos procedente de 
la retirada de participaciones: EUR -248 281 334,21

Entrada/salida de fondos (neto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -92 530 608,13

Balance de beneficios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -557 505,37
Ingresos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 377 547,12
Beneficios realizados *)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104 192 751,70
Pérdidas realizadas *) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -430 347 807,68
Variación neta de los beneficios 
y gastos no realizados *)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 469 590 414,20

Patrimonio del fondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . . . EUR 730 973 991,33

* Las pérdidas y los beneficios no realizados se calculan por cada día de bolsa y se tie-
nen en cuenta en el valor de la participación. De este modo, la realización de pérdidas o
beneficios contables  ya no provoca una modificación del valor de la participacion.

Evolución del patrimonio del fondo y del valor de las

participaciones (por años) 

Patrimonio del Valor liquidativo 
fondo al cierre por participación
del ejercicio EUR EUR

2003 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 730 973 991,33 55,77
2002 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 691 004 293,73 45,90
2001 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 424 399 208,01 76,21
2000 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 369 408 922,43 153,08
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Informe anual 

DWS Internet-Aktien Typ O

Valores cotizados 13 886 529,68 12,60

Acciones

SAP Stammakt.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 15 000 65 000 50 000 EUR 106,04 1 590 600 1,44

Spirent  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 000 000 1 000 000 GBP 0,5425 778 789,37 0,71

LG Electronics (new)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000 KRW 55 500 1 240 615,71 1,13
Samsung Electronics  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 4 000 5 000 KRW 392 000 1 168 339,60 1,06

Affiliated Computer Services Class A  . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 20 000 40 000 20 000 USD 48,80 836 411,32 0,76
Agere Systems Class A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 1 900 000 1 700 000 USD 3,17 543 324,56 0,49
ATI Technologies  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 300 000 250 000 USD 15,11 647 447,49 0,59
Celestica  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 250 000 175 000 USD 16,60 1 066 938,61 0,97
E Trade Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 600 000 1 100 000 1 050 000 USD 9,46 4 864 211,71 4,41
IBM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 15 000 15 000 USD 89,45 1 149 851,31 1,04

Valores negociados en mercados organizados 91 113 112,71 82,69

Acciones

T-Online International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 300 000 550 000 250 000 EUR 8,63 2 589 000 2,35
Tiscali  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 210 000 210 000 EUR 5,29 1 110 900 1,01

Yahoo Japan (Bestand 10fach)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 600 2 300 700 JPY 158 000 1 961 027,81 1,78

eBay  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 230 000 265 067 150 067 USD 55,68 10 974 813,39 9,96
j2 Global Communications  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 65 000 35 000 USD 37,92 974 899,09 0,88
Amazon.com  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 265 000 165 000 USD 49,84 8 542 364,75 7,75
AmeriTrade Holding  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 300 000 1 450 000 1 350 000 USD 12,02 3 090 265,58 2,80
Ask Jeeves  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 75 000 25 000 USD 18,22 780 707,69 0,71
Bea Systems  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 475 000 1 076 500 1 101 500 USD 12,22 4 974 333,48 4,51
Check Point Software Technologies  . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 225 000 730 000 895 000 USD 16,78 3 235 523,49 2,94
Digital Insight  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000 50 000 USD 19,90 1 705 387,83 1,55
Digital River  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 170 000 100 000 USD 27,76 1 665 281,22 1,51
Doubleclick  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 100 000 225 000 USD 11,41 733 359,61 0,67
EarthLink  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 250 000 1 250 000 1 000 000 USD 8,35 1 788 943,26 1,62
Healtheon  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 700 000 500 000 USD 8,90 1 525 422,28 1,38
Hudson Highland Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 11 250 11 250 USD 19 183 179,22 0,17
InterActiveCorp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 350 000 360 000 10 000 USD 34,47 10 339 020,82 9,38
Macromedia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 150 000 75 000 USD 25,36 1 629 973,69 1,48
Mercury Interactive  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 000 25 000 USD 46,57 997 737,58 0,91
Microsoft  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 155 100 125 100 USD 28,88 1 237 477,40 1,12
Monster Worldwide  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 125 000 275 000 150 000 USD 25,30 2 710 195,48 2,46
NetScreen Technologies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 165 400 190 400 USD 22,42 960 673,24 0,87
NVIDIA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 125 000 50 000 USD 15,95 1 025 160,90 0,93
Overture Services  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 455 400 605 400 USD 26,77 2 294 132,27 2,08
Qualcomm  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000 USD 43,37 1 115 015,13 1,01
Siebel Systems  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 400 000 1 225 000 825 000 USD 9,86 3 379 924,41 3,07
United Online  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 125 000 150 000 USD 37,25 1 596 123,03 1,45
ValueClick . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 200 000 USD 8,40 1 439 724,40 1,31
Verisign  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 375 000 1 366 000 991 000 USD 13,45 4 322 386,86 3,92
Websense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 65 000 55 000 80 000 USD 21,75 1 211 553,79 1,10
Yahoo!  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 340 000 915 000 1 275 000 USD 36,20 10 547 695,16 9,57
1-800-Flowers.Com  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 70 000 USD 7,85 470 909,85 0,43

Valores no cotizados 239 030,36 0,22

Acciones

MEDecision Class B wdl.Vz.Akt  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 353 066 353 066 USD 0,79 239 030,36 0,22

Valor total de la cartera 105 238 672,75 95,51

Derivados 

Las partidas marcadas con un signo  
negativo son posiciones vendidas

Derivados sobre divisas 541 006,17 0,49

Activos/pasivos

Cartera a 30-9-2003

Título o Compras/ Ventas/ Valor de % en el
Descripción de valores divisa Cartera ingresos salidas Cotización cotización patriomonio

en 1000 en el período de referencia en EUR del fondo
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Cobertura de activos

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones cerradas

USD 120,00 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 541 006,17 0,49

Depósitos bancarios, títulos del mercado 

monetario y fondos de inversión en activ 4 985 344,21 4,53

Depósitos bancarios 4 985 344,21 4,53

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 817 348,30 % 100 4 985 344,21 4,53

Obligaciones a corto plazo -581 932,97 -0,53

Créditos en EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -578 056,52 % 100 -578 056,52 -0,53

Otros pasivos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 876,45 -3 876,45 0,00

Patrimonio del fondo 110 183 090,16 100,00

Valor liquidativo por participación 11,26

Participaciones en circulación 9 787 203

Ponderación en valores (en %) 95,51

Ponderación en derivados 

(excluyendo posiciones cubiertas) (en %) 0,00

Tipos de cambio

Los activos en moneda extranjera han sido convertidos a euros a los tipos de cambio vigentes

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,696594 = EUR 1
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 128,911992 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 342,075550 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,166890 = EUR 1

Aclaración sobre las valoraciones aplicadas, cotización de divisas o tipos de mer

Acciones asiáticas y europeas Cotización a 30-9-2003
Todos los demás activos Cotización a 29-9-2003
Tipos de cambio a 30-9-2003

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Título o Compras/ Ventas/ Valor de % en el
Descripción de valores divisa Cartera ingresos salidas Cotización cotización patriomonio

en 1000 en el período de referencia en EUR del fondo

DWS Internet-Aktien Typ O

Título o Compras Ventas
Descripción de valores divisa o o

en 1000 ingresos salidas

Valores cotizados

Acciones

Infineon Technologies Nam.Akt.  . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 300 000 300 000
Nokia Class A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 225 000 325 000

Softbank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 225 000 225 000
Trend Micro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 75 000

Amdocs  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 50 000
Anteon International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 50 000

Título o Compras Ventas
Descripción de valores divisa o o

en 1000 ingresos salidas

AOL Time Warner  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000 150 000
Electronic Data Systems  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000
EMC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 200 000
GTECH Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 15 000 15 000
Liberty Media Corp. new Class A  . . . . . . . . . . . . . . Títulos 350 000 350 000
Network Associates  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 175 000 175 000
Sabre Group Holdings Class A  . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 500 100 500
Solectron  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 250 000 250 000

Valores que producen intereses

4,25 % ASM Lithography Holding Reg.S 
Wandelanl 1999/2004 . . . . . . . . . . . . . . USD 3 700
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Título o Compras Ventas
Descripción de valores divisa o o

en 1000 ingresos salidas

Valores negociados en mercados organizados

Acciones

eResearchTechnology  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 55 000 55 000
Activision  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000 150 000
Akamai Technologies  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 60 000 60 000
Andrew  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000
Apollo Group/UOPX  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 40 000
Broadcom Class A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 200 000
Brocade Communications Systems  . . . . . . . . . . . . Títulos 175 000 175 000
Business Objects ADR’s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 50 000
Checkfree  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000 150 000
Ciena Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 450 000 450 000
Citrix Systems  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 50 000
Comverse Technology  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 155 000 155 000
CNET Networks  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 300 400 300 400
Electronic Arts  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 14 000 34 000
Electronics Boutique Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 40 000
Expedia Class A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 160 000 220 000
FindWhat.com  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 50 000
Flextronics International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 525 000 525 000
Hotel Reservations Network Class A  . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 110 000
Internet Security Systems  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 250 300 425 300
Intuit  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 70 000
Legato Systems  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000 150 000

Título o Compras Ventas
Descripción de valores divisa o o

en 1000 ingresos salidas

LendingTree  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000
LookSmart  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000 150 000
Macrovision  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000
Network Appliance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 460 000 580 000
Oracle Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 500 250 500
Peoplesoft  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 400 000 400 000
Priceline.com  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 500 000 500 000
Symantec . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 110 200 170 200
TIBCO Software . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 350 000 350 000
TMP Worldwide  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 225 000 225 000
USA Interactive  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 28 050 28 050
UTStarcom . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 50 000
Veritas Software . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 125 500 200 500
Webmethods  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000

Valores que producen intereses

4,75 % Amazon.com Wandelanl. 1999/2009 . . . USD 5 900

Valores no cotizados

Acciones

Peoplesoft (zum Umtausch angemeldet)  . . . . . . . . Títulos 75 000 75 000
Ticketmaster Online-CitySearch  . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 300 140 300

DWS Internet-Aktien Typ O

Derivados (volumen en posiciones abiertas, en caso de warrants, exposición de

compras y ventas).

Warrants

Ingresos Salidas

Opciones sobre warrants

Warrants sobre acciones

Merrill Lynch Intl./Infosys 02-09-2005  . . . . . . . . . . . Títulos 17 700 17 700

Contratos de futuros

Cantidades en miles

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados EUR 57 255
(Subyacente: Nasdaq 100 Index (Future))

Contratos vendidos EUR 91 203
(Subyacente: Nasdaq 100 Index (Future))

Contratos de futuros sobre divisas

Cobertura de activos

Venta de divisas a plazo

Dólar estadounidense EUR 566 642

Cobertura de obligaciones pendientes

Compra de divisas a plazo

Dólar estadounidense EUR 27 932
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Evolución del patrimonio del fondo

Patrimonio del fondo al principio del ejercicio  . . . . . . . . . . EUR 73 097 896,17
Entrada de fondos procedente de
las ventas de partecipaciones: EUR 157 010 085,99
Salida de fondos procedente de 
la retirada de participaciones: EUR -161 746 100,03

Entrada/salida de fondos (neto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 736 014,04

Balance de beneficios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 010,42
Ingresos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 260 056,06
Beneficios realizados *)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 27 012 096,51
Pérdidas realizadas *) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 402 350,40
Variación neta de los beneficios 
y gastos no realizados *)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 450 507,56

Patrimonio del fondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . . . EUR 110 183 090,16

* Las pérdidas y los beneficios no realizados se calculan por cada día de bolsa y se tie-
nen en cuenta en el valor de la participación. De este modo, la realización de pérdidas o
beneficios contables  ya no provoca una modificación del valor de la participacion.

DWS Internet-Aktien Typ O

Cuenta de ingresos y gastos /

Cálculo de la reinversión

(incl. balance de beneficios) correspondiente al periodo finalizado del 1-10-2002 al 30-9-2003

Total Por participatión

Dividendos (bruto) de emisores extranjeros . EUR 63 617,67
Intereses de títulos de  
emisores extrangieros . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 152 335,94
Intereses de inversiones de capital  . . . . . . . EUR 124 500,99

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 340 454,60

Gastos de gestión*  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 288 754,73
Derechos de depósito* . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 865,98
Otros gastos* 
(entre otros, costes de publicación y control) EUR -17 659,61
Gastos banco de depósito* . . . . . . . . . . . . . EUR -85 916,82
Comisión total** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -166 313,52

Total gastos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 600 510,66

Ingresos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . EUR -1 260 056,06 -0,13

Beneficios realizados  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 27 012 096,51 2,76

Disponible para reinversion  . . . . . . . . . . . . . EUR 25 752 040,45 2,63

Reinversion segun

condiciones contractuales  . . . . . . . . . . . . EUR 25 752 040,45 2,63

*  1-10-2002 - 31-8-2003  ** 1-9-2003 - 30-9-2003

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

El fondo DWS Internet-Aktien Typ O arrojó una ratio de gastos totales de un 1,67 %
anual en el período del 01-10-2002 hasta el 30-09-2003. La ratio de gastos totales expre-
sa la suma de los gastos y comisiones (sin gastos de transacciones) en tanto por ciento
del volumen medio de un fondo en un ejercicio.

Evolución del patrimonio del fondo y del valor de las

participaciones (por años) 

Patrimonio del Valor liquidativo 
fondo al cierre por participación
del ejercicio EUR EUR

2003 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110 183 090,16 11,26
2002 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73 097 896,17 7,14
2001 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107 952 180,97 10,10
2000 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 321 270 901,36 80,49
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Informe anual 

DWS Pharma-Aktien Typ O

Valores cotizados 156 971 643,53 84,16

Acciones

Novartis Nam.Akt.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 133 750 200 000 350 000 CHF 51,35 4 467 793,86 2,40

Aventis . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 134 818 165 000 155 000 EUR 45,15 6 087 032,70 3,26
ALTANA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 58 000 78 000 60 000 EUR 55,95 3 245 100 1,74
Schering . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 37 741 127 741 132 500 EUR 37,63 1 420 193,83 0,76
Stada Arzneimittel Bezugsr.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 12 000 12 000 EUR 2 24 000 0,01
Stada Arzneimittel vink.Nam.A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 12 000 EUR 45,08 540 960 0,29

Astrazeneca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 180 000 260 000 290 000 GBP 25,6518 6 628 429,19 3,55
GlaxoSmithkline  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 530 474 477 050 315 000 GBP 12,69 9 663 756,88 5,18

Chugai Pharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 93 000 45 000 102 000 JPY 1 393 1 004 941,43 0,54
Eisai  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 210 000 180 000 JPY 2 610 607 391,13 0,33
Fujisawa Pharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 80 000 JPY 2 540 788 134,60 0,42
Shionogi & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 200 000 100 000 JPY 1 940 1 504 902,67 0,81
Takeda Chemical Industries  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 165 000 200 000 JPY 4 070 3 157 192,72 1,69
Terumo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 000 25 000 JPY 2 155 417 920,78 0,22
Yamanouchi Pharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 15 000 JPY 3 080 1 791 920,19 0,96

Abbott Laboratories  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 350 000 290 000 36 600 USD 42,55 12 762 556,88 6,84
AmerisourceBergen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 90 000 175 000 85 000 USD 53,70 4 141 778,57 2,22
Anthem  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 37 000 52 000 15 000 USD 70,40 2 232 258,40 1,20
Biovail  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 20 000 345 000 325 000 USD 38,14 653 703,43 0,35
Boston Scientific  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 205 000 280 000 USD 63,42 2 717 479,80 1,46
Cardinal Health . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 55 000 55 000 USD 58,14 2 740 361,13 1,47
Caremark RX  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 190 000 300 000 110 000 USD 22,33 3 635 903,98 1,95
Dr Reddy’s Laboratories ADR’s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000 USD 23 1 971 051,26 1,06
Eli Lilly & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 125 000 125 000 USD 58,20 6 234 520,82 3,34
GlaxoSmithkline Spons. ADR’s  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 200 000 USD 43,01 7 371 731,70 3,95
Health Management Associates Class A  . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000 USD 21,63 556 093,55 0,30
HCA-The Healthcare . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 230 000 150 000 USD 35,71 2 448 217,06 1,31
Johnson & Johnson  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 305 000 305 000 80 000 USD 49,86 13 032 333,81 6,99
McKesson HBOC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 305 000 265 000 USD 33,80 1 158 635,35 0,62
Medtronic  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 130 000 130 000 USD 47,15 5 252 851,60 2,82
Merck & Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 128 500 467 500 339 000 USD 51 5 616 210,61 3,01
Pfizer  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 585 912 550 912 555 000 USD 30,89 15 510 306,61 8,32
Ranbaxy Laboratories GDR’s  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 144 000 108 000 144 000 USD 21,45 2 647 036,14 1,42
United Healthcare  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 79 000 94 000 15 000 USD 48,78 3 302 470,67 1,77
WellPoint Health Networks . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 37 000 62 000 25 000 USD 76,32 2 419 971,03 1,30
Wyeth  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 250 000 375 000 405 000 USD 46,65 9 994 515,34 5,36
Zimmer Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 000 25 000 USD 55,55 1 190 129,32 0,64

Otros valores

Roche Holding Genuß-Sch. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 112 500 187 500 185 000 CHF 109,75 8 031 856,49 4,31

Valores negociados en mercados organizados 17 012 122 9,12

Acciones

MacroPore Biosurgery Reg.S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 190 000 190 000 EUR 3,40 646 000 0,35

Amgen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000 530 000 500 000 USD 65,37 8 403 105,69 4,51
Biogen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 000 435 000 520 000 USD 38,81 831 483,69 0,45
Chiron  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 10 000 10 000 USD 52,42 449 228,29 0,24
Genzyme  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 20 000 245 000 265 000 USD 46,10 790 134,46 0,42
Gilead Sciences  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 15 000 115 000 162 700 USD 56 719 862,20 0,39
IDEC Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 280 000 330 000 USD 33,88 1 451 722,10 0,78
MedImmune Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 42 595 187 595 185 000 USD 32,78 1 196 568,74 0,64
St. Jude Medical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 55 000 55 000 USD 53,55 2 524 016,83 1,35

Valores no cotizados 5 378 967,90 2,89

Acciones

Bioenvision Cl.A Restricted Vorz.Akt.  . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 433 333 USD 8,42 3 126 827,60 1,68
Viacell Restricted Shares  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 365 000 USD 7,20 2 252 140,30 1,21

Título o Compras/ Ventas/ Valor de % en el
Descripción de valores divisa Cartera ingresos salidas Cotización cotización patriomonio

en 1000 en el período de referencia en EUR del fondo

Cartera a 30-9-2003
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Valor total de la cartera 179 362 733,43 96,17

Derivados 

Las partidas marcadas con un signo  
negativo son posiciones vendidas

Derivados sobre títulos valores concretos 656 559,52 0,35

Warrants sobre acciones

Bioenvision restricted 2002/05.2007 . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 433 333 USD 1,768 656 559,52 0,35

Depósitos bancarios, títulos del mercado 

monetario y fondos de inversión en activ 6 169 611,60 3,31

Depósitos bancarios 6 169 611,60 3,31

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 844 961,74 % 100 2 844 961,74 1,53
Depósitos en otras divisas de la UE/EEE.  . . . . . . . . . . . . EUR 57 401,14 % 100 57 401,14 0,03

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 9 165 244 % 100 71 096,91 0,04
Franco suizo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1 430 152,48 % 100 930 338,41 0,50
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 643 955 % 100 2 265 813,40 1,21

Otros activos 319 202,24 0,17

Derechos sobre intereses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 843,71 22 843,71 0,01
Derechos sobre dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 229 133,68 229 133,68 0,12
Retención extranjera en la fuente  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 67 224,85 67 224,85 0,04

Patrimonio del fondo 186 508 106,79 100,00

Valor liquidativo por participación 75,24

Participaciones en circulación 2 478 742

Ponderación en valores (en %) 96,17

Ponderación en derivados 

(excluyendo posiciones cubiertas) (en %) 1,68

Tipos de cambio

Los activos en moneda extranjera han sido convertidos a euros a los tipos de cambio vigentes

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,537239 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,696594 = EUR 1
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 128,911992 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,166890 = EUR 1

Aclaración sobre las valoraciones aplicadas, cotización de divisas o tipos de mer

Acciones asiáticas y europeas Cotización a 30-9-2003
Todos los demás activos Cotización a 29-9-2003
Tipos de cambio a 30-9-2003

Título o Compras/ Ventas/ Valor de % en el
Descripción de valores divisa Cartera ingresos salidas Cotización cotización patriomonio

en 1000 en el período de referencia en EUR del fondo

DWS Pharma-Aktien Typ O
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Título o Compras Ventas
Descripción de valores divisa o o

en 1000 ingresos salidas

Valores cotizados

Acciones

Polartechnics  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 607 246
Serono Class B  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 4 500 5 500

Sanofi-Synthelabo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 58 500

Daiichi Pharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000
Kyorin Pharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000
Olympus Optical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 000 25 000
Sankyo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 50 000
Taisho Pharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 000 25 000

PerBio Science . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 7 000 7 000

Aetna US Healthcare  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 20 000 20 000
Angiotech Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 321 000 321 000
Applera  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 22 000 22 000
Barr Laboratories  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 60 000 60 000
Bausch & Lomb  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000 150 000
Baxter International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 170 000 395 000
Becton, Dickinson & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000
Beverly Enterprises  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 320 000 320 000
Biomet Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000
Bristol-Myers Squibb  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 275 000 475 000
Cigna  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 120 000 120 000
Forest Laboratories Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 195 000 195 000
Foundation Health Systems  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 15 000 15 000
Genentech  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 20 000 86 700
Guidant  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 75 000
HCR Manor Care  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000
Inspire Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 237 000 237 000
IMS Health . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 000 25 000
King Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000
Laboratory Corp. America Holdings  . . . . . . . . . . . . Títulos 15 000 15 000
Medco Health Solutions  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 627 25 627
Pharmacia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 377 167
Quest Diagnostics  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 75 000
Schering-Plough  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 240 000
Stryker  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 15 000 15 000
Tenet Healthcare  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 75 000
Triad Hospitals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 160 000 160 000
WellChoice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 65 000 65 000

Certificados sobre índices

Biotech HOLDRs Trust (Depositary Receipts) 
Indexzert. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 50 000

Título o Compras Ventas
Descripción de valores divisa o o

en 1000 ingresos salidas

Valores negociados en mercados organizados

Acciones

Actelion Nam.Akt.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 104 600
Abgenix  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 84 000 84 000
Adolor  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 50 000
Affymetrix  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 75 000
Andrx Group . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 850 000 850 000
Array Biopharma  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 300 000
Biomarin Pharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 200 000
Celgene  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 20 000 60 000
Cephalon  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 140 000 175 000
Cerus  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 60 000 60 000
Cubist Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000
Epix Medical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 120 000
Express Scripts  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 55 000 55 000
Gen-Probe (new)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 12 900
Gensia Sicor . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 137 500
Human Genome Sciences  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 291 300 291 300
Intermune Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 35 000
ICOS Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 155 000 155 000
ILEX Oncology  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 171 500
Kindred Healthcare . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 000 25 000
La Jolla Pharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000
Ligand Pharmaceuticals Class B  . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 55 200 55 200
Millennium Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 130 000
Myriad Genetics . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 65 000 65 000
Neurocrine Biosciences  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000
NPS Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 221 600 221 600
Regeneron Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 15 000 15 000
Scios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 10 000 35 000
Teva Pharmaceutical Industries ADR’s  . . . . . . . . . . Títulos 135 000 165 000
Therasense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 290 000 381 200
Transkaryotic Therapies  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 000 95 000
Vertex Pharmaceuticals  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000
XOMA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 106 500 391 500

Valores no cotizados

Acciones

Pharmacia SDR’s  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 2 057

DWS Pharma-Aktien Typ O

Derivados (volumen en posiciones abiertas, en caso de warrants, exposición de

compras y ventas).

Cantidades en miles

Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas

Cobertura de activos

Venta de divisas a plazo

Yen japonés EUR 77 166
Dólar estadounidense EUR 368 966

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Cuenta de ingresos y gastos /

Cálculo de la reinversión

(incl. balance de beneficios) correspondiente al periodo finalizado del 1-10-2002 al 30-9-2003

Total Por participatión

Dividendos de emisores nacionales . . . . . . . EUR 47 021,31
Dividendos (bruto) de emisores extranjeros . EUR 2 185 505,94
Retención extranjera en la fuente  . . . . . . . . EUR -280 267,70
Intereses de inversiones de capital  . . . . . . . EUR 145 768,18

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 098 027,73

Gastos de gestión* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 517 248,74
Derechos de depósito* . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -86 978,65
Otros gastos* 
(entre otros, costes de publicación y control) EUR -25 220,95
Gastos banco de depósito* . . . . . . . . . . . . . EUR -167 816,66
Comisión total** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -273 392,84

Total gastos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 070 657,84

Ingresos netos ordinarios . . . . . . . . . . . . . EUR -972 630,11 -0,39

Gastos independientes del resultado . . . . . . EUR -9 319 945,98 -3,76
Beneficios realizados  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 37 544 599,36 15,14

Disponible para reinversion  . . . . . . . . . . . . . EUR 27 252 023,27 10,99

Reinversion segun

condiciones contractuales  . . . . . . . . . . . . EUR 27 252 023,27 10,99

*  1-10-2002 - 31-8-2003  ** 1-9-2003 - 30-9-2003

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

El fondo DWS Pharma-Aktien Typ O arrojó una ratio de gastos totales de un 1,67 %
anual en el período del 01-10-2002 hasta el 30-09-2003. La ratio de gastos totales expre-
sa la suma de los gastos y comisiones (sin gastos de transacciones) en tanto por ciento
del volumen medio de un fondo en un ejercicio.

A ello es necesario añadir una comisión de rendimiento de 5,07 % anual del promedio
del fondo debido a que el fondo obtuvo una rentabilidad por encima de la de su índice
de referencia en el ejercicio que empieza el 01-10-2002 y termina el 30-09-2003.

Evolución del patrimonio del fondo

Patrimonio del fondo al principio del ejercicio  . . . . . . . . . . EUR 184 995 271,75
Entrada de fondos procedente de
las ventas de partecipaciones: EUR 42 643 458,47
Salida de fondos procedente de 
la retirada de participaciones: EUR -58 313 041,13

Entrada/salida de fondos (neto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 669 582,66

Balance de beneficios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -19 582,70
Ingresos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -972 630,11
Gastos independientes del resultado  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 319 945,98
Beneficios realizados *)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 37 544 599,36
Pérdidas realizadas *) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -53 667 072,40
Variación neta de los beneficios 
y gastos no realizados *)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43 617 049,53

Patrimonio del fondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . . . EUR 186 508 106,79

* Las pérdidas y los beneficios no realizados se calculan por cada día de bolsa y se tie-
nen en cuenta en el valor de la participación. De este modo, la realización de pérdidas o
beneficios contables  ya no provoca una modificación del valor de la participacion.

DWS Pharma-Aktien Typ O

Evolución del patrimonio del fondo y del valor de las

participaciones (por años) 

Patrimonio del Valor liquidativo 
fondo al cierre por participación
del ejercicio EUR EUR

2003 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 186 508 106,79 75,24
2002 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 184 995 271,75 68,34
2001 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 349 330 320,54 95,31
2000 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 587 038 459,85 122,66
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Informe anual DWS US Aktien Typ O

Valores cotizados 156 521 698,56 77,16

Acciones

EnCana  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 70 000 CAD 48,71 2 173 610,93 1,07

Altria Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 110 000 150 000 40 000 USD 43,50 4 100 643,59 2,02
American Express  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 90 000 75 000 35 000 USD 45,58 3 515 498,46 1,73
American International Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 35 000 132 000 97 000 USD 58,21 1 745 965,77 0,86
Analog Devices  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 45 000 45 000 USD 39,30 1 515 567,02 0,75
Apache . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 35 000 89 000 82 000 USD 68,70 2 060 605,54 1,02
Automatic Data Processing  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 65 000 100 000 35 000 USD 36,23 2 018 142,24 0,99
AOL Time Warner  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 320 000 220 000 USD 15 2 570 936,42 1,27
Bank of America . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 46 000 30 000 USD 78,72 2 698 454,87 1,33
Boeing  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 65 000 50 000 USD 34,45 2 066 604,39 1,02
Bristol-Myers Squibb  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 100 000 20 000 USD 25,56 1 752 350,26 0,86
Burlington Resources  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 85 000 15 000 USD 47,50 2 849 454,53 1,40
Cendant  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 200 000 USD 18,61 3 189 675,12 1,57
Citigroup  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 130 000 170 000 95 000 USD 46,07 5 132 531,77 2,53
Clear Channel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 80 000 USD 37,25 2 553 796,84 1,26
Coach  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 40 000 USD 54,16 1 856 558,89 0,92
ConocoPhillips  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 70 000 50 000 USD 54,24 2 324 126,52 1,15
Corning  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000 150 000 USD 9,60 1 234 049,48 0,61
CIT Group Inc. New  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 80 000 USD 28,60 1 960 767,51 0,97
CVS Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 70 000 60 000 USD 31,26 2 143 132,60 1,06
Eli Lilly & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 75 000 35 000 USD 58,20 1 995 046,66 0,98
Emerson Electric  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 45 000 45 000 USD 53,24 2 053 149,83 1,01
EMC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000 150 000 USD 12,68 1 629 973,69 0,80
Fedex . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 53 000 48 000 USD 64,82 2 221 974,65 1,10
Gannett  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 32 000 14 000 USD 78,20 2 144 503,77 1,06
General Electric  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 250 000 450 000 270 000 USD 30,37 6 506 611,59 3,21
GlobalSantaFe  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 95 000 175 000 160 000 USD 23,74 1 932 744,30 0,95
Honeywell International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 115 000 115 000 60 000 USD 26,52 2 613 613,97 1,29
International Paper  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 80 000 USD 39,46 2 705 310,70 1,33
Johnson & Johnson  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 60 000 45 000 USD 49,86 3 204 672,25 1,58
Journal Communications  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 104 000 104 000 USD 16,40 1 461 663,05 0,72
JP Morgan Chase & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 70 000 USD 34,64 2 078 002,21 1,02
Mattel  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 120 000 90 000 110 000 USD 19,20 1 974 479,17 0,97
Medtronic  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 65 000 71 000 51 000 USD 47,15 2 626 425,80 1,29
Merck & Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 60 000 75 000 15 000 USD 51 2 622 355,15 1,29
Merrill Lynch & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 120 000 50 000 USD 54,65 3 278 372,43 1,62
Morgan Stanley  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 90 000 115 000 65 000 USD 51,03 3 935 846,57 1,94
Motorola  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000 USD 12,30 1 054 083,93 0,52
Newmont Mining  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 110 000 170 000 60 000 USD 39,13 3 688 693,88 1,82
Nike Class B . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 45 000 45 000 35 000 USD 60,98 2 351 635,54 1,16
North Fork Bancorp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 110 000 85 000 USD 34,94 2 095 998,77 1,03
Occidental Petroleum . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 80 000 USD 35,04 2 402 282,99 1,18
Oxford Health Plans  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 45 000 45 000 USD 41,15 1 586 910,51 0,78
Pepsico  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 110 000 110 000 45 000 USD 46,22 4 357 051,65 2,15
Pfizer  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 150 000 102 000 85 000 USD 30,89 3 970 811,30 1,96
Schlumberger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000 USD 49,18 4 214 621,77 2,08
Staples . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 305 000 225 000 USD 24,30 1 665 966,80 0,82
SBC Communications . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 300 000 275 000 USD 21,98 1 883 639,42 0,93
Target . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 90 000 150 000 135 000 USD 37,55 2 896 159,88 1,43
Tyco International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 180 000 250 000 70 000 USD 21 3 239 379,89 1,60
United Healthcare  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 38 000 70 500 32 500 USD 48,78 1 588 530,20 0,78
United Parcel Service Class B . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 35 000 60 000 25 000 USD 64,14 1 923 831,72 0,95
United Technologies  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 45 000 45 000 35 000 USD 79,26 3 056 586,31 1,51
Verizon Communications  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 170 000 155 000 USD 32,68 2 240 485,39 1,10
Viacom Class B  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 110 000 55 000 USD 38,19 3 272 802,06 1,61
Wachovia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 110 000 40 000 USD 41,79 2 506 920,10 1,24
Wal-Mart Stores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 165 000 100 000 USD 57,23 4 904 489,71 2,42
Walt Disney Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 75 000 115 000 USD 20,28 1 737 953,02 0,86
Wells Fargo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 55 000 60 000 50 000 USD 51,71 2 437 290,58 1,20
Wyeth  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 130 000 120 000 USD 46,65 2 998 354,60 1,48

Valores negociados en mercados organizados 27 859 909,67 13,73

Acciones

eBay  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 20 000 30 000 10 000 USD 55,68 954 331,60 0,47
Ciena Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 240 000 240 000 USD 6 1 234 049,48 0,61
Cisco Systems  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 225 000 675 000 450 000 USD 20,21 3 896 896,88 1,92
Dell  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000 USD 34,23 2 933 438,46 1,45
Flextronics International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 80 000 USD 14,39 986 554 0,49
Intel  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 90 000 265 000 240 000 USD 28,39 2 189 666,55 1,08
MedImmune Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 35 000 120 000 85 000 USD 32,78 983 211,79 0,48

Título o Compras/ Ventas/ Valor de % en el
Descripción de valores divisa Cartera ingresos salidas Cotización cotización patriomonio

en 1000 en el período de referencia en EUR del fondo

Cartera a 30-9-2003
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Microsoft  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 450 000 538 000 200 000 USD 28,88 11 137 296,57 5,49
Oracle Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 000 360 000 160 000 USD 11,63 1 993 332,70 0,98
Yahoo!  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 50 000 USD 36,20 1 551 131,64 0,76

Valor total de la cartera 184 381 608,23 90,89

Derivados 

Las partidas marcadas con un signo  
negativo son posiciones vendidas

Derivados sobre índices de renta variable -35 671,74 -0,02

Activos/pasivos

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Standard & Poors 500 Future 12/2003 1.000,03 
(CME) USD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos -10 000 -35 671,74 -0,02

Derivados sobre divisas 686 606,96 0,34

Activos/pasivos

Cobertura de activos

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

USD 25,00 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 691 645,59 0,34

Posiciones cerradas

USD 20,00 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5 038,63 0,00

Depósitos bancarios, títulos del mercado 

monetario y fondos de inversión en activ 17 614 678,67 8,68

Depósitos bancarios 17 614 678,67 8,68

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 577 455,72 % 100 11 577 455,72 5,71

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 044 775,09 % 100 6 037 222,95 2,97

Otros activos 229 627,41 0,11

Derechos sobre intereses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 257,08 10 257,08 0,00
Derechos sobre dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 219 370,33 219 370,33 0,11

Obligaciones a corto plazo -8 924,70 0,00

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD -14 000 % 100 -8 924,70 0,00

Patrimonio del fondo 202 867 924,83 100,00

Valor liquidativo por participación 149,92

Participaciones en circulación 1 353 181

Ponderación en valores (en %) 90,89

Ponderación en derivados 

(excluyendo posiciones cubiertas) (en %) 0,00

Tipos de cambio

Los activos en moneda extranjera han sido convertidos a euros a los tipos de cambio vigentes

Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,568680 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,166890 = EUR 1

Título o Compras/ Ventas/ Valor de % en el
Descripción de valores divisa Cartera ingresos salidas Cotización cotización patriomonio

en 1000 en el período de referencia en EUR del fondo

DWS US Aktien Typ O
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Aclaración sobre las valoraciones aplicadas, cotización de divisas o tipos de mer

Activo total Cotización o tipos de mercado a 29-9-2003
Tipos de cambio a 30-9-2003

Aclaraciones sobre las abreviaturas propias de los mercados

Mercados de futuros

CME = Chicago Mercantile Exch.-Index and Options Market

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Título o Compras Ventas
Descripción de valores divisa o o

en 1000 ingresos salidas

Kerr-McGee Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 65 000 65 000
Knight Ridder Newspapers Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 000 25 000
Lexmark International . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 000 55 000
Lockheed Martin  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 40 000
Marsh & McLennan Cos.Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000
Masco Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000
May Department Stores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 175 000 175 000
McDonald’s  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 265 000 265 000
McGraw-Hill  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 24 000 24 000
McKesson HBOC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 90 000 90 000
Medco Health Solutions  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 9 045 9 045
Moody’s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 35 000 55 000
Nabors Industries  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 40 000
Noble  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 60 000 60 000
Northrop Grumman  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000
Pharmacia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 28 000 28 000
Philip Morris . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 35 000 100 000
Procter & Gamble  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 000 42 500
PPL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 40 000
Raytheon Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000
Safeway Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000
Sara Lee  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 195 000 195 000
Schering-Plough  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 80 000
Scholastic  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 75 000
Southwest Airlines  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000
Texas Instruments  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 65 000 155 000
The Gillette Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 125 000
The Southern Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 80 000
Tiffany  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 50 000
Travelers Property Casualty Class B  . . . . . . . . . . . . Títulos 340 000 340 000
Washington Mutual  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 35 000 110 000
Weatherford International . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 40 000

Valores negociados en mercados organizados

Acciones

Amgen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 55 000
Applied Materials  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 95 000 95 000
AMIS Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 40 000
Biogen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 115 000 115 000
Check Point Software Technologies  . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000 100 000
Comcast (New) Class A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 105 880 105 880
Dell Computer  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 230 000 280 000
Electronic Arts  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000
Qualcomm  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 50 000
Symantec . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 70 000

Título o Compras Ventas
Descripción de valores divisa o o

en 1000 ingresos salidas

Valores cotizados

Acciones

Barrick Gold  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 100 000
Abbott Laboratories  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 55 000 90 000
Accenture  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 195 000 195 000
Affiliated Computer Services Class A  . . . . . . . . . . . Títulos 60 000 102 000
Albertson’s . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 185 000 185 000
Alcan  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 80 000
Alcoa Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 65 000 65 000
Amerada Hess  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 21 000 45 000
AmSouth Bancorporation  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 45 000 110 000
Anheuser-Busch Cos.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 35 000 35 000
Anteurn International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 80 000
AT & T  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 80 000 80 000
AT & T (New)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 16 000 16 000
AT & T Wireless Services  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 250 000 250 000
Bank One . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 60 000 110 000
Baxter International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 90 000 140 000
Bellsouth  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 50 000 50 000
Berkshire Hathaway Class B . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 500 1 500
Carnival Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 85 000 85 000
Carnival Corp. Class A  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 60 000 60 000
Caterpillar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 35 000 35 000
Centex  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 30 000
Charter One Financial  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 1 500
ChevronTexaco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 60 000 105 000
Coca-Cola . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 85 000 85 000
Coca-Cola Enterprises  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000
Colgate-Palmolive . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 60 000 60 000
Concord EFS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 270 000 348 000
Del Monte Foods  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 200 117 200 117
Dollar General  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 290 000 290 000
Eastman Kodak  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 70 000 122 000
EnCana  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 20 000 20 000
Exxon Mobil  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 90 000 190 000
Federal National Mortgage Association . . . . . . . . . . Títulos 95 000 115 000
Federated Department Stores  . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 55 000 55 000
First Data  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 40 000 115 000
FleetBoston Financial  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 85 000 85 000
Fox Entertainment Group Class A . . . . . . . . . . . . . . Títulos 60 000 60 000
H.J. Heinz Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 75 000
Hershey Foods Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 25 000 25 000
Hewlett-Packard . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 370 000 370 000
Home Depot Reg.Sh.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 185 000 250 000
Inco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 75 000 75 000
IBM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Títulos 30 000 80 000

DWS US Aktien Typ O
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Derivados (volumen en posiciones abiertas, en caso de warrants, exposición de

compras y ventas).

Cantidades en miles

Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados EUR 207 817
(Subyacente: Nasdaq 100 Index (Future), S & P 500 Future)

Contratos de futuros sobre divisas

Cobertura de activos

Venta de divisas a plazo

Dólar estadounidense EUR 385 524

DWS US Aktien Typ O

Cuenta de ingresos y gastos /

Cálculo de la reinversión

(incl. balance de beneficios) correspondiente al periodo finalizado del 1-10-2002 al 30-9-2003

Insgesamt

Dividendos (bruto) de emisores extranjeros . EUR 3 096 584,37
Retención extranjera en la fuente  . . . . . . . . EUR -883 316,22
Intereses de inversiones de capital  . . . . . . . EUR 656 370,54

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 869 638,69

Gastos de gestión* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 674 124,57
Derechos de depósito* . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -85 070,59
Otros gastos*) 
(entre otros, costes de publicación y control) EUR -25 609,65
Gastos banco de depósito* . . . . . . . . . . . . . EUR -178 274,91
Comisión total** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -300 945,20

Total gastos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 264 024,92

Ingresos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . EUR -394 386,23 -0,29

Beneficios realizados  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 194 656,43 9,01

Disponible para reinversion  . . . . . . . . . . . . . EUR 11 800 270,20 8,72
Impuesto sobre los intereses  . . . . . . . . . . . EUR -101 582,49 -0,08
Suplemento de solidaridad del Imp. sobre int. EUR -5 587,03 0,00

Reinversion segun

condiciones contractuales  . . . . . . . . . . . . EUR 11 693 100,68 8,64

*  1-10-2002 - 31-8-2003   ** 1-9-2003 - 30-9-2003

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

El fondo DWS US Aktien Typ O arrojó una ratio de gastos totales de un 1,66 % anual en
el período del 01-10-2002 hasta el 30-09-2003. La ratio de gastos totales expresa la
suma de los gastos y comisiones (sin gastos de transacciones) en tanto por ciento del
volumen medio de un fondo en un ejercicio.

Evolución del patrimonio del fondo

Patrimonio del fondo al principio del ejercicio  . . . . . . . . . . EUR 154 958 960,33
Deducción impositiva año anterior: . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -96 045,77

Entrada de fondos procedente de
las ventas de partecipaciones: EUR 254 994 545,52
Salida de fondos procedente de 
la retirada de participaciones: EUR -207 824 919,27

Entrada/salida de fondos (neto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 47 169 626,25

Balance de beneficios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -368 170,39
Ingresos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -394 386,23
Beneficios realizados *)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 194 656,43
Pérdidas realizadas *) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 763 127,66
Variación neta de los beneficios 
y gastos no realizados *)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 166 411,87

Patrimonio del fondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . . . EUR 202 867 924,83

* Las pérdidas y los beneficios no realizados se calculan por cada día de bolsa y se tie-
nen en cuenta en el valor de la participación. De este modo, la realización de pérdidas o
beneficios contables  ya no provoca una modificación del valor de la participacion.

Evolución del patrimonio del fondo y del valor de las

participaciones (por años) 

Patrimonio del Valor liquidativo 
fondo al cierre por participación
del ejercicio EUR EUR

2003 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 202 867 924,83 149,92
2002 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 154 958 960,33 146,82
2001 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 252 395 373,65 185,51
2000 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 387 718 595,83 303,29

Derivados (volumen en posiciones abiertas, en caso de warrants, exposición de

compras y ventas).

Cantidades en miles

Opciones

Opciones sobre acciones

Opciones sobre acciones

Verkaufte Kaufoptionen (Call) EUR 1 258
(Subyacente: Altria Group)
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En virtud del artículo 24 a de la Ley alemana sobre sociedades de inversión de capitales

(KAGG) y en consideración a la contabilidad para el ejercicio fiscal que se extiende desde

el 1 de octubre de 2002 hasta el 30 de septiembre de 2003, hemos auditado el informe

de cuentas de los patrimonios especiales DWS Asiatische Aktien Typ O, DWS Biotech-

Aktien Typ O, DWS Internet-Aktien Typ O,  DWS Pharma-Aktien Typ O y DWS US Aktien

Typ O. De acuerdo con el artículo 24 a de la ley KAGG, la auditoría también tiene en cuen-

ta si, en la gestión del patrimonio especial, se cumplieron las disposiciones de la ley

KAGG y las estipulaciones de las condiciones contractuales, según las cuales se deter-

mina la relación jurídica entre la sociedad de inversión de capitales y los tenedores de par-

ticipaciones. La contabilidad y la elaboración del informe de cuentas, así como la gestión

del capital especial de acuerdo con las disposiciones de la ley KAGG y las normas com-

plementarias estipuladas en las condiciones contractuales, son responsabilidad del repre-

sentante legal de la sociedad de inversión de capitales. Nuestra tarea consiste en emitir

una valoración del informe de cuentas en consideración a la contabilidad, basándonos en

la auditoría que hemos realizado, y en establecer si, en la gestión del patrimonio especi-

al, se siguieron las disposiciones de la ley KAGG y las condiciones contractuales. 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría en virtud del artículo 24 a de la ley KAGG y

siguiendo los principios de la auditoría ordinaria establecidos por el Institut der

Wirtschaftsprüfer (Instituto de auditores alemanes). Según éstos, la auditoría debe pla-

nificarse y realizarse de tal modo que puedan reconocerse con suficiente seguridad las

inexactitudes y vulneraciones que afectan al informe de cuentas y a la legitimidad de la

contabilidad y la gestión del patrimonio especial. Al determinar las acciones de la audi-

toría se tienen en cuenta los conocimientos sobre gestión del patrimonio especial y las

expectativas de posibles errores. En la ejecución de la auditoría, se valoran principal-

mente la efectividad del sistema de control interno, los documentos de prueba de los

datos de la contabilidad y del informe de cuentas y la observación de la ley KAGG y las

condiciones contractuales, tomando como base pruebas al azar. La auditoría abarca la

valoración de los principios empleados en la confección del informe de cuentas y la

atención a las disposiciones de la ley KAGG y de las condiciones contractuales con res-

pecto a la gestión del patrimonio especial. Somos de la opinión que nuestra auditoría

constituye una base lo suficientemente segura para la emisión de nuestra valoración.

Nuestra auditoría no ha producido ninguna objeción.

Francfort del Main, a 19 de noviembre de 2003

KPMG Sociedad fiduciaria alemana

Sociedad anónima

Sociedad de auditores

Prahl Hornschu

Auditor Auditor

Informe de auditoria
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