DWS Investment GmbH
60612 Frankfurt am Main

An die Anteilinhaber des OGAW-Sondervermdgens
Baloise-International DWS (ISIN: DE0008474297)

Wir beabsichtigen, die folgenden Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen mit der Genehmi-
gung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) fir das oben genannten OGAW-
Sondervermdgen vorzunehmen:

Das OGAW-Sondervermdgen fallt kiinftig in den Anwendungsbereich der von der Europaischen Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) veréffentlichen ,Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder
nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden®. Die ESG-Bewertungsansatze in den Besonderen Anla-
gebedingungen sowie die vorvertraglichen Informationen werden entsprechend geéandert.

1. Anderung des Fondsnamens

Zur Berlicksichtigung der neuen nachhaltigen Anlagestrategie wird das OGAW-Sondervermdgen um-
benannt. Der Fondsname lautet kinftig: Baloise ESG International DWS.

2. Wesentliche Anderung der Anlagegrundsitze

Die Anlagegrenze fir ESG-bewertete Vermdgensgegenstande in § 27 Absatz 2 (,Anlagegrenzen®) wird
von 51% auf 80% des Wertes des OGAW-Sondervermbgens angepasst.

Es wird eine neue Anlagegrenze beziglich der Erfillung der Ausschlisse gemaR Artikel 12 Absatz 1
der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 (sogenannte ,PAB-Ausschlisse®) aufgenommen.

Die bisherigen ESG-Bewertungsansatze ,Ausschluss-Bewertung fir umstrittene Sektoren®, ,Aus-
schluss-Bewertung fir ,umstrittene” Waffen* und ,Bewertung von Investmentanteilen“ werden ange-
passt. Daruber hinaus wird die ,ESG-Qualitatsbewertung” als neuer ESG-Bewertungsansatz eingefihrt.

In § 27 Absatz 3 wird die Anlagegrenze fur Vermdgensgegenstande, die nicht durch die ESG-Bewer-
tungsansatze bewertet werden oder fir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung vorliegt von 49%
auf 20% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angepasst.

In § 27 Absatz 5 werden weitere zusatzlichen PAls (wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren) aufgenommen.

Die ESG-Bewertungsansatze in § 27 der Besonderen Anlagebedingungen lauten kiinftig wie folgt:

.8 27 Anlagegrenzen
(...)

2. Mindestens 80% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens missen in Vermdgensgegenstande an-
gelegt werden, die 6kologische und soziale Merkmale und/oder nachhaltige Investitionen erfiillen.

Um festzustellen, ob und in welchem MalRe Vermdgensgegenstande diese Merkmale beziehungsweise
nachhaltige Investitionen erfiillen, bewertet ein unternehmensinternes Datenverarbeitungsprogramm
Vermdgensgegenstande nach ESG-Kriterien (ESG fiir die englische Bezeichnung Environmental,
Social und Governance (in Deutsch entsprechend 6kologisch, sozial und die Unternehmensfihrung
betreffend)).



Das Datenverarbeitungsprogramm nutzt unterschiedliche Bewertungsansatze und/oder Umsatzschwel-
len, um festzustellen, ob Vermogensgegenstande zur Erfullung dkologischer oder sozialer Merkmale
und/oder nachhaltiger Investitionen verwendet werden kénnen und ob die Unternehmen, in die inves-
tiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Das Datenverarbeitungsprogramm nutzt Daten eines oder mehrerer ESG-Datenanbieter, 6ffentlicher
Quellen, und/oder interne Bewertungen, um daraus abgeleitete Gesamtbewertungen zu ermitteln.

Bei einigen Bewertungsansatzen erhalten Emittenten jeweils eine von sechs moglichen Bewertungen
auf einer Buchstabenskala von ,A* (h6chste Bewertung) bis ,F“ (niedrigste Bewertung).

2.a. ESG-Bewertungsansatze

Das Datenverarbeitungsprogramm nutzt unter anderem:

Ausschliisse nach dem Paris-abgestimmten EU-Referenzwert (Paris-Aligned Benchmark
(PAB)) gemaR Artikel 12 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 (,,PAB-Aus-
schliisse®)

Fir das OGAW-Sondervermdgen werden Unternehmen ausgeschlossen, die die PAB-Ausschlisse
nicht einhalten.

Ausschluss-Bewertung fiir umstrittene Sektoren:

Unternehmen, die in bestimmten Wirtschaftszweigen tatig und an Geschaftstatigkeiten in umstrittenen
Bereichen (,umstrittene Sektoren®) beteiligt sind, werden abhangig von dem Anteil am Gesamtum-
satz, den sie in den umstrittenen Sektoren erzielen, wie folgt ausgeschlossen:

— Herstellung von Produkten und/oder Erbringung von Dienstleistungen in der Ristungsindustrie:
5% oder mehr,

— Herstellung und/oder Vertrieb ziviler Handfeuerwaffen oder Munition: 5% oder mehr,

— Herstellung von Produkten und/oder Erbringung von Dienstleistungen fiir die Glicksspielindust-
rie: 5% oder mehr,

— Herstellung von Erwachsenenunterhaltung: 5% oder mehr,

— Herstellung von Palmél: 5% oder mehr,

— Stromerzeugung aus Kernkraft, und/oder Abbau von Uran und/oder Anreicherung von Uran:

5% oder  mehr,

— Unkonventionelle Férderung von Rohdl und/oder Erdgas (einschlieBlich Olsand, Olschie-
fer/Schiefergas, Bohrungen in der Arktis): mehr als 0%,

— Unternehmen, die 25% oder mehr ihres Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und koh-
lebasierter Energiegewinnung erzielen, sowie Unternehmen mit Expansionsplanen fir Kraft-
werkskohle, wie beispielsweise einer zusatzlichen Kohlegewinnung, -produktion oder
-nutzung. Unternehmen mit Expansionsplanen fir Kraftwerkskohle werden basierend auf einer
internen Ildentifizierungsmethode ausgeschlossen.

Ebenfalls ausgeschlossen werden Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Ver-
trieb von Nuklearwaffen oder Schlisselkomponenten von Nuklearwaffen beteiligt sind.
Dabei kénnen die Beteiligungen innerhalb einer Konzernstruktur berticksichtigt werden.

Bewertung von Norm-Kontroversen

Bei der Bewertung von Norm-Kontroversen wird das Verhalten von Unternehmen beziglich allge-
mein anerkannter internationaler Standards und Grundsatzen eines verantwortungsvollen Geschafts-
gebarens beurteilt, unter anderem in Bezug auf die Prinzipien des United Nations Global Compact, die



United Nations- Leitprinzipien, die Standards der International Labour Organisation und die OECD-
Leitsatze flir multinationale Unternehmen.

Unternehmen, die eine Bewertung von F im Bewertungsansatz Norm-Kontroversen ha-
ben, sind ausgeschlossen.

ESG-Qualitatsbewertung

Bei der ESG-Qualitatsbewertung wird zwischen Unternehmen und staatlichen Emittenten unter-
schieden.

Fir Unternehmen wird eine Bewertung relativ zu ihrer Vergleichsgruppe (Peer-Group-Vergleich) ba-
sierendauf einer ESG-Gesamtbewertung vorgenommen zum Beispiel in Bezug auf den Umgang mit
Umweltveranderungen, Produktsicherheit, Mitarbeiterfihrung oder Unternehmensethik.

Die Vergleichsgruppe wird gebildet aus Unternehmen aus dem gleichen Wirtschaftszweig. Die im
Vergleich besser bewerteten Unternehmen erhalten eine bessere Bewertung, wahrend die im Ver-
gleich schlechter bewerteten Unternehmen eine schlechtere Bewertung erhalten.

Fir staatliche Emittenten wird eine Bewertung relativ zu ihrer Vergleichsgruppe basierend auf 6kolo-
gischenund sozialen Kriterien sowie Indikatoren fiir eine gute Regierungsfiihrung vorgenommen, so
zum Beispiel inBezug auf die Art und Ausgestaltung des politischen Systems, das Vorhandensein
von rechtsstaatlichen Institutionen und die Rechtstaatlichkeit selbst.

Unternehmen und staatliche Emittenten, die eine Bewertung von F im Bewertungsansatz ESG-Qua-
litdtsbewertung haben, sind ausgeschlossen.

Freedom House Status

Freedom House ist eine internationale Nichtregierungsorganisation, die Lander nach dem Grad ihrer
politischen Freiheit und Birgerrechte klassifiziert. Auf Basis des Freedom House Status werden
Staatenausgeschlossen, die als “nicht frei” eingestuft werden.

Ausschluss-Bewertung fiir ,,umstrittene Waffen“

Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie als an der Herstellung oder dem Vertrieb von um-
strittenen Waffen oder Schlisselkomponenten von umstrittenen Waffen oder anderen damit zusam-
menhangenden Geschéftstatigkeiten (Antipersonenminen, Streumunitionen, chemischen und biologi-
schen Waffen, Blindmachende Laserwaffen, Waffen mit nichtentdeckbarer Splittermunition, Waf-
fen/Munition mit abgereichertem Uran und/oder Brandwaffen mit weiflem Phosphor) beteiligt identifi-
ziert werden. Zudem kénnen die Beteiligungsverhaltnisse innerhalb einer Konzernstruktur fur die
Ausschlisse bertcksichtigt werden.

Bewertung von Anleihen mit Erlésverwendung

Eine Anlage in Anleihen mit Erlésverwendung ist nur dann zuldssig, wenn besondere Voraussetzun-
gen erfiillt sind. Dabei erfolgt eine Priifung der Anleihe auf Ubereinstimmung mit den Climate Bonds
Standards,vergleichbaren Branchenstandards wie beispielsweise die jeweiligen ICMA-Prinzipien (In-
ternational CapitalMarket Association) fur griine Anleihen (Green Bonds), Sozialanleihen (Social
Bonds) oder nachhaltigen Anleihen (Sustainability Bonds) oder EU Green Bond Standards oder ob
die Anleihen einer unabhangigenPrifung unterzogen wurden sowie eine Prifung der Emittenten.

Bewertung von Investmentanteilen



Investmentanteile werden dahingehend bewertet, ob sie mit den PAB-Ausschlissen (beginnend mit
dem 21.Mai 2025) und der Einstufung von Freedom House (soweit anwendbar) im Einklang ste-
hen. Zielfonds kdnnen in Anlagen investiert sein, die nicht im Einklang mit den oben genannten
ESG-Kriterien fir Emittenten stehen.

2.b. Nicht ESG-bewertete Vermoégensgegenstande
Bankguthaben gemal § 26 Nummer 3 der Besonderen Anlagebedingungen werden nicht bewertet.

Derivate gemaR § 26 Nummer 5 der Besonderen Anlagebedingungen werden nicht eingesetzt, um
die vondem OGAW-Sondervermdgen beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu errei-
chen und werden somit bei der Berechnung des Mindestanteils von Vermdgensgegenstanden, die
diese Merkmale erflllen, nicht berlcksichtigt. Derivate auf einzelne Emittenten durfen jedoch nur
dann fur das OGAW- Sondervermégen erworben werden, wenn die Emittenten der Basiswerte die
ESG-Kriterien erflillen und nichtnach den oben genannten ESG-Bewertungsansatzen der Besonderen
Anlagebedingungen ausgeschlossen sind.

3. Bis zu 20% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens konnen in Vermdgensgegenstande angelegt
werden, die nicht durch die ESG-Bewertungsansatze bewertet werden oder fiir die keine vollstandige
ESG- Datenabdeckung vorliegt. Eine vollstandige ESG-Datenabdeckung ist jedoch fir die Bewertung
der PAB- Ausschliisse sowie fiir die Bewertung von Unternehmen im Hinblick auf die Verfahrenswei-
sen einer guten Unternehmensfiihrung erforderlich.

4. Mindestens 10% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in nachhaltige Investitionen im
Sinne von Artikel 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung angelegt, die zur Erreichung eines Um-
weltziels und/oder sozialen Ziels beitragen, wobei die nachhaltigen Investitionen die oben genannten
ESG-Kriterien erflllen.

5. Fur die Vermdgensgegenstande, die die ESG-Kriterien erfiillen, berticksichtigt die Gesellschaft auf-
grund der Ausgestaltung der Anlagegrenzen folgende wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren:

— Treibhausgasemissionen (THG-Emissionen);

— CO2-FuRabdruck;

— THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird;

— Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind;

— VerstéRe gegen die Prinzipien des United Nation Global Compact und die OECD-
Leitsatze furmultinationale Unternehmen und

— Engagement in umstrittenen Waffen. (...)"

3. Anpassung der Anlagegrenze fiir Bankguthaben

In § 27 Absatz 8 wird die Anlagegrenze fir Bankguthaben von bis zu 49% auf bis zu 20% des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens angepasst und lautet wie folgt:

.8 27 Anlagegrenzen

(...)

8. Bis zu 20% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach MalRgabe des
§ 7 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. (...)."



4. Anlageausschuss

§ 28 in den Besonderen Anlagebedingungen, der die Mdglichkeit regelte, dass sich die Gesellschaft
des Rates eines Anlageausschusses bedienen kann, wird gestrichen.

5. Umstellung auf Anteilklassenfahigkeit

Das OGAW-Sondervermdgen wird dahin gehend geandert, dass kiinftig Anteilklassen gebildet werden
kénnen. Im Zuge dessen wird § 28 Anteilklassen der Besonderen Anlagebedingungen wie folgt gean-
dert:

,§ 28 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 3 der Allgemei-
nen Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabe-
aufschlages, des Ricknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes einschlie8lich des Einsatzes
von Wahrungssicherungsgeschaften, der Pauschalvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und
liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlief3lich zugunsten jeder Wahrungs-
anteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der
Wahrung dieser Anteilklasse (,Referenzwahrung*) darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der
Allgemeinen Anlagebedingungen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf
die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des OGAW-Sonderver-
mdgens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlief3lich der aus dem Fondsvermdgen gegebenenfalls
abzuflihrenden Steuern), die Pauschalvergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungs-
geschéaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, gegebenenfalls einschliellich Ertragsaus-
gleich, ausschlielich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halb-
jahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Er-
tragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, Pauschalvergltung, Mindestanlagesumme oder Kombination dieser
Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrie-
ben. (...)"

Das bisherige Fondsvermdgens wird in eine LD Anteilklasse Uberfuhrt. Entsprechend werden § 30
Absatz 2 Ausgabe- und Riicknahmepreis, Orderannahmeschluss sowie § 31 Absatz 1 Vergitungen
und Aufwendungen angepasst und klargestellt, dass der Ausgabeaufschlag und die Pauschalverfii-
gung, die unverandert bleiben, sich auf die Anteilklasse LD beziehen.

Im Zusammenhang mit der Umstellung des OGAW-Sondervermdgens auf Anteilklassenfahigkeit wird
ein neuer § 32 Thesaurierende Anteilklassen eingefiihrt und § 32 Absatz 1 Ausschiittende Anteilklassen
wie folgt angepasst:

~Ertragsverwendung und Geschéftsjahr
§ 32 Thesaurierende Anteilklassen

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermoégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten



anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Er-
tragsausgleichs — sowie die realisierten VeraulRerungsgewinne im OGAW-Sondervermdgen wieder
an.

§ 33 Ausschiittende Anteilklassen

1. Fir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Ge-
schaftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage — unter Berucksichtigung des zuge-
horigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerauRerungsgewinne — unter Beriicksichtigung des zu-
gehdrigen Ertragsausgleichs — kdnnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden. (...)"

Die Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen treten am 17. November 2025 in Kraft.

Sofern die Anteilinhaber mit den Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen nicht einverstanden
sind, kdnnen sie ihre Anteile an dem OGAW-Sondervermdgen kostenlos zurlickgeben. Bitte wenden
Sie sich diesbezuglich an lhre depotfiihrende Stelle.

Die jeweils gliltigen Vertragsbedingungen, der Verkaufsprospekt sowie das Basisinformationsblatt sind
bei der DWS Investment GmbH kostenlos erhaltlich sowie online unter www.dws.de abrufbar.

Frankfurt am Main, im Oktober 2025
Die Geschéaftsfihrung



