Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Asian Bonds

Rentenfonds - Emerging Markets/Hochzinsunternehmensanleihen

Fondsdaten
Anlagepolitik
Der Fonds ist regional auf
Hartwahrungsanleihen des Asien-Pazifik-
Raums ausgerichtet. Die Anlagen erfolgen
uberwiegend in verzinslichen, auf USD
lautenden Wertpapieren, die von
Regierungen der Lander des Asien-Pazifik-
Raums, von staatlichen Stellen des Asien-
Pazifik-Raums, von Kommunen der Lander
des Asien-Pazifik-Raums und von
Unternehmen des Asien-Pazifik-Raums
begeben werden. Der Fonds kann sowohl in
Investment-Grade- als auch in
Hochzinsanleihen investieren. Der Fonds wird
aktiv verwaltet.

Kommentar des
Fondsmanagements

Ausfuhrliche Berichte zu den Fonds und den
korrespondierenden Kapitalmérkten
entnehmen Sie bitte den entsprechenden
Jahresberichten.

Morningstar Kategorie™
Anleihen Asien

Ratings (Stand: 30.01.2026)

Morningstar Gesamtrating™: <L <L <L <L KK

@06

Lipper Leaders:

Februar 2026 Stand 27.02.2026

Wertentwicklung

Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse USD FC(USD)

125 Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto) Benchmark
120 02/2016 - 02/2017 22,6 22,6 6,6
115 02/2017 - 02/2018 58 58 2,0
110 02/2018 - 02/2019 1,3 1,3 Bi5
105 02/2019 - 02/2020 8,6 8,6 10,8
100 02/2020 - 02/2021 3,4 34 3,0
95 02/2021 - 02/2022 0,2 0,2 -5,9
e 02/2022 - 0212023 18 18 55
:g 02/2023 - 02/2024 2,1 2,1 57
75 02/2024 - 02/2025 6,5 6,5 7,6
26022021 31052022 31082023 29112024 27022026 02/2025 - 02/2026 7,2 7,2 7l

M ronds (brutto) M Benchmark: JACI Asia Pacific Credit Index - 15.8.2024

Erlauterungen und Modellrechnung: Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 USD Anteile erwerben. Da bei dem Fonds kein Ausgabeaufschlag
anfallt, muss er dafiir 1.000,00 USD aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,
die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da kein
Ausgabeaufschlag anféllt ist die Wertentwicklung brutto/netto in jedem Jahr identisch. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse USD FC(USD)

1M 1J 3J 57 seit Aufl. KJ 3J@ 5J@ 2022 2023 2024 2025
UsD 1,0 7,2 16,6 14,8 78,2 15 5,2 2,8 -4,9 3,2 52 7,7
EUR 2,0 5016 4,8 18,0 104,3 1,2 1,6 3,4 0,9 -0,5 11,5 -4,5
BM IN USD 1,1 7,1 21,9 8,3 49,1 1.3 6,8 1,6 -10,9 7,0 5,6 8,1

Die Angaben im Hinblick auf dieses Produkt beziehen sich auf USD. Die Wertentwicklung in Euro dieses Produkts kann daher aufgrund von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse USD FC(USD)

Volatilitat 2,88% Maximum Drawdown -3,08% VaR (99%/10 Tage) 1,54%
Sharpe-Ratio 0,11 Information Ratio -0,86 Korrelationskoeffizient 0,88
Alpha 0,40% Beta-Faktor 0,71 Tracking Error 1,72%

Portfolio-Struktur

Landerstruktur (Renten)

(in % des Fondsvermogens) GrofRte Einzelwerte (Renten)  (in % des Fondsvermdgens)

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.

Japan — 28,0  Fukoku Mutual Life Insurance 23/ 3,3
Indien — 19,7 Pakuwon Jati 21/29.04.28 3,2
Hongkong SAR f— 115  US Treasury 25/15.08.2055 31
Macao - 11,0 SMBC Aviat Cap. Fin. Des 24/03.04.2034 Reg S 2.7
i |
IS E 92 \Wynn Macau 20/26.08.28 Reg S 25
Australien — 7,9 )
USA - 46 Fwd Group Holdings 25/22.09.2035 Reg S MTN 25
Philippinen o 31 Medco Maple Tree Pte 23/27.04.2029 Reg S 2,4
China 1 15 Melco Resorts Finance 20/21.07.28 Reg S 2,3
Taiwan ! 1,3 India Clean Energy Ho. 22/18.08.27 Regs 2,2
ReNew Power Private 20/05.03.27 Regs 2,0
Summe 26,2
Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Anleihebonitat (in % des Anleihevermdgens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
AA [ ] 4,6  Anleihen 100,1
A ] 20,2  Barund Sonstiges -0,1
BBB | 23,2
BB ] 32,1
B | 14,3
kein Rating u 57
Die Struktur bezieht sich auf interne und externe Ratings
(kann S&P beinhalten) https://go.dws.de/sp-disclaimer.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Asian Bonds

Rentenfonds - Emerging Markets/Hochzinsunternehmensanleihen

Februar 2026 Stand 27.02.2026
Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens) Anlagestruktur (in % des Fondsvermdgens)
US-Dollar ] 100,0 Finanz-Anleihen — 40,0
Unternehmensanleihen Emerging Markets I 35,4
Unternehmensanleihen — 19,2
Staatsanleihen L] 4.6
Staatsanleihen Emerging Markets ! 1,0
Kasseaquivalente U -0,1
Inkl. Devisent_erminges_chéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.
zur Wertentwicklung wider.
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Rendite (in %) 6,1 Kupon (in %) 6,2
Duration (in Jahren) 4,4 Mod. Duration 4,8 Durchschnittliche Laufzeit (in Jahren) 7,3
Anzahl Anleihen 91 Durchschnittsrating BBB
Wertentwicklung kumuliert (in %)
im 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5] @ 2022 2023 2024 2025
AUD LDMH(AUD) 1,0 6,0 11,7 7,7 21,1 1,4 3,8 15 -5,9 1,2 3,7 6,5
AUD TFDMH(AUD) 1,0 6,6 183 - 12,8 15 4,3 - - - 4,2 7,1
CHF LCH(CHF) 0,7 2,2 1,4 -4,9 -3,2 0,8 0,5 -1,0 -7,6 -1,2 0,4 2,6
CHF TFCH(CHF) 0,8 2,6 2,8 -2,7 -0,2 0,9 0,9 -0,5 7,2 -0,8 0,9 31
FCH(EUR) 0,9 4,9 10,2 51 45,7 1,2 Sk 1,0 -6,8 1,2 3¥5 54
FCH50(EUR) 0,9 5,2 - - 15,3 1,2 - - - - 3,9 57
GBP TFDMH(GBP) 1,0 7,0 15,6 12,7 16,5 15 4,9 2,4 -5,5 2,6 5,0 7,5
HKD LDM(HKD) 1,2 7,3 14,5 13,0 2515 1,9 4,6 2,5 5,4 3,0 4,0 7,4
HKD LDMH(HKD) 0,9 5,0 10,8 7,1 21,2 1,2 S¥S 14 -5,8 1,6 3,6 5,6
HKD TFDMH(HKD) 1,0 5,9 12,9 10,5 27,6 1,7 41 2,0 5,1 2,1 3,8 6Y5
IDH(EUR) 0,9 5,2 10,9 6,2 13,6 1,2 S¥S 1,2 -6,7 1,4 3,7 5,6
LCH(EUR) 0,9 4.4 8,2 2,3 6,0 1,2 2,7 0,5 7,2 0,5 3,0 4,7
LDH(EUR) 0,8 44 8,4 2,5 12,8 11 2,7 0,5 7,2 0,6 2,9 4,9
LDMH(EUR) 0,9 4.4 8,6 2,5 11,9 11 2,8 0,5 -7,3 0,7 2,9 4,9
NCH(EUR) 0,9 41 7,5 0,9 8,9 11 2,5 0,2 -7,5 0,3 2,7 4,6
NDH(EUR) 0,8 4,1 7,4 0,8 04 11 2,4 0,2 -7,5 0,3 2,6 4,7
PFDH(EUR) 0,9 51 9,7 1,4 0,9 1,2 3,1 0,3 -8,2 0,2 3,7 57
RMB FCH350(CNY) 0,9 4,7 8,9 10,5 25,8 1,2 2,9 2,0 4,1 0,9 2,8 58
SGD LDM(SGD) 0,7 0,1 7,9 6,7 21,3 0,0 2,6 1,3 -6,3 11 7,8 1,3
SGD LDMH(SGD) 0,8 4,0 8,4 5,6 18,8 1,0 2,7 11 5,4 13 2,9 4,6
SGD TFDMH(SGD) 0,9 4,5 10,0 8,2 24,1 1,0 3,2 1,6 -5,0 1,8 34 52
TFCH(EUR) 0,9 4,9 10,1 51 11,1 1,2 3,3 1,0 -6,8 11 3¥5 54
TFDH(EUR) 0,9 4,9 10,3 4,8 10,6 1,2 Sk 0,9 7,1 11 3,7 54
TFDMH(EUR) 0,9 4,9 10,1 4,9 15,8 1,2 3,3 1,0 -6,9 11 3¥5 54
USD FC(USD) 1,0 7,2 16,6 14,8 78,2 15 52 2,8 -4,9 3,2 52 7,7
USD FC100(USD) 11 7,6 18,0 17,1 41,4 1,6 57 3,2 -4,5 3,6 5% 8,1
USD FC50(USD) 11 IS 17,6 16,5 31,6 15 5,6 31 -4,6 St5 5,6 8,0
USD FDM(USD) 1,0 7,2 - - 8,6 15 - - - - - 7,7
USD IC(USD) 11 74 17,4 16,1 39,3 15 555 3,0 -4,6 34 5%5 7,9
USD LC(USD) 1,0 6,7 14,8 11,9 25,0 1,4 4,7 2,3 -5,3 2,7 4,7 7,2
USD LDM(USD) 1,0 6,7 14,8 11,9 8515 1,4 4,7 2,3 -5,3 2,7 4,7 7,2
USD TFC(USD) 1,0 7,2 16,5 14,7 31,1 15 52 2,8 -4,9 Sh2 52 7,7
USD TFDM(USD) 1,0 7,2 16,6 14,8 27,6 15 52 2,8 -4,9 3,2 53 7,7
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Februar 2026 Stand 27.02.2026
Fondsmanager Osvaldo Kwan  Fondsvermdgen 834,3 Mio. USD
Fondsmanager seit 16.06.2014  Fondswéhrung UsD
Fondsmanagergesellschaft DWS Investments Hong Kong Limited  Auflegungsdatum 16.06.2014
Fondsmanagementlokation Hong Kong  Geschéftsjahresende 31.12.2026
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Risikoorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe
Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergltung p.a. TER p.a. Vergiitung p.a. anlage
Zu
AUD LDMH AUD LU1880859548 DWS2YL  Ausschiittung 3,00% 86,11 83,52 1,100% 1,22% (1) - -
AUD TFDMH  AUD LU2579474243 DWS3H4  Ausschittung 0,00% 94,85 94,85 0,600% 0,72% (1) - -
CHF LCH CHF LU2004370479 DWS 22K  Thesaurierung 3,00% 99,76 96,77 1,100% 1,21% (1) - -
CHF TFCH CHF LU2004370636 DWS22L  Thesaurierung 0,00% 99,80 99,80 0,600% 0,72% (1) - -
FCH EUR LU0813324794 DWS1GH  Thesaurierung 0,00% 145,67 145,67 0,600% 0,72% (1) - 2.000.000
FCH50 EUR LU2663664931 DWS3JU  Thesaurierung 0,00% 115,27 115,27 0,300% 0,42% (1) - 50.000.000
GBP TFDMH  GBP LU2079148602 DWS24M  Ausschiittung 0,00% 85,68 85,68 0,600% 0,72% (1) - -
HKD LDM HKD LU1769795342 DWS2VW  Ausschittung 3,00% 89,23 86,56 1,100% 1,20% (1) - -
HKD LDMH HKD LU1805360861 DWS2WD  Ausschiittung 3,00% 86,89 84,28 1,100% 1,22% (1) - -
HKD TFDMH  HKD LU1880859621 DWS2YM  Ausschiittung 0,00% 96,15 96,15 0,600% 0,00% (1) - -
IDH EUR LU1796233663 DWS2WE  Ausschiittung 0,00% 84,13 84,13 0,400% 0,48% (1) - 10.000.000
LCH EUR LU0813324364 DWS 1GF  Thesaurierung 3,00% 109,31 106,03 1,100% 1,22% (1) - -
LDH EUR LU0813324521 DWS1GG  Ausschiittung 3,00% 84,94 82,39 1,100% 1,22% (1) - -
LDMH EUR LU1880859894 DWS2YN  Ausschittung 3,00% 80,48 78,06 1,100% 1,22% (1) - -
NCH EUR LU1914384000 DWS2Z2  Thesaurierung 1,50% 110,57 108,91 1,400% 1,52% (1) - -
NDH EUR LU2251360413 DWS3AE  Ausschittung 1,50% 89,28 87,94 1,400% 1,52% (1) - -
PFDH EUR LU2244931775 DWS3AC  Ausschiittung 0,00% 88,77 88,77 0,800% 0,57% (1) - -
RMB FCH350 CNY LU1968688793 DWS21C  Thesaurierung 0,00% 125,81 125,81 0,300% 0,41% (1) - 350.000.000
SGD LDM SGD LU1769795698 DWS 2VX  Ausschiittung 3,00% 8,83 8,57 1,100% 1,20% (1) - -
SGD LDMH SGD LU1805361083 DWS2WP  Ausschittung 3,00% 8,27 8,02 1,100% 1,22% (1) - -
SGD TFDMH  SGD LU1880859977 DWS2YP  Ausschiittung 0,00% 8,56 8,56 0,600% 0,72% (1) - -
TFCH EUR LU1663839196 DWS2PB  Thesaurierung 0,00% 111,09 111,09 0,600% 0,72% (1) - -
TFDH EUR LU1663839279 DWS2PC  Ausschiittung 0,00% 80,67 80,67 0,600% 0,72% (1) - -
TFDMH EUR LU1880860041 DWS2YQ  Ausschittung 0,00% 80,81 80,81 0,600% 0,72% (1) - -
USD FC USD LU0813325502 DWS 1GN  Thesaurierung 0,00% 178,23 178,23 0,600% 0,69% (1) - 2.000.000
USDFC100  USD LU1589658878 DWS2NB  Thesaurierung 0,00% 141,37 141,37 0,200% 0,28% (1) - 2.000.000
USD FC50 USD LU1949850538 DWS 20Q  Thesaurierung 0,00% 131,56 131,56 0,300% 0,40% (1) - 50.000.000
USD FDM USD LU2913999327 DWS3NC  Ausschittung 0,00% 101,26 101,26 0,600% 0,70% (1) - 2.000.000
usb IC USD LU1589659504 DWS 2NA  Thesaurierung 0,00% 139,28 139,28 0,400% 0,45% (1) - 10.000.000
usbLC USD LU0813325411 DWS 1GM  Thesaurierung 3,00% 128,85 124,99 1,100% 1,19% (1) - -
USD LDM USD LU1525638091 DWS2MB  Ausschiittung 3,00% 86,57 83,97 1,100% 1,19% (1) - -
USD TFC USD LU1663839352 DWS2PD  Thesaurierung 0,00% 131,09 131,09 0,600% 0,70% (1) - -
USD TFDM USD LU1951361812 DWS20R  Ausschiittung 0,00% 89,13 89,13 0,600% 0,69% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2025 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tibersteigen kénnen. Urséachlich hierfur kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstraf3e 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den
60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte
Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen
sein.

E-Mail: info@dws.de Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschétzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfihrungen kdénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090
Internet: www.dws.de
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Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Februar 2026 Stand 27.02.2026

Ruckblick

Asiat. Kredittitel verzeichneten erneut einen pos. Monat, auch wenn sich die Spreads aufgrund der von Kl-Bedenken geschwéchten Marktstimmung ggu. ihren hist. Tiefs
ausweiteten. Niedrigere UST-Renditen, die durch die verscharften geopol. Spannungen gestiitzt wurden, trugen zur pos. Gesamtperformance bei. Der JACI APAC erzielte +1,10 %,
wobei IG-Titel infolge der Qualitatsverlagerung der Anleger vor HY-Titeln lagen. Die Kreditspreads im JACI APAC ggll. UST weiteten sich um 8 Bp. aus. Der Spread im JACI APAC
brachte 0,30 %, die Treasury-Komponente +1,41 %.

Der Offenmarktausschuss kam im Februar nicht zusammen. Dennoch waren US-Staatsanleihen (UST) aufgrund von Wachstums- und Inflationssorgen, einer schwacheren
Stimmung und zunehmenden geopol. Spannungen volatil. Die Rendite 10-jahr. UST fiel von rund 4,24 % auf 3,94 % — der niedrigste Stand seit Oktober 2024. Die Renditekurve
flachte sich ab, da die Renditen am kurzen Ende moderater zuriickgingen (Vorsicht wegen der kurzfristigen Inflation). Die Renditen fielen Ende Februar aufgrund der verscharften
Spannungen zwischen den USA und dem Iran stark.

Im Februar 2026 hob der Oberste Gerichtshof der USA die von Trump gemafR dem International Emergency Economic Powers Act (IEEPA) verhangten Zélle auf und bestatigte die
Zustandigkeit des Kongresses bei Zollen. Das Urteil hob einen Grof3teil des Zollregimes auf und flihrte zu Unsicherheit rund um Rickerstattungen. Die US-Regierung verhangte
daraufhin einen voriibergehenden weltweiten Zoll von bis zu 15 % und kiindigte weitere Untersuchungen nach anderen Handelsgesetzen an.

Der Fonds nahm im Feb. an keinen Neuemissionen teil. Am Sekundarmarkt wurden bestehende Positionen in einem indischen NBFC und einem Pharmawert aufgestockt.
Die Neuemissionen verlangsamten sich wéahrend des chin. Neujahrsfests, wobei 20,5 Mrd. USD begeben wurden, v. a. IG von chin. und japan. Finanzinstituten. Die Aktivitat im
Marz héangt weiterhin von der Marktstimmung ab (anhaltende Spannungen zwischen den USA und dem Iran).

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Performancebericht: DWS Invest Asian Bonds Fund USD FC
Performance im Februar (nach Gebihren): +1,04 % (Benchmark*: +1,10 %)
Performance seit Jahresbeginn (nach Gebihren): +1,49 % (Benchmark*: +1,29 %)

* Der Fonds hat seine Benchmark ab dem 15. August 2024 vom JACI Index auf den JACI APAC Index umgestellt. Die fir die Benchmark ausgewiesene Performance ist die
zusammengesetzte Performance des JACI (bis 14. August) und des JACI APAC (ab 14. August). * Laufendes Jahr vom 31. Dezember 2025 bis zum 27. Februar 2026.
Performancefaktoren (Februar):

«[Zutraglich: Hongkong — Unser Engagement bei einem Bautréger entwickelte sich Giberdurchschnittlich gut, da sich die Aussichten fur den dortigen Immobilienmarkt verbesserten
und der Emittent offenbar mit mehreren potenziellen Kaufern tber einen Verkauf seiner Anteile verhandelte.

«[JZutréaglich: Macau — Unsere Ubergewichtung im Gliicksspielbereich in Macau tbertraf die Erwartungen, da die Bruttospielertrage wahrend der chinesischen Neujahrsfeiertage
stark blieben.

[JZutraglich: Indien — Die Ubergewichtung in indischen Hochzinstiteln iibertraf die Performance, insbesondere in Sektoren wie Versorger und Transport.

*JAbtréaglich: China — Die Untergewichtung blieb aufgrund niedrigerer Renditen fur US-Staatsanleihen unterdurchschnittlich.

«JAbtraglich: Korea — Die Untergewichtung enttéauschte, da koreanische 1G-Anleihen stabil blieben und aufgrund niedrigerer Renditen fir US-Staatsanleihen positive Renditen
erzielten.

Aktuelle Positionierung

GrofRe Veranderungen im Portfolio:
«[Keine groRen Veranderungen

Ausblick

Asiat. Kredite erwiesen sich trotz eines weltweit verhalteneren Risikoumfelds, das durch Bedenken tber Stérungen rund um Kl und verscharfte geopolitische Spannungen gepragt
ist, als widerstandsfahig. Obwohl sich die Kreditspreads ggu. ihren historischen Tiefststanden ausgeweitet haben, bleibt dieser Markt in fundamentaler und technischer Hinsicht gut
unterstiitzt. Die Gesamtrenditen sind weiterhin attraktiv, und die robuste regionale Nachfrage (,Asian Bids") hat fir eine wichtige Stabilisierung gesorgt. Auf fundamentaler Ebene
haben die verbesserten Unternehmensbilanzen zu einer anhaltenden Hochstufung der Bonitéten in der gesamten Region gefiihrt.

Angesichts der zunehmenden geopolitischen Risiken, insbesondere rund um den Iran, nehmen wir mit einer verringerten Duration eine defensivere Haltung ein. Wenngleich wir
keine direkten Auswirkungen auf die Portfoliobestande erkennen, kénnten anhaltend héhere Olpreise die Inflation ankurbeln, v. a. bei den Olimporteuren unter den asiat.
Volkswirtschaften. Die meisten Lander verfiigen jedoch weiterhin Uber ausreichende fiskal- und geldpolitische Flexibilitat, um dies zu bewaltigen. Asiat. Unternehmensanleihen
kénnten hier unvermindert als defensive Allokation dienen und von einer geringeren Volatilitat, hdheren Bonitat sowie von Diversifizierungsbedarf profitieren.

Aus Sicht der Positionierung bevorzugen wir weiterhin den mittleren Bereich der Kurve, da wir eine weitere Steilheit der UST-Kurve erwarten. Wir bleiben bei einer ausgewogenen
50/50-Allokation zwischen 1G- und HY-Anleihen mit einer kiirzeren Duration und Ertragen durch HY. Unsere Préaferenz gilt weiterhin nachrangigen japanischen Versicherungstiteln,
indischen NBFCs, erneuerbaren Energien und Infrastruktur, hochwertigen indonesischen Hochzinsanleihen und Macaus Gliicksspielsektor.

Angesichts begrenzter Zugestandnisse fiir Neuemissionen wird der Fonds unvermindert aktiv, aber selektiv am Primarmarkt agieren, wobei die Bonitat der Emittenten das
wichtigste Kriterium bleibt.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest Asian Bonds

Rentenfonds - Emerging Markets/Hochzinsunternehmensanleihen

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt sein Vermdgen in ausgewahlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhangt, ob der Aussteller in der Lage ist, seine Zahlungen zu leisten. Die Verschlechterung der
Schuldnerqualitat (Riickzahlungsfahigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihe negativ beeinflussen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhdhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit
unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Risikoorientiert

Der Teilfonds ist fur den risikoorientierten Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen sucht und dafur hohe Wertschwankungen sowie dementsprechend
sehr hohe Risiken in Kauf nimmt. Die starken Kursschwankungen sowie hohen Bonitéatsrisiken haben voriibergehende oder endgiltige Anteilwertverluste zur Folge.
Der hohen Ertragserwartung und der Risikobereitschaft des Anlegers steht die Mdglichkeit von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
gegenuber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Die Gesellschaft tUbermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zuséatzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Ergénzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form tber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.

Seite
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Rechtliche Hinweise

Bitte beachten Sie, dass sich Informationen von Morningstar und Lipper Leaders auf den Vormonat beziehen.
Morningstar Gesamtrating™

© 2026 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind fur Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich
geschutzt; 2. durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in
der Vergangenheit sind keine Garantie fuir zukiinftige Ergebnisse.

Lipper Leaders

© 2026 Lipper - Thomson Reuters Lipper. Alle Rechte vorbehalten. Es ist verboten, Lipper Daten ohne schriftliche Genehmigung von Lipper zu kopieren,
verdffentlichen, weiterzugeben oder in anderer Weise zu verarbeiten. Weder Lipper, noch ein anderes Mitglied der Thomson Reuters Gruppe oder deren
Datenlieferanten haften fur fehlerhafte oder verspatete Datenlieferungen und die Folgen die daraus entstehen kdnnen. Die Berechnung der Wertentwicklungen
durch Lipper erfolgt auf Basis der zum Zeitpunkt der Berechnung vorhandenen Daten und muss somit nicht alle Fonds beinhalten, die von Lipper beobachtet
werden. Die Darstellung von Wertentwicklungsdaten ist keine Empfehlung fur den Kauf oder Verkauf eines Fonds oder eine Investmentempfehlung fir ein
bestimmtes Marktsegment. Lipper analysiert die Wertentwicklung von Fonds in der Vergangenheit. Die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse sind keine
Garantie fur die zukinftige Entwicklung eines Investmentfonds. Lipper und das Lipper Logo sind eingetragene Warenzeichen der Thomson Reuters.

Lipper Leaders Rankingkriterien - Ratings von 1 (niedrig) bis 5 (hoch)

Erste Ziffer = Gesamtertrag; zweite Ziffer = konsistenter Ertrag; dritte Ziffer = Kapitalerhalt; vierte Ziffer = Kosten

Wichtige Hinweise

Bedingt durch die Tatsache, dass bei der Preisfixierung durch die Depotbank am letzten Handelstag eines Monats bei einigen Fonds bis zu zehn Stunden
Zeitunterschied zwischen Fondspreisermittlung und Benchmarkkursermittlung liegen, kann es im Falle starker Marktbewegungen wahrend dieses Zeitraumes zu
Uber- und Unterzeichnungen der Fondsperformance im Vergleich zur Benchmarkperformance per Monatsultimo kommen (sogenannter "Pricing Effect").

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung. Bitte lesen Sie den Prospekt und das BIB, bevor Sie eine endgultige Anlageentscheidung treffen.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschéfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen
rechtlichen Einheiten, die Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den einschlagigen Dokumenten ausgewiesen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollstandigen Angaben zum Fonds, einschlieBlich aller Risiken und Kosten, sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen.
Dieser sowie das jeweilige ,Basisinformationsblatt (BIB)" stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente des Fonds dar. Anleger kénnen diese Dokumente,
einschlieBlich der regulatorischen Informationen und die aktuellen Grindungsunterlagen zum Fonds in deutscher Sprache bei der DWS Investment GmbH, Mainzer
Landstral3e 11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer,
L-1115 Luxemburg, unentgeltlich in Schriftform erhalten oder elektronisch in entsprechenden Sprachen unter:www.dws.de.

Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte fir Anleger in aktiven Produkten ist in deutscher Sprache unter https://www.dws.de/footer/rechtliche-
hinweise/ verfugbar. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliel3en, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Die Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, soll nicht nur von den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten abhangen. Dabei sollen alle Eigenschaften
oder Ziele des beworbenen Fonds beruicksichtigt werden. Diese finden Sie im Prospekt und BIB.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B.Verwaltungsvergutung), die Nettowertentwicklung
beriicksichtigt zusatzlich einen eventuellen Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht
berucksichtigt werden. Wertentwicklungen der Vergangenheit ist sind kein verlasslicher Indikator fur diekunftige Wertentwicklung.

Nahere steuerliche Informationen enthalt der Verkaufsprospekt.

Alle MeinungséufRerungen geben die aktuelle Einschatzung von DWS Investment GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung @ndern kann.

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung und nicht um eine Finanzanalyse. Folglich geniigen die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen
und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Verdéffentlichung solcher Empfehlungen.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erlautert, unterliegt der Vertrieb des oben Fonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen. Dieses Dokument und die in
ihm enthaltenen Informationen durfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veréffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften
zuléssig ist. So darf dieses Dokument weder innerhalb der USA, noch an oder fiir Rechnung von US-Personen oder in den USA ansassigen Personen direkt oder
indirekt vertrieben werden.

DWS Investment GmbH, 2026
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Alpha

MaR fur die risikoadjustierte Mehrrendite einer Anlage gegenuber einer Benchmark. Das Alpha misst den Teil der Kursentwicklung, der nicht mit
der Marktbewegung und dem Marktrisiko erklart werden kann, sondern auf der Auswahl von Wertpapieren innerhalb dieses Marktes beruht.
Alpha ist ein Maf3, um den aktiven Performancebeitrag des Portfoliomanagers zu messen. Das Alpha ist auch ein guter Ma3stab beim Vergleich
mehrerer Fonds. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Beta-Faktor

Sensitivitatskennzahl, die eine durchschnittliche prozentuale Veranderung des Fondspreises angibt, wenn der Markt (Benchmark) um 1% steigt
oder féllt. Ein Wert Uber (unter) 1 bedeutet im Schnitt eine starkere (schwéchere) Bewegung des Fonds gegenlber der Benchmark. Die
Berechnung der Kennzabhl erfolgt auf 36 Monate.

Duration (in Jahren/in Monaten)

Kennzahl zur Beurteilung der Zinsempfindlichkeit von Vermdgensanlagen. Die Duration - von Frederick Macaulay entwickelt - gibt die
durchschnittliche Bindungsdauer des eingesetzten Kapitals an. Durch zwischenzeitliche Zinszahlungen auf das angelegte Kapital ist die
Duration kirzer als die --> Restlaufzeit. Diese Variante der Duration wird hier dargestellt und bezieht sich auf das investierte Fondsvermogen
(ohne ,Bar und Sonstiges").

Durchschnittliche Dividendenrendite

Kennzahl, welche die durchschnittliche Dividendenhdhe, bezogen auf den jeweiligen aktuellen Aktienkurs, misst. Diese Zahl berechnet sich auf
Basis der im Fonds enthaltenen Aktien (inkl. ADRs/GDRs -> Depository Receipts) und REITs.

Durchschnittliche Laufzeit

Gewichteter, durchschnittlicher Zeitraum bis zur Endfalligkeit einer Verbindlichkeit, z.B. einer Anleihe. Bezieht sich auf das investierte
Fondsvermoégen (ohne ,Bar und Sonstiges").

Durchschnittliche Marktkapitalisierung

Kennzahl, welche die durchschnittliche Marktkapitalisierung der im Fonds enthaltenen Aktien, REITs und ADRs/GDRs (Depository Receipts)
misst. Die Marktkapitalisierung stellt den gesamten Marktwert eines Unternehmens dar, der mittels Multiplikation der Zahl der ausgegebenen
Aktien mit ihrem aktuellen Aktienkurs ermittelt wird.

Information Ratio

Die Information Ratio misst die Differenz zwischen der annualisierten Durchschnittsrendite des Fonds und der der Benchmark, geteilt durch den
--> Tracking Error. Je hoher dieser Wert, desto mehr Rendite erhalt der Investor fir das im Fonds eingegangene Risiko. Die Berechnung der
Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Korrelationskoeffizient

Dient als Mal3 zur Beschreibung, wie haufig sich zwei Werte (Fonds gegenuber Benchmark) in dieselbe Richtung bewegen. Der Wert flr den
Korrelationskoeffizient liegt zwischen -1 und +1. Eine Korrelation von +1 besagt, dass sich ein Fonds generell in dieselbe Richtung wie die
Benchmark bewegt. -1 weist auf einen generell entgegengesetzten Verlauf des Fonds hin. Liegt der Wert der Korrelation bei 0, gibt es keinen
Zusammenhang im Preisverlauf zwischen Fonds und Benchmark.

Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Kupon
Der Kupon ist der durchschnittliche gewichtete Kupon des Portfolios.

Maximum Drawdown

Der Maximum Drawdown ist der absolut gro3te Wertrlickgang in Prozent in einer angegebenen Zeitperiode. Es wird betrachtet, in welchem
Ausmalf} der Fonds vom Hochststand bis zum Tiefststand im ausgewahlten Zeitraum an Wert verloren hat. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt
auf 36 Monate.

Modified Duration

Dient als MaR3zahl zur Zinssensitivitat. Die Modified Duration gibt die prozentuale Kursanderung einer Anleihe (eines Portfolios) an, wenn sich
der Marktzins um 1% verandert. Um die prozentuelle Veranderung der Anleihe zu errechnen, muss die Modified Duration der Anleihe mit der
prozentuellen Veranderung des Zinssatzes multipliziert werden. Sie ist eine Kennzahl, mit deren Hilfe der Anleger auf einen Blick Kurschancen
und -risiken einer Anleihe abschétzen kann.

Rendite

Die Rendite bezeichnet den Jahresertrag einer Kapitalanlage, gemessen als tatséchliche Verzinsung (Effektivverzinsung) des eingesetzten
Kapitals. Sie beruht auf den Ertragen des Fonds (z.B. Zinsen, Dividenden, realisierte Kursgewinne) und den Kursveranderungen der im Fonds
befindlichen Werte. Die Rendite eines Fonds bezieht sich auf das investierte Fondsvermdgen (ohne ,Bar und Sonstiges“) und ist ,brutto*
ausgewiesen, d.h. vor Abzug von Kostenpauschale/Vergutung.

Sharpe-Ratio

Risikomaf3, entwickelt von William F. Sharpe. Es betrachtet, inwieweit eine Rendite Uber einer risikofreien Geldanlage erzielt wurde
(Uberschussrendite) und setzt dies ins Verhéltnis zum eingegangenen Risiko. Je héher die Sharpe-Ratio, desto mehr Rendite erhalt der Anleger
fur das eingegangene Anlagerisiko (ausgedruckt in Volatilitat). Die Sharpe-Ratio kann man zum Vergleichen mehrerer Fonds anwenden. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Tracking Error
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Der Tracking Error ist die Standardabweichung der Renditedifferenz zwischen Fonds und Benchmark. Er ist somit ein Gutemalf3 und gibt an,
inwieweit ein Fondsmanager die Benchmark nachbildet. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

VaR (Value at Risk)

Risikomaf3, das angibt, welchen Wertverlust ein Fonds mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit fir einen gegebenen Zeithorizont (Haltedauer)
nicht Uberschreitet. Die Berechnung des VaR erfolgt auf Basis téaglicher Preise der im Portfolio enthaltenen Einzeltitel fur ein Jahr.

Volatilitat

Die Volatilitat driickt aus, wie sehr die Rendite einer Geldanlage (zum Beispiel die Anteilpreisentwicklung eines Fonds) in einem bestimmten
Zeitraum um einen Mittelwert schwankt. Sie ist somit ein Maf3 fiir den Risikogehalt eines Fonds. Je stérker die Schwankungen, umso hoher ist
also die Volatilitat. Anhand der Volatilitat Iasst sich abschéatzen, wie stark das Gewinn- und Verlustpotential einer Anlage schwanken kann. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.
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