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Deutsche Bark
Zusammenfassung

Die DB Vita S.A. betreibt ausschlieBlich das Geschaft mit fondsbasierten
Lebensversicherungen mit dem Zielmarkt Deutschland. Sie ist Teil der DWS Gruppe.

Die Gesellschaft bewertet ihre Risiken unter Solvency Il mit Hilfe der Standardformel.
Sie ist hierbei den folgenden Risiken ausgesetzt:

e Marktrisiko (indirekt Gber niedrigere zukinftige Kosteneinnahmen, generell
liegt das Marktrisiko beim Versicherungsnehmer):
o Zinsanstiegsrisiko
o Aktienrisiko
o Spreadrisiko
e Versicherungstechnisches Risiko:
o Kostenrisiko
o Stornorisiko
e Operationales Risiko

Dieser Bericht Uber die Solvabilitdt und Finanzlage der Gesellschaft wird seit
Inkrafttreten von Solvency Il zum 1.1.2016 jahrlich erstellt und veréffentlicht. Er
bezieht sich auf die Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft zwischen dem 31.12.2019
und 31.12.2020 beziehungsweise auf den Stichtag 31.12.2020.

Zum 31.12.2020 betragt die Solvenzquote der Gesellschaft ca. 122%.

Es gab im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen in Bezug auf die
Geschaftstatigkeit und Leistung, dem Governance-System, dem Risikoprofil, der
Bewertung fur Solvabilitdtszwecke oder dem Kapitalmanagement der Gesellschaft.

A. Geschaftstatigkeit und Leistung

A.1 Geschaftstatigkeit
Die DB Vita S.A. (DB Vita) ist im Registre de Commerce et des Sociétés

(Handelsregister) Luxembourg unter der Nummer B35917 mit der Rechtsform
Société Anonyme (S.A.) eingetragen.
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Die zustandige Aufsichtsbehdrde ist die luxemburgische Versicherungsaufsicht:

Commissariat aux Assurances
7, boulevard Joseph Il
L-1840 Luxembourg

Die externe Prifung des Geschaftsjahresabschlusses erfolgt durch die
Wirtschaftsprifungsgesellschaft EY Luxembourg:

EY Luxembourg
35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Die DB Vita S.A. ist als Aktiengesellschaft Eigentum ihrer Aktiondre. Dies waren im
Berichtszeitraum:

DWS Beteiligungs GmbH (Frankfurt) 50% der Aktien
DWS Group GmbH & CO KGaA (Frankfurt) 25% der Aktien
Deutscher Herold AG (K&In) 25% der Aktien

Die DB Vita ist damit Teil der DWS Gruppe und hat im Geschéftsjahr 2020 aktuell
ausschlieBlich das Geschéaft mit fondsbasierten Lebensversicherungen mit dem
ausschlieBlichen Zielmarkt Deutschland betrieben.

Die DWS Gruppe wird beaufsichtigt von:

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

Es gab keine wesentliche Geschéaftsvorfélle oder sonstige Ereignisse im
Berichtszeitraum, die sich erheblich auf das Unternehmen ausgewirkt haben.

A.2 Versicherungstechnische Leistung
Die DB Vita hat im Geschaftsjahr 2020 keine Bruttobeitrage eingenommen. Dies liegt

begrindet an der Vertriebsstrategie der DB Vita, bis auf Weiteres kein Neugeschaft
mehr zu schreiben. Die Beitragseinnahmen des Vorjahres lagen ebenfalls bei 0 T€.

Far Versicherungsfélle musste die DB Vita 24,0 Mio. € im Jahr 2020 aufwenden.
Hierbei handelt es sich im Vergleich zu dem 2019 aufgewendeten Betrag (46,9 Mio.
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€) um einen deutlich geringeren Betrag, was vor allem mit einer geringeren Zahl an
Ablaufen in 2020 begrindet ist.

Aus den gesamten Ein- und Ausgaben ergab sich 2020 insgesamt ein Ergebnis vor
Steuern von 2,08 Mio. €, was gegenlber 2019 mit 1,99 Mio. € einen leichten Anstieg
bedeutet.

A.3 Anlageergebnis

Da die DB Vita ausschlieBlich rein fondsgebundene Produkte anbietet, beschrankt
sich die Kapitalanlage ausschlieBlich auf Kapitalanlagen in Publikumsfonds far
Rechnung und Risiko von Lebensversicherungspolicen. Die Auswahl dieser Fonds
trifft der Versicherungsnehmer. Die Top 10 Fonds machen ca. 41% der gesamten
Kapitalanlagen der DB Vita aus. 92% der Assets der Top 10 liegen dabei in
Aktienfonds, welche damit die dominierende Fondskategorie sind.

Top 10 Fonds in DB Vita Policen

= Aktienfonds Rentenfonds

Insgesamt hatte DB Vita zum Ende des Berichtszeitraums 2020
Versicherungsnehmermittel in Investmentfonds in Héhe von 526 Mio. €. Von den
Fondgesellschaften erhielt DB Vita aufgrund ihrer GréBe als Investor 6,2 Mio. € an
Ausgabeaufschlagen und Beteiligung an den Fondgeblhren. Die Ertrage aus den
Fonds in Form von Ausschuttungen und Kurssteigerungen kommen in vollem
Umfang den Versicherungsvertragen zugute. Die DB Vita erfasst weder Gewinne
noch Verluste direkt im Eigenkapital.
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Die Gesellschaft tatigt keine Anlagen in Verbriefungen.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Die DB Vita hatte jenseits des Kerngeschafts — fondsgebundene Lebensversicherung

Deutschland — keine sonstigen Tatigkeiten im Berichtsjahr 2020, die hier Erwédhnung
finden mussen.

A.5 Sonstige Angaben

Keine Angaben.
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Die Gesellschaft ist Teil der global agierenden DWS Gruppe und hat selbst keine
Tochtergesellschaften. Der Verwaltungsrat hat die Geschéftsleitung auf zwei
Geschéftsfihrer Ubertragen, die die tagliche Geschaftsleitung Ubernehmen. Der
Verwaltungsrat tagt vierteljahrlich und Gberwacht die Geschéftsleitung.

Als Mitglied der DWS Gruppe unterféllt die DB Vita samtlichen einschlagigen
Regelungen (Policies) der Gruppe. Wo erforderlich hat sich die Gesellschaft eigene
Governance Vorgaben gegeben. Diese bestehen derzeit fir die Themen Anti Money
Laundering, Bestandsbearbeitung (OHB), Fondsselektion unter IDD und ORSA
(Solvency II).

Es gab im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen des Governance-
Systems noch wesentliche Transaktionen mit Anteilseignern, Personen, die
maBgeblichen Einfluss auf das Unternehmen austiben oder Mitgliedern des
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans.

Uber die Vergiitung der Mitarbeiter entscheidet die Geschéftsleitung nach den internen
Kriterien der DWS Gruppe. Uber die Vergiitung der Geschaftsleitung entscheidet der
Verwaltungsrat nach den gleichen Kriterien.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit

Die Gesellschaft stellt sicher, dass die Personen, die das Unternehmen tatséchlich
leiten oder andere Schlisselfunktionen innehaben, fachlich qualifiziert sind und eine
angemessene Vielfalt der Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen gewahrt ist.
Das Unternehmen soll dabei in professioneller Weise geleitet und Gberwacht werden.

Die Mitglieder des Managements und des Verwaltungsrats missen in ihrer Gesamtheit
angemessene Qualifikationen, Erfahrungen und Kenntnisse in zumindest folgenden
Bereichen verflgen:

e Versicherungs- und Finanzmarkte
e Geschéftsstrategie und -modell

¢ Risikomanagement

e Compliance & Governance
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e Finanzwesen und Kapital

¢ [nterne Revision

¢ [nformationstechnologie

e Personalwesen

e Kultur- und Reputationsmanagement

e Versicherungsmathematische Analyse

e Regulatorischer Rahmen und Anforderungen

Zur Feststellung der persdnlichen Zuverlassigkeit wird eine Bewertung der Redlichkeit
und der finanziellen Soliditat der betreffenden Person vorgenommen. Zusétzlich
werden relevante Anhaltspunkte hinsichtlich des Charakters, des persénlichen
Verhaltens und des Geschéaftsgebarens gepruft.

Diese Grundsatze gelten sowohl im Zuge der Auswahl einer Person als auch
fortlaufend. Das gleiche gilt flr relevante Tatigkeiten, die von der Gesellschaft
ausgelagert werden.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung

Folgende Tabelle gibt eine Ubersicht, wie im Rahmen des Risikomanagements der
Gesellschaft Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist oder sein kénnte,
kontinuierlich und effektiv ermittelt, misst, Gberwacht, managt und darlber Bericht
erstattet. Weiterhin werden hierdurch die Strategien, Prozesse und Berichtsverfahren
des Risikomanagementsystems der Gesellschaft ersichtlich:

Risikokategorie Strategien / Ziele Prozesse / Ermittlung /
Berichtsverfahren Messung der
/ Uberwachung Risiken
Marktrisiken Auslagerung der Quartérliche Explizite Bewertung
Marktrisiken an den Ubersicht der in der
Versicherungs- Entwicklung der Standardformel
nehmer und somit  Fonds und der
grundsatzlich damit verbundenen
Vermeidung von Risiken im Bericht
Marktrisiken Uber die Solvenz

des Unternehmens
Verringerung des  an den Vorstand
zukunftigen
Gewinns durch
niedrigere
Kosteneinnahmen
bei Fallen des
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Risikokategorie

Strategien / Ziele

Prozesse /
Bgrichtsverfah ren
/ Uberwachung

Ermittlung /
Messung der
Risiken

Versicherungstech-
nische Risiken

Ausfallrisiken

Operationale
Risiken

Marktwerts der
Fonds kann nicht
vermieden werden

Sterblichkeitsrisiko
wird durch
Ruckversicherungs-
I6sung vermieden

Akzeptanz des
Storno- und
Kostenrisikos

Verringerung des
Ausfallrisikos durch
hohes Rating des
Ruckversicherers

Risikominderung
durch unten
genanntes
Management der
Risiken

Bewertung des
versicherungs-
technischen Risikos
einmal jahrlich und
Berichterstattung im
Bericht Gber
Solvenz an den
Vorstand,

bei
auBergewdhnlichen
Ereignissen ad hoc

Bewertung des
Ausfallrisikos
einmal jahrlich und
Berichterstattung im
Bericht tber
Solvenz an den
Vorstand,

bei
auBergewdhnlichen
Ereignissen ad hoc

Fortlaufende
qualitative
Einschatzung der
Risiken

Explizite Bewertung
in der
Standardformel

Explizite Bewertung
in der
Standardformel

Vereinfachte
Berechnung in der
Standardformel

Details zum Management von operationalen Risiken der Gesellschaft:

e Betriebsunterbrechung durch Feuer, Elementarschaden und IT-Ausfall-
Risiken, insbesondere Datensicherheit:
Wird geman Business Continuity Policy der Deutschen Bank Luxemburg bzw.
DWS Luxemburg gemanagt. Hierzu werden entsprechende Ausweich-
Arbeitsplatze vorgehalten, die in den o0.g. Féllen genutzt werden kénnen, um
den Versicherungsbetrieb aufrechtzuerhalten.

e Risiken in der Verwaltungsabwicklung:
Samtliche Geschéftsvorfalle der Bestands- und Neugeschéaftsabwicklung sind
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im Organisationshandbuch der DB Vita eindeutig geregelt. Auch hier gilt
grundsatzlich das ,4-Augen-Prinzip®, d.h. dass die Geschéftsvorfélle in der

Regel gegenkontrolliert werden. Die Einhaltung der Vorgaben wird von der
Geschaftsleitung dariiber hinaus stichprobenartig Uberpruft.

Rechtsrisiken:

Steuerung der rechtlichen Risiken und Uberwachung insbesondere der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfolgt durch den 2. Geschéftsfuhrer;
fallbezogen stimmt sich dieser mit den Rechtsabteilungen der Deutschen
Bank Luxemburg und der Deutschen Bank Frankfurt ab bzw. greift auf externe
Beratung zu.

Steuerrisiken:

Steuerung der steuerlichen Risiken und Uberwachung insbesondere der
Anforderungen des Bundesministeriums der Finanzen (BMF) erfolgt durch den
2. Geschéftsfuhrer; fallbezogen wird externe Beratung eingebunden.

Betrugsrisiko:

Bei der Bearbeitung der Geschéftsvorfalle herrscht gemal den Festlegungen
des Organisationshandbuchs grundsatzlich ein 4 Augen Prinzip. Bei
samtlichen Buchungen ist als Kontrollinstanz ein Mitarbeiter der sogenannten
Neutralen Kontrolle involviert.

Korruptionsrisiko:

Die Einhaltung der strengen rechtlichen und ethischen Standards innerhalb
der DWS/Deutsche Bank Gruppe ist vorrangige Aufgabe der Mitarbeiter sowie
der Geschéftsleitung. Diese Grundséatze werden durch regelméasige (Online-)
Schulungen vermittelt. Bei Anzeichen von VerstdBen sind alle Mitarbeiter
verpflichtet, den Abteilungen Deutsche Bank Group Compliance und DWS
Anti Financial Crime anzuzeigen.

Risiko dritte Dienstleister:

DB Vita fuhrt diverse Dienstleistungen nicht selbst durch, sondern bedient sich
dritter Dienstleister. Diese sind grundsatzlich durch entsprechende Service
Level Agreements verpflichtet, die Grundséatze einzuhalten, die fiir DB Vita
auch selbst gelten. Eine Besonderheit besteht bei solchen Dienstleistungen,
die Berthrung zu personenbezogenen Daten haben. Diese werden
ausschlieBlich entweder von Mitarbeitern der DB Vita mit (Teil-)
Arbeitsvertragen oder Uber eine spezielle Vereinbarung mit der Deutschen
Bank (DB) Luxemburg ausgefuhrt. Anforderung der Aufsichtsbehérde CAA
war in diesem Zusammenhang, dass im letzteren Fall nur Gesellschaften mit
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PSF-Status (Professionnels die Secteur Financier) Dienstleistungen erbringen
kénnen. Diesen Status hat die DB Luxemburg.

¢ Insolvenzrisiko der Fondsanbieter:
DB Vita investiert Kundengelder ausschlieBlich in richtlinienkonforme Fonds.
Im Falle der Insolvenz einer Kapitalanlagegesellschaft gelten die
investmentrechtlichen Sicherungsmechanismen. Zusétzlich liegt das
Kapitalanlagerisiko vollstandig bei den Versicherungsnehmern der
Gesellschaft.

e Reputationsrisiken:
DB Vita ist Teil der DWS Gruppe und unterfallt demgeman vollsténdig den
Group Compliance Anforderungen, die in diversen Policies geregelt sind. Alle
Mitarbeiter der DB Vita haben diese Richtlinien zu beachten und werden
entsprechend mindestens einmal jahrlich (online) geschult. Aufgrund der
Uberschaubaren GréBe der Einheit ist zudem eine flexible Kommunikation
unter den Mitarbeitern und der Geschaftsfihrung gewahrleistet. Die
Mitarbeiter wurden speziell angewiesen, samtliche ,Problemfalle unmittelbar
der Geschaftsleitung vorzulegen.

¢ Finanzrisiko: Die Funktion ,Finance® wurde per Intra Group Service
Agreement vom 01.01.2018 auf die Deutsche Bank Luxemburg Ubertragen.
Das Management des Risikos erfolgte dort nach den Standards und Policies
der Gruppe. Seit dem 01. August 2020 wurde diese Funktion wieder in einen
Teilarbeitsvertrag (30%) tberfuhrt. Die DB Vita fuhrt diese Funktion seit
diesem Datum nach den genannten Standards intern fort.

Laufende Kontrolle

Die vorgenannten Risiken und deren Management sind ein laufender Prozess. Sie
werden von der Geschéftsleitung mindestens vierteljahrlich auf Veranderungen
und/oder Vollstandigkeit Gberprift und ggf. angepasst. Die Geschéftsleitung berichtet
entsprechend an den Verwaltungsrat in den regelmaBig stattfindenden Sitzungen.

Sofern der Geschaftsleitung Anzeichen fur eine auBerordentliche Steigerung von
einzelnen Risiken vorliegen (z.B. extreme Veréanderungen der Stornoquote, einzelne
hohe Einmalzahlungen in laufende Vertrage, auBerordentliche Kostensteigerungen)
kann diese auch eine auBerplanmaBige Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung
vornehmen. Soweit erforderlich ist dabei in der Regel auch der verantwortliche Aktuar
der Gesellschaft hinzuzuziehen.

Seite 9



Deutsche Bank /
DB Vita S.A.

Umsetzung des Risikomanagementsystems

Aufgrund der Uberschaubaren GréBe des Unternehmens ist das Risikomanagement
direkt in Entscheidungsprozesse des Unternehmens integriert.

Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Die DB Vita fohrt regelmaBig, mindestens aber einmal jahrlich, eine
unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitédtsbeurteilung (ORSA) durch. Der
Gesamtsolvabilitatsbedarf wird hierbei auf Basis der Standardformel durchgefiihrt.
Auch werden Projektionen Uber den Geschaftsplanungszeitraum (5 Jahre) sowie
unterschiedliche Stresse und Szenarien betrachtet. Dem Verwaltungsrat werden in der
Regel einmal jahrlich Informationen zur Risikosituation und Solvabilitdt des
Unternehmens zur Verfligung gestellt. Weiterhin wird einmal jahrlich ein ORSA Bericht
erstellt und an die Aufsicht Ubermittelt. Sollten auBergewdhnliche Ereignisse eintreten,
werden neben der Ublichen jahrlichen Berichterstattung auch ad-hoc-Analysen
durchgeflhrt.

B.4 Internes Kontrollsystem

Da die Gesellschaft Teil der DWS Gruppe ist, werden die dortigen internen
Kontrollsysteme entsprechend angewandt. Es findet mindestens jahrlich ein internes
Audit statt. Die Compliance-Funktion ist — bis auf die des Anti Money Laundering
Officers — auf die Deutsche Bank Luxemburg ausgelagert. Compliance flhrt
vierteljahrliche Kontrollen fur das Transaktions-Monitoring und ,Know Your Client
(KYC)“ im Bereich Anti Money Laundering durch.

B.5 Funktion der internen Revision

Da die Gesellschaft Teil der DWS Gruppe ist, werden die dortigen internen
Kontrollsysteme entsprechend angewandt. Es findet mindestens jahrlich ein internes
Audit statt.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion (VMF) wird vom Hauptgeschéftsfihrer der
DB Vita wahrgenommen, wahrend das Aktuariat an Willis Towers Watson (WTW)
ausgelagert ist. Geschaftsfihrer und WTW stimmen sich eng ab in allen Belangen, die
Solvency Il angehen. Ferner unterstitzt WTW die VMF bei der (Weiter-)Entwicklung
von Tools fir Simulationen und Prognosen, welche die kinftige Entwicklung des
Eigenkapitalbedarfs prognostizieren helfen.
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B.7 Outsorcing

Da die Gesellschaft im Wesentlichen nur fir die Bestandsbearbeitung und IT eigene
Mitarbeiter ~einsetzt, sind wesentliche Tatigkeiten mit Zustimmung der
Aufsichtsbehdrde auf die Deutsche Bank Luxemburg ausgelagert. Dies betrifft
insbesondere die Bereiche Compliance und Human Resources.

Weitere  Auslagerungen bestehen  beziglich  Nicht-Kern-Funktionen  (z.B.
Gehaltsabrechnung BDO). Die Funktion des Verantwortlichen Aktuars Gbernimmt
Willis Towers Watson in Kéln.

B.8 Sonstige Angaben

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres sind in
der Auspragung des Ausbruchs von COVID 19 zu verzeichnen. Es gibt eine Reihe
von Risiken fir unseren globalen Wirtschaftsausblick. Herausforderungen bei
erneuten Ausbruchswellen von COVID 19 bzw. Verzégerungen in den globalen
Impfprozessen kénnten die wirtschaftliche Dynamik weiter erheblich dampfen und zu
erneutem Kursverfall an den Méarkten und geringeren Einnahmen fuhren. Die Dauer
und Auspragung der COVID 19 Krise sind allerdings aktuell schwer vorhersehbar.
Die COVID-19-Pandemie und die damit verbundenen mdglichen Einschréankungen in
Reisefreiheit und 6ffentlichem Leben haben natirlich auch Einfluss auf die
Geschéftsabldufe der DB Vita. Diese sind aber inzwischen durch organisatorische
MaBnahmen wie die Aufteilung der Anwesenheitspflichten im Biro, auf ein Minimum
reduziert worden. Weitere spurbare Auswirkungen sind mogliche Kursschwankungen
an den Markten, welche die Einnahmen der DB Vita schwanken lassen. Das
unterscheidet sich nicht grundsatzlich von sonstigen Marktschocks.

Weitere Auswirkungen der Pandemie auf die DB Vita wie zum Beispiel eine stark
erhdhte Sterblichkeit im Kollektiv sind aktuell nicht erkennbar, wobei eine solche
Analyse aktuell auch nie fallabschlieBend gemacht werden kann.
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C. Risikoprofil

Die Gesellschaft bewertet ihre Risiken unter Solvency Il mit Hilfe der Standardformel.
Dies wurde im Berichtszeitraum nicht gedndert. Details zu den einzelnen
Risikomodulen finden sich in den folgenden Kapiteln.

Alle Vermbgenswerte werden im Einklang mit dem in Artikel 132 der Richtlinie
2009/138/EG festgelegten Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht angelegt. Die
den Eigenmitteln gegenltberstehenden Vermbgenswerte, die die
Mindestkapitalanforderung sowie die Solvenzkapitalanforderung bedecken, sind in
einer Art und Weise angelegt, die die Sicherheit, die Qualitat, die Liquiditat und die
Rentabilitat des gesamten Portfolios gewahrleisten. Weiterhin ist die Verfugbarkeit
dieser Vermobgenswerte sichergestellt. Die Vermdgenswerte, die flr
Lebensversicherungsvertrage gehalten werden, bei denen das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird, bilden die Leistungen der
versicherungstechnischen Ruckstellungen genau ab.

Die Gesellschaft hat keine Risikoexponierung aufgrund auBerbilanzieller Positionen
und der RisikoUbertragung auf Zweckgesellschaften.

In Bezug auf die Risikosensitivitat der Gesellschaft fihrt die Gesellschaft Stresstests
und Sensitivitatsanalysen fir ihre wesentliche Risiken durch. Hierzu wurde ein
unternehmenseigenes Tool entwickelt, was die Solvenzlage der Gesellschaft
tagesaktuell schatzen kann und in dem fir die Risiken der Gesellschaft schnell und
flexibel Stresse bzw. Sensitivitaten pro Risiko aber auch kombinierte Stresse
gerechnet werden kdnnen. Basis hierfur sind die Standardformelberechnungen, die
mit gestressten Eingaben (z.B. stark gesunkenem Wert der Aktien, stark gestiegenen
Stornoraten, starkem gestiegenem / gesunkenen zukinftigen Neugeschaft)
berechnet wird.

Sofern der Geschéftsleitung Anzeichen fir eine auBerordentliche Steigerung von
einzelnen Risiken vorliegen wirden (z.B. extreme Steigerung der Kosten, einzelne
hohe Einmalzahlungen), kann diese auch auBerplanméaBige Risiko- und
Solvabilitadtsbeurteilungen vornehmen.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko
In Bezug auf das versicherungstechnische Risiko ist die Gesellschaft ausschlieBlich

dem Stornorisiko und dem Kostenrisiko ausgesetzt. Das Stornorisiko ist hierbei das
groBte versicherungstechnische Risiko und das zweitgréBte Risiko in Bezug auf das
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Risikokapitel der Standardformel. Es gab bezliglich des versicherungstechnischen
Risikos keine wesentliche Anderung im Berichtszeitraum.

Das Stornorisiko setzt sich aus mehreren Komponenten zusammen. Es ist zum einen
das Risiko, dass zum aktuellen Zeitpunkt sehr viele Kunden gleichzeitig stornieren
(40% Massenstorno in der Standardformel) und zum anderen das Risiko, dass die
Gesellschaft die Stornoannahme nicht korrekt gesetzt hat (50% Anstieg bzw.
Rlckgang der Stornorate Uiber den Projektionszeitraum in der Standardformel). Fir
die DB Vita ist das Massenstorno das ausschlaggebende Risiko, da dieses zu einer
starken Reduktion der zukiinftig erwarteten Gewinne der Gesellschaft flhrt.

Das Kostenrisiko ist das Risiko, dass die Entwicklung des Kostenergebnisses anders
als erwartet verlauft. In der Standardformel wird es mit einer 10%igen Erhéhung der
tatsachlich anfallenden Kosten inklusive einer Erh6hung der Kosteninflation um 1%-
Punkt ermittelt. Auch hierdurch werden die zukiinftig erwarteten Gewinne der
Gesellschaft reduziert.

Generell wird von der Gesellschaft auch ein Todesfallschutz gegenliber dem
Versicherungsnehmer zugesagt, so dass sie auch dem Sterblichkeitsrisiko
beziehungsweise dem Katastrophenrisiko als Konzentration des Sterblichkeitsrisikos
ausgesetzt ist. Hier nutzt die Gesellschaft als Risikominderungstechnik jedoch die
Mdoglichkeit, das Risiko vollstédndig an einen Rickversicherer weiterzugeben, so dass
das Sterblichkeitsrisiko und das Katastrophenrisiko fir die Gesellschaft nur in Form
verringerter zukinftiger Fondsertrage eine geringe Relevanz haben.

C.2 Marktrisiko

Da das Kapitalanlagerisiko aufgrund der reinen fondsgebundenen Produkte
vollstandig vom Versicherungsnehmer getragen wird, entfallt das Marktrisiko generell
fir die Gesellschaft.

Unter Solvency Il werden jedoch auch in der Zukunft geringere Gewinne als Risiko
gewertet. Da die Kostenentnahmen und Managementgebihren der Gesellschaft an
den Marktwert der Fonds gekoppelt sind und die Gesellschaft hieraus Ertrage
generiert, wirde z.B. ein Fallen der Marktwerte der Fonds durch einen Kursriickgang
der Aktien in Zukunft niedrigere Gewinne bedeuten. Aus diesem Grund unterliegt die
Gesellschaft unter Solvency Il allen Risiken, die auf in den Fonds enthaltenen
Kapitalanlagen wirken. Dies sind in der Reihenfolge ihrer Wesentlichkeit fur die
Gesellschaft:
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o Aktienrisiko

e Spreadrisiko
e Zinsanstiegsrisiko

Diese Risiken wirden ein Fallen der Marktwerte der Fonds und somit einen
Rickgang der zukunftig erwarteten Gewinne fur die Gesellschaft bedeuten.

C.3 Kreditrisiko

Die Gesellschaft ist durch die Abgabe des Sterblichkeitsrisikos an einen
Ruckversicherer dem Risiko des Ausfalls des Rlckversicherers ausgesetzt. Dieses
Risiko féllt jedoch &uBerst gering aus. Rlckversicherer ist die General Reinsurance
AG (Teil der Berkshire-Hathaway-Gruppe) mit einem AA+-Rating von S&P (A++
superior AM Best; Aa1 Moodys).

Das Insolvenzrisiko der Fondsanbieter wird weiterhin als nicht materiell erachtet. Die
Gesellschaft investiert Kundengelder ausschlieBlich in richtlinienkonforme Fonds. Im
Falle der Insolvenz einer Kapitalanlagegesellschaft gelten die investmentrechtlichen

Sicherungsmechanismen. Zusatzlich liegt das Kapitalanlagerisiko vollstandig bei den
Versicherungsnehmern der Gesellschaft.

C.4 Liquiditatsrisiko

Die Anlage der Sparbeitrage aus den Versicherungsvertragen der DB Vita erfolgt wie
bereits oben beschrieben ausschlieBlich in richtlinienkonformen Publikumsfonds mit
hoher Liquiditat. Die Auflésung der Fondsanteile bei Félligkeit einer
Versicherungsleistung ist operativ gewéhrleistet, bei operativen Stérungen gilt ein
Business Continuity Plan der Gesellschaft. Die laufenden operativen
Zahlungsverpflichtungen werden durch Dienstleistungsvereinbarungen mit der
Deutschen Bank Luxemburg S.A. gewéhrleistet. Dadurch entfallt ein eigensténdiges
Liquiditatsmanagement.

Es werden unter Solvency Il keine kiinftigen Pramien bewertet, so dass auch keine
einkalkulierten erwarteten Gewinne aus kinftigen Pramien existieren. Abgesehen
davon ist der gesamte Vertragsbestand der DB Vita beitragsfrei und neue Policen
werden aktuell nicht gezeichnet.

C.5 Operationelles Risiko

Die DB Vita sieht sich wie bereits im Abschnitt B beschrieben folgenden
operationellen Risiken ausgesetzt, die jedoch durch den entsprechenden Umgang
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mit den Risiken minimiert werden kdnnen und so als nicht wesentlich angesehen
werden:

e Betriebsunterbrechung durch Feuer, Elementarschaden und IT-Ausfall-Risiken,
insbesondere Datensicherheit:
Wird gemaB Business Continuity Policy der Deutschen Bank Luxemburg bzw.
DWS Luxemburg gemanagt. Hierzu werden entsprechende Ausweich-
Arbeitsplatze vorgehalten, die in den o.g. Féllen genutzt werden kénnen, um den
Versicherungsbetrieb aufrechtzuerhalten.

e Risiken in der Verwaltungsabwicklung:
Samtliche Geschaftsvorfalle der Bestands- und Neugeschaftsabwicklung sind im
Organisationshandbuch der DB Vita eindeutig geregelt. Auch hier gilt
grundsétzlich das ,4-Augen-Prinzip®, d.h. dass die Geschéftsvorfélle in der Regel
gegenkontrolliert werden. Die Einhaltung der Vorgaben wird von der
Geschaftsleitung dartiber hinaus stichprobenartig Gberprift.

e Rechtsrisiken:
Steuerung der rechtlichen Risiken und Uberwachung insbesondere der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfolgt durch den 2. Geschéftsfuhrer;
fallbezogen stimmt sich dieser mit den Rechtsabteilungen der Deutschen Bank
Luxemburg und der Deutschen Bank Frankfurt ab bzw. greift auf externe
Beratung zu.

e Steuerrisiken:
Steuerung der steuerlichen Risiken und Uberwachung insbesondere der
Anforderungen des Bundesministeriums der Finanzen (BMF) erfolgt durch den 2.
Geschaftsfuhrer; fallbezogen wird externe Beratung eingebunden.

e Betrugsrisiko:
Bei der Bearbeitung der Geschéftsvorfélle herrscht gemaB den Festlegungen des
Organisationshandbuchs grundséatzlich ein 4 Augen Prinzip. Bei sdmtlichen
Buchungen ist als Kontrollinstanz ein Mitarbeiter der sogenannten Neutralen
Kontrolle involviert.

e Korruptionsrisiko:
Die Einhaltung der strengen rechtlichen und ethischen Standards innerhalb der
DWS/Deutsche Bank Gruppe ist vorrangige Aufgabe der Mitarbeiter sowie der
Geschéftsleitung. Diese Grundsatze werden durch regelmaBige (Online-)
Schulungen vermittelt. Bei Anzeichen von VerstdBen sind alle Mitarbeiter
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verpflichtet, den Abteilungen Deutsche Bank Group Compliance und DWS Anti
Financial Crime anzuzeigen.

¢ Risiko dritte Dienstleister:
DB Vita fuhrt diverse Dienstleistungen nicht selbst durch, sondern bedient sich
dritter Dienstleister. Diese sind grundsétzlich durch entsprechende Service Level
Agreements verpflichtet, die Grundséatze einzuhalten, die fir DB Vita auch selbst
gelten. Eine Besonderheit besteht bei solchen Dienstleistungen, die Berlihrung zu
personenbezogenen Daten haben. Diese werden ausschlieBlich entweder von
Mitarbeitern der DB Vita mit (Teil-) Arbeitsvertragen oder Uber eine spezielle
Vereinbarung mit der Deutschen Bank (DB) Luxemburg ausgefihrt. Anforderung
der Aufsichtsbehdrde CAA war in diesem Zusammenhang, dass im letzteren Fall
nur Gesellschaften mit PSF-Status (Professionnels die Secteur Financier)
Dienstleistungen erbringen kénnen. Diesen Status hat die DB Luxemburg.

¢ Insolvenzrisiko der Fondsanbieter:
DB Vita investiert Kundengelder ausschlieBlich in richtlinienkonforme Fonds. Im
Falle der Insolvenz einer Kapitalanlagegesellschaft gelten die
investmentrechtlichen Sicherungsmechanismen. Zusatzlich liegt das
Kapitalanlagerisiko vollstandig bei den Versicherungsnehmern der Gesellschaft.

e Reputationsrisiken:
DB Vita ist Teil der DWS Gruppe und unterfallt demgeman vollstandig den Group
Compliance Anforderungen, die in diversen Policies geregelt sind. Alle Mitarbeiter
der DB Vita haben diese Richtlinien zu beachten und werden entsprechend
mindestens einmal jahrlich (online) geschult. Aufgrund der Gberschaubaren GréBe
der Einheit ist zudem eine flexible Kommunikation unter den Mitarbeitern und der
Geschaftsfuhrung gewéhrleistet. Die Mitarbeiter wurden speziell angewiesen,
samtliche ,Problemfélle” unmittelbar der Geschéftsleitung vorzulegen.

e Finanzrisiko: Die Funktion ,Finance® wurde per Intra Group Service Agreement
vom 01.01.2018 auf die Deutsche Bank Luxemburg tbertragen. Das Management
des Risikos erfolgte dort nach den Standards und Policies der Gruppe. Seit dem
01. August 2020 wurde diese Funktion wieder in einen Teilarbeitsvertrag (30%)
dberfuhrt. Die DB Vita fuhrt diese Funktion seit diesem Datum nach den
genannten Standards intern fort.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Die Gesellschaft unterliegt keinen anderen wesentlichen Risiken.

Seite 16



Deutsche Bank /
DB Vita S.A.
C.7. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft hat keine sonstigen Angaben in Bezug auf ihr Risikoprofil zu
berichten.

D. Bewertung flr Solvabilitatszwecke

D.1 VermOgenswerte

Der Wert der Vermdgenswerte der Gesellschaft stellt sich wie folgt dar:

In EUR Solvency Il Wert
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fir den 131
Eigenbedarf

Organismen flir gemeinsame Anlagen 59.755
Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten 15.000.000
Vermdgenswerte fir index- und fondsgebundene 526.053.617
Vertrage

Forderungen gegeniiber Versicherungen und 0
Vermittlern

Forderungen aus Ruckversicherung 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 2.465.501
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 11.453.987

Eine Ubersicht der Vermdgenswerte findet sich auch im Anhang S.02.01.02 dieses
Berichts.

Die Bewertung fur Solvabilitdtszwecke unterscheidet sich fur die Vermbégenswerte
nicht von der Bewertung unter lokaler Rechnungslegung. Insbesondere die
Vermdgenswerte flr fondsgebundene Vertrége sind in Fonds investiert, deren
Marktwerte fir die Bewertung unter Solvency Il frei verfigbar sind. Somit
entsprechen die Werte im Jahresabschluss der Gesellschaft bereits Marktwerten
unter Solvency Il. Auch fir sonstige Vermégenswerte erfolgt keine explizite
Umbewertung unter Solvency II. Dies geschieht im Einklang mit der Richtlinie
2009/138/EG und dem Grundsatz der VerhaltnismaBigkeit.

Im Vergleich zum Vorjahr gab es keine wesentlichen Unterschiede zwischen den
Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf die sich die Gesellschaft bei der
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Bewertung fUr Solvabilitdtszwecke stltzt und den Grundlagen, Methoden und

Hauptannahmen, auf die es sich bei der Bewertung in seinem Jahresabschluss
stutzt.

D.2 Versicherungstechnische Rickstellungen

D.2.1. Wert der versicherungstechnischen Rickstellungen nach Geschéftsbereich

Die versicherungstechnischen Rickstellungen im Geschéftsbereich ,fonds- und
indexgebundenes Geschaft* der Gesellschaft setzen sich zum 31.12.2020 wie folgt
zusammen:

Werte in Euro

Bester Schatzwert 502.895.737,79
Risikomarge 14.498.038,73
Versicherungstechnische Riickstellungen 517.393.776,52

Die Gesellschaft schreibt ausschlieBlich fondsgebundenes Geschéft, so dass eine
Unterteilung der versicherungstechnischen Ruickstellungen nach Geschéftsbereichen
nicht notwendig ist. Eine Ubersicht der versicherungstechnischen Riickstellungen
findet sich auch im Anhang S.12.01.02 dieses Berichts.

D.2.2. Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen zur Bewertung der
versicherungstechnischen Rlickstellungen

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen der Gesellschaft setzen sich aus
einem besten Schéatzwert sowie der Risikomarge zusammen.

Der beste Schatzwert wird hierbei bestimmt, indem erwartete zukuinftige
Zahlungsstrome Gber die Laufzeit der Vertrage projiziert werden. Dies geschieht in
einem eigens flir die Zwecke von Solvency Il durch die Gesellschaft erstellten
Projektionstool. Zur Ermittlung der Zahlungsstréme werden realitdtsnahe Annahmen
tber die Sterblichkeit sowie Storno der Versicherungsnehmer bendtigt. Aufgrund des
kleinen Bestands der Gesellschaft werden diese nicht aus unternehmenseigenen
Daten hergeleitet, sondern auf Basis von Analysen der Deutschen Aktuar
Vereinigung (DAV) erstellt. Weiterhin wird zur Inflationierung der Kostenannahme ein
Inflationsindex genutzt. Die Diskontierung der Zahlungsstréme erfolgt mit Hilfe der
von EIOPA vorgegebenen risikofreien Zinsstrukturkurve.
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Zusatzlich zum besten Schatzwert wird eine Risikomarge als Aufschlag auf diesen
Schéatzwert zur Ermittlung der versicherungstechnischen Rickstellungen unter
Solvency Il berechnet. Dieser wird analog der Vorgaben unter Solvency Il als
Kapitalkosten auf zukinftige Risiken hergeleitet. Zur Berechnung der Risikomarge
wird dabei das Risikokapitel zum Start anhand eines geeigneten Risikotreibers bis
zum Ende der Projektion fortgeschrieben und mit Hilfe der von EIOPA vorgegeben
risikofreien Zinsstrukturkurve diskontiert. Dieser Wert wird im Anschluss mit den von
EIOPA vorgegebenen Kapitalkosten von 6% multipliziert.

D.2.3. Grad der Unsicherheit beziiglich der Héhe der versicherungstechnischen
Rickstellungen

Die H6he der versicherungstechnischen Ruckstellung ist aufgrund der prospektiven
Betrachtung naturgeman mit Unsicherheiten verbunden. Diese kdnnen sich ergeben
durch die Herleitung der Annahmen fur die Zukunft oder auch aufgrund von
fehlerhaften Daten oder Vereinfachungen in der zugrundeliegenden Methode zur
Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen.

Es wird jedoch davon ausgegangen, dass keine systematischen Verzerrungen
auftreten und sowohl Methoden als auch Annahmen fir die Herleitung der
versicherungstechnischen Riickstellungen der Gesellschaft geeignet sind.

D.2.4. Vergleich der versicherungstechnischen Rlckstellungen zu den
entsprechenden Ruckstellungen im Jahresabschluss

Der Vergleich der versicherungstechnischen Riickstellungen zu den entsprechenden
Ruckstellungen im Jahresabschluss stellt sich wie folgt dar:

In EUR Lokale Solvency Il Differenz
Rechnungslegung

Versicherungs-
technische
Rickstellungen 526.053.616,77 517.393.776,52 8.659.840,25

Die versicherungstechnischen Rickstellungen unter Solvency Il sind aufgrund der
Bewertung zukiinftiger Gewinne der Gesellschaft unter Solvency Il niedriger als im
Jahresabschluss. Die Differenz wird jedoch durch den Aufschlag der Risikomarge
unter Solvency I, die in der lokalen Rechnungslegung nicht existiert, etwas
verringert.
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D.2.5. Nutzung des Matching Adjustments

Da die Gesellschaft kein Matching Adjustment geman Artikel 77b der Richtlinie
2009/138/EG nutzt, ist in diesem Abschnitt keine Angabe zu machen.

D.2.6. Nutzung der Volatilititsanpassung

Da die Gesellschaft keine Volatilitdtsanpassung geman Artikel 77d der Richtlinie
2009/138/EG nutzt, ist in diesem Abschnitt keine Angabe zu machen.

D.2.7. Nutzung von UbergangsmaBnahmen

Da die Gesellschaft keine UbergangsmaBnahmen gemaB Artikel 308c oder 308d der
Richtlinie 2009/138/EG nutzt, ist in diesem Abschnitt keine Angabe zu machen.

D.2.8. Angaben zu einforderbaren Betrdgen aus Rlckversicherungsvertrdgen

Die Gesellschaft versichert das Todesfallrisiko vollstandig bei der General
Reinsurance AG. Da eine Abschéatzung der einforderbaren Betréage aus
Rackversicherungsvertragen einen immateriellen Wert in Bezug auf die H6he der
versicherungstechnischen Rickstellungen ergeben hat, werden diese nicht explizit
berechnet und auch nicht in der Solvenzbilanz ausgewiesen.

D.2.9. Wesentliche Verdnderung in den Annahmen der versicherungstechnischen
Riickstellungen seit dem letzten Berichtszeitraum

Es erfolgte keine Veranderung in den Annahmen der versicherungstechnischen
Rulckstellungen seit dem letzten Berichtszeitraum, die Gber eine Aktualisierung der
Zinskurve und Inflationsannahme auf den Stichtag 31.12.2020 hinausging.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft stellen sich wie folgt dar:

In EUR Solvency Il Wert
Andere Ruckstellungen als 290.113
versicherungstechnische Rickstellungen

Latente Steuerschulden 2.530.405
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und 1.883.884
Vermittlern

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 959.721
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Eine Ubersicht der Verbindlichkeiten findet sich auch im Anhang S.02.01.02 dieses
Berichts.

Die Bewertung fir Solvabilitdtszwecke unterscheidet sich auch flr die sonstigen
Verbindlichkeiten nicht von der Bewertung unter lokaler Rechnungslegung. Es erfolgt
keine explizite Umbewertung unter Solvency Il. Dies geschieht im Einklang mit der
Richtlinie 2009/138/EG und dem Grundsatz der VerhéltnismaBigkeit.

Einzig die latente Steuerverbindlichkeit wird zu Solvabilitditszwecken neu bewertet.
Diese resultieren grdBtenteils aus zuklnftigen Gewinnen der Gesellschaft, die unter
Solvency |l explizit bewertet und von den versicherungstechnischen Rickstellungen
abgezogen werden. Hierflr werden in Zukunft Steuern féllig, die in der Solvenzbilanz
den latenten Steuerverbindlichkeiten zugeordnet werden.

Im Vergleich zum Vorjahr gab es keine wesentlichen Unterschiede zwischen den
Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf die sich die Gesellschaft bei der
Bewertung fir Solvabilitatszwecke stltzt und den Grundlagen, Methoden und
Hauptannahmen, auf die es sich bei der Bewertung in seinem Jahresabschluss
stutzt.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Wie in den Kapiteln zu sonstigen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
beschrieben wurden alternative Bewertungsmethoden angewandt, insofern diese im
Einklang mit der Richtlinie 2009/138/EG waren und dem Grundsatz der
VerhaltnismaBigkeit entsprachen (vergleiche hierzu Artikel 9, Absatz 4 der
Delegierten Verordnung). Hierbei dirfen Versicherungsunternehmen abweichend
auch Bewertungsmethoden nutzen, die zur Erstellung des Jahresabschlusses
herangezogen werden, wenn:

e die Bewertungsmethode Verbindlichkeiten mit einem Betrag bewerten lasst, wie
sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen
Geschaftspartner tbertragen werden kénnte

e die Bewertungsmethode der Art, dem Umfang und der Komplexitat der mit den
Geschaften des Unternehmens verbundenen Risiken angemessen ist

e das Unternehmen diesen Vermdgenswert oder diese Verbindlichkeit in seinem
Abschluss nicht nach IFRS bewertet

e eine Bewertung nach IFRS mit Kosten verbunden wére, die gemessen an seinen
Verwaltungsaufwendungen insgesamt unverhaltnismagig waren
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D.5 Sonstige Angaben

Es gibt keine weiteren zu berichtenden wesentlichen Informationen zur Bewertung
der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten flir Solvabilitatszwecke.

E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

Die DB Vita hat eine Zielsolvenzquote von 120% definiert. Auf Basis dieser Zielquote
kann auch eine etwaige unterjahrige Volatilitat der Solvenzquote komfortabel
abgefangen und die jederzeitige Bedeckung des Solvenzkapitals mit Eigenmitteln
gewahrleistet werden. Aktuell projiziert die Gesellschaft die Eigenmittel im Rahmen
der Erstellung dieses Berichts Uber einen Zeithorizont von funf Jahren. Es ergaben
sich hier keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

Die Gesellschaft halt ausschlieBlich Eigenmittel der Werthaltigkeitsklasse 1.
Hierunter fallt das vollstandig eingezahlte Eigenkapital der Gesellschaft in Hohe von
7.250.000 Euro sowie Eigenmittel, die sich aus Bewertungsdifferenzen unter
Solvency Il ergeben in Héhe von 24.725.091 Euro. Die Bewertungsdifferenzen unter
Solvency Il im Vergleich zum Unternehmensabschluss ergeben sich aus den unter
Solvency Il zu bewertenden zukinftigen Gewinnen, die die versicherungstechnischen
Rackstellungen im Falle der DB Vita senken und nach Abzug einer latenten
Steuerverbindlichkeit den Eigenmitteln zugeschrieben werden.

Eine Ubersicht der Eigenmittel und deren Einteilung in die Werthaltigkeitsklassen
findet sich auch im Anhang S.23.01.01 dieses Berichts.

Die Veranderung der Eigenmittel im Vergleich zum vorangegangenen
Berichtszeitraum ergab sich aus der Veranderung der Bewertungsdifferenzen. Diese
sind insbesondere aufgrund des im Vergleich zum Vorjahr veranderten Kapitalmarkts
leicht gestiegen.

Die Eigenmittel sind in voller Hohe zur Bedeckung sowohl der

Solvenzkapitalanforderung (SCR) als auch Mindestkapitalanforderung (MCR)
anrechnungsfahig.
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Die Gesellschaft nutzt keinen Basiseigenmittelbestandteil, fiir den die in Artikel 308b

Absétze 9 und 10 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Ubergangsregelungen
gelten. Es werden keine ergédnzenden Eigenmittel genutzt.

Es werden keine Positionen von den Eigenmitteln abgezogen und es existieren keine

Beschrankungen der Eigenmittel, die sich auf die Verfligbarkeit und Ubertragbarkeit
von Eigenmitteln innerhalb des Unternehmens auswirken.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung
E.2.1.Solvenzkapitalanforderung
Die Solvenzkapitalanforderung der Gesellschaft wird mit Hilfe der Standardformel

geman der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 berechnet und stellt sich zum
31.12.2020 wie folgt dar:

Basis SCR 28.378.935
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten

Steuern -2.530.405
Operationales Risiko 430.812
SCR Gesamt 26.279.341
Eigenmittel 31.975.091
Quote 122%

Es werden bei der Berechnung keine Vereinfachungen im Sinne der Verordnung
genutzt und es werden keine unternehmensspezifischen Parameter geman Artikel
104 Absatz 7 der Richtlinie 2009/138/EG verwendet. Die Aufsichtsbehérde hat keine
Kapitalaufschlage zur Erhéhung der Solvenzkapitalanforderung angeordnet.

Das Basis SCR unterteilt sich hierbei wie folgt in die einzelnen Risikomodule:

Marktrisiko 21.380.155
versicherungstechnisches Risiko 14.052.363
Ausfallrisiko 31.731
Diversifikation -7.085.314
Basis SCR 28.378.935
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Der Diversifikationseffekt drlickt hierbei aus, dass nicht alle Risiken zeitgleich

eintreten werden und mindert das Gesamtrisiko des Unternehmens somit.

Innerhalb des Marktrisikos stellt das Aktienrisiko das hochste Risiko dar:

Zinsrisiko 1.992.892
Aktienrisiko 14.550.738
Spreadrisiko 8.074.051
Diversifikation -3.237.527
Marktrisiko Gesamt 21.380.155

Bei der Berechnung der Marktrisiken wird eine Durchsicht der Fonds vorgenommen,
die fir etwa 85% des Fondsvolumens durchfuhrbar ist. Hierdurch kénnen die
unterliegenden Stresse flr die Fonds direkt berechnet werden. Die Ubrigen Fonds
liegen nicht auf dieser granularen Ebene vor, so dass das Marktrisiko hier gemaR der
Vorgaben unter Solvency Il konservativ in das Aktienrisiko des Typs 2 sortiert wird,
welches den hdchsten Risikofaktor aufweist. Aus diesem Grund kann das Marktrisiko
als obere Grenze des Risikos der Gesellschaft gewertet werden, welches in der
Realitat voraussichtlich niedriger als hier berechnet ist.

Wie bereits in Kapital C beschrieben partizipiert die Gesellschaft nur indirekt Gber
niedrigere zukinftige Gewinne am Marktrisiko. Aufgrund des reinen
fondsgebundenen Charakters der Versicherungen wird das Kapitalanlagerisiko
vollstandig vom Versicherungsnehmer tbernommen.

Das versicherungstechnische Risiko der Gesellschaft besteht aufgrund des mit der
General Reinsurance AG geschlossenen Riickversicherungsvertrags zur
Absicherung des Sterblichkeits- und Katastrophenrisikos ausschlieBlich aus dem
Storno- und Kostenrisiko:

Stornorisiko 9.263.152
Kostenrisiko 6.804.896
Sterblichkeitsrisiko 271.469
Katastrophenrisiko 158.987
Diversifikation -2.446.141
\étz'ss;?terungstechmsches Risiko 14.052.263
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Eine Ubersicht der Solvenzkapitalanforderung findet sich auch im Anhang S.25.01.21
dieses Berichts.

Es gab im Berichtszeitraum eine im Vergleich zum Vorjahr durch folgende zwei
Faktoren resultierende Anderung der Solvenzkapitalanforderung:

e Eine Steigerung des Aktienrisikos resultierte insbesondere aus dem von EIOPA
vorgegebenen symmetrischen Anpassungsfaktor, welcher den Risikofaktor des
Aktienrisikos erhdht hat.

¢ Insgesamt erfolgte durch eine generelle Erhéhung des Volumens der Technical
Provisions eine proportionale Steigerung der Einzel-SCRs.

E.2.2. Mindestkapitalanforderung

Die Mindestkapitalanforderung der Gesellschaft betragt 6.569.835 Euro. Fir die
Gesellschaft gilt hier die untere Begrenzung von 25% des SCRs zur Bewertung der
Mindestkapitalanforderung, da die Anforderung nach linearer Formel unter Solvency
Il nur ca. 10% des SCRs ausmacht.

Zur Bewertung der Mindestkapitalanforderung werden fur die lineare Formel analog
der Vorgaben unter Solvency Il die versicherungstechnischen Rickstellungen fiir das
fonds- und indexgebundene Geschaft sowie das riskierte Kapital als Input genutzt.

Die Mindestkapitalanforderung hat sich im Berichtszeitraum aufgrund der relativen
Bewertung zu 25% des SCRs verandert.

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Die Gesellschaft verwendet das durationsbasierte Untermodul des Aktienrisikos bei

der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nicht, so dass hier keine Angaben zu
machen sind.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen
Modellen

Die Gesellschaft verwendet die Standardformel bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung, so dass hier keine Angaben zu machen sind.
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E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Die Gesellschaft halt sowohl die Mindestkapitalanforderung als auch die
Solvenzkapitalanforderung ein, so dass hier keine Angaben zu machen sind.

E.6 Sonstige Angaben

Es gibt keine weiteren wesentlichen Informationen tber das Kapitalmanagement der
Gesellschaft. die hier berichtet werden sollten.
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Anhangl
5020102
Bilanz
Solvabilitst-
II-Wernt

VYermigenswerte cooio
Immaterislle Verméqgensw e ROD30 u]
Latente Steueranzpriche RO040 1]
Uberschuss bei den Altersversorqungsleistungen ROOS0 u]
Immakilien, Sachanlagen und Varrgte far den Eigenbedarf ROOGO a
Anlagen [auber Yermdgenswerten fr indergebundene und fondsgebundene Wertrdge) RODTO 15 000
Immabilien [aufter zur Eigennutzung) ROOE0 a
Arnteile an verbundenen Unternehmen, einschlieflich Beteiliqungen ROO90 0
Aktien RO100 i
Alxien - natisr ROT10 a
Bktien - nicht notiert RO120 a
Arleiben RO130 a
Staatsanleihen RO140 a
Urternehmensanlzihen ROAS0 a
Strukturierte Schuldtitel RO160 1]
Beszicherte Werpapiere ROT70 a
Crganizmen fir gemeinsame &nlagen RO180 0
Derivate RO130 a
Einlagen auber ZahlungsmittelSquivalenten ROZ00 15,000
Sonstige Snlagen ROZ210
Wermégenswerte fir indes- und fondsgebundene Vertrsge ROZ20 526,054
Darleben und Hupotheken ROZ30 u]
Palicendarlzhen ROZ40 a

Darleben und Hypotheken an Privatpersonen ROZ250 u]

Sonstige Darlehen und Hupatheken ROZE60 a
Einforderbare BetrSge aus BickuwersicherungsuertrSgen von: ROZ270 u]
Michtlebenzversisherungen und nach Art der Michtlebensversicherung betriebernen Krankerversicherungen | ROZ80 a
Michtlebenswersicherungen aufer Krankenversicherungen ROZ90 0
nach &t der Michtlebensversicherung betrisbenen Krankerversicherungen RO300 u]
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankerwersicherungen aufter
Erankenversichemngen und fonds- und indexgebundenen Versichemingen RO310 0
nach At der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen RO3Z20 a
Lebenzuersicherungen aufer Krankenversicherungen und fondz- und indexgebundenen Yerzicherungen RO330 a
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden RO340 u]
Depatfarderungen RO350 a
Farderungen geqeniiber Versicheringen und Yermittlern RO360 u]
Farderungen qeqeniber Rickversicheremn RO3IV0 a
Farderungen [Handel, nicht Wersicheringl RO380 2 466
Eiqene Anteil= (direkt aehalten) RO330 a
In Eezug auf Eigenmittelbestandteils fSlige Betrdge oder urspriinglich eingefordene, aber noch nicht RO400 0
Cahlungsmitte| und £ ahlungsmittel Squivalente RO410 11,454
Sonstige nicht an anderer Stelle ausqewiezene Vermigenswerte RO420 B0
Vermbgenswerte insqgesamt ROS00 555 033
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Yerbindlichkeiten

Verzichemngstechnizche Rickstellungen - Nichtlebenswersicherung

Versichemngstechnizche Rackstellungen - Nichtlebernswersicherung [aufier Krankerversicherunal
\ersichermungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet

Biestar Schitzwert

Risikamarge

Versichemngstechnizche Rickstellungen - Krankerwersicherung (nach Ar der Nichtlebensversichemng)
\ersichermngstechnizche Bickstellungen als Ganzes berechnet

Bestar Schitzwert

Rizikamarge

Verzichemngstechnizche Riickstellungen - Lebensversicherung (aufer fonds- und indergebundenen
Versichemnagstechnizche Rackstellungen - Krankerwersicheruna (nach & der Lebenzversicherunal
Verzichemngstechnizche Riickstellungen als Ganzes berechnet

Biester Schatzwert

Risikamarge

Versichemngstechnizche Rickstellungen - Lebensversicherung [aufer Krankerversicherungen und fonds-
urnd indexgebundenen Versichermngen)

Versichemnagstechnizche Rackstellungen als Ganzes berechnet

Bestar Schitzwert

Rizikamarge

\ersichemngstechnische Rickstellungen - fonds- und indergebundene Yersicheringen
Versichemngstechnizche Rickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Rizikamarqe

Evertualverbindlichkeiter

Andere Fickstellungen als versicherungzstechnizche Fickstellungen
Rentenzablungsverpflichtungsn

Depotverbindlichkeiten

Latente Steusrschulden

Derivate

Verbindlichkeiten geqeniber Kreditinstituten

Finanzielle Werbindlichkeiten aufer Werbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten geqeniber Versichemngen und Vermittlern

\erbindlichkeiten gegeniiber Rickversicherern

Verbindlichkeiten [Handel, nicht Versicherungl

MNachranagige Yerbindlichkeiten

Micht in den Basiseigenmitteln aufgefihne nachrangige Yerbindlichkeitan

In den Basizeigenmitteln aufaefihite nashranagige Verbindlichkeiten

Sonstige nicht an anderer Stelle auzgewiesens Yerbindlichkeiten

Yerbindlichkeiten insaesamt

Uberschuss der Yermdgenswerte Gber die Yerbindlichkeiten
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Solvabilitst-

II-“ert

Cooig
ROS10 a
ROS520 a
ROS530 i
RO540 a
ROS50 i
ROS60 a
ROS70 i
ROSE0 a
ROS530 a
ROG00 a
ROG10 a
ROG20 a
ROG30 a
ROG40 i
ROG50 a
ROGE0 a
ROGV0 a
ROGE0 a
ROG30 517534
ROT00 S26.054
ROT10 S0z 896
ROTZ20 14,455
RO740 i
ROT50 290
ROTE0 a
ROT70 a
ROTE0 2530
ROT30 a
ROE00 a
ROS10 i
RO820 1584
RO830 i
RO840 360
ROBS0 i
ROE60 a
ROETO0 a
ROE80 a
RO300 S23.058
R1000 31375
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Anhang I
5.05.01.02

Priimien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen

/

Lebensriickversicherungsverp

Geschiftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen fichtunzen Gresamt
Eenten aus Nichtlebens-
Renten aus Nichtlebens- | versicherungsvertrigen und
Versichemng Indes. und Sonstize versicherungsvertrigen im Zusammenhang mit
Kranken- mit = und im Zusammenhang anderen Versicherungs-  |Krankenriickv| Lebensriick-
. - fondsgebundene Lebens- R = . = . .
versicherung | Uberschuss- '\'ers:cherung versicherunz mit verpflichtungen (mit ersicherung | wversicherung
beteiligung = = | Krankenversicherungs- Ausnahme von
verpflichtungen Krankenversicherungs-
verpflichtungen)
C0210 C0220 C0220 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Gebuchte Primien

Brutto R1410 0 0
Anteil der Riickversicherer R1420 0 0
Netto R1500 0 0
Verdiente Priimien

Brutto R1510 0 ]
Anteil der Riickversicherer R1520 0 0
Netto R1600 0 0
Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto R1610 23,000 23990
Anteil der Riickversicherer R1620 0 0
Netto R1700 23,990 23,999
Verfinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen

Brutto R1710

Anteil der Riickversicherer R1720

Netto R1800
Angefallene Aufwendungen R1900 4,034 4,054
Sonstige Aufwendungen R2I500
Gesamtaufwendungen R2600 4054
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Priimien, Forderungen und Aufwendungen
nach Lindern

Gesami —
Fiinf wichtigste Linder (nach gebuchten o
Herkunf B o L wichtigste
ruttopriimien) .
tsland Lebensversicherungsverpflichtungen Linder und
Herkunfisla
nd
CO0150 C0160 C0170 [ CO180 | CO190 | CO200 C0210
[ R1400 Deutschland
co220 C0230 C0240 | C0250 | C0260 | CO270 C0280
Gebuchte Priimien
Brutto R1410 0 | 0
Anteil der Rilckversicherer R1420 0 0
Netto R1500 0 | 0
Verdiente Priimien
Brutto R1510 0 0
Anteil der Rilckversicherer R1520 0 0
Netto R1600 0 0
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 23,000 23,000
Anteil der Rilckversicherer R1620 0 0
Netto R1700 23,000 23,000
Veriinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710 0 0
Anteil der Rilckversicherer R1720 0 0
Netto R1800 0 0
‘Angefallene Aufwendungen R1900 4.054 4.054
Sonstige Aufwendungen R2500
Gesamtaufwendungen R2600 4.054
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Anhang I
5.12.01.02

Versicherungstechnische Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Gesamthéhe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertrizen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungsn
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem Schitzwert
und Risikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schitzwert (brutto)

Gesamthéhe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertrizen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungsn
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiansfillen

Bester Schitzwert abziiglich der einforderbaran
Betrige aus Rickversicherungsvertrigen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und
Finanzrickversicherungen — gezamt

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der
fherg:lngsm:lﬂn:lhme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes
berechnst

Bester Schitzwert

Rizikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen —
gesamt

/

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Index- und fondsgebundene Sonstige Lebensversicherung | TEITEITARS In T
T P P —— Nichtlebensversi | .. (Lebensver
Versicherung Vertrige |, . . Veririge | Veririge . | Rickdecku |
mit ahie Vertrige mit ahie it cherungsvertrige ne sicherung
-~ . tionen . . 1 und im = aufier
Uberschussh Opticnen Op Optionen | Optionen ibernomme | __ "~
steiligung pnd G:ailalrim pnd oder Z:llit anderen ) nes :::Ill;:lnu“
Garantien Garantien | Garantien |, Geschift _— &
Coozo Coo3o Coo40 Coos0 Coo60 CooTo Cooso Coo9o Co100 Co1s0
RO010
ROO10
RO030 502,896 502,896
RO080
RO090
302,396 502,396
RO100 14 408 14.498
RO110
RO120
ROL30
)
RoZ200 317.394 317394
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Anhanal
5.23.01.01

Eigenmittel
Werte in Tsd. 1

Basizeigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von
Artikel 68 der Delegierten Verordnung (EUT) 2015/35

Grundkapital [ohne &bzug eigener Anteile) ROO10
Auf Grundkapital entfallendes Emizzionzagio ROO30
Grindunasstock, Mitaliederbeitriae oder entsprechender Basiseigenmittelbestandtei bei Yersicheunasvereir RO040
Machrangige Mitgliederkonten von Versicherungsversinen auf Gegenseitigheit ROOS0
Uberschussfonds ROOVO
Worzuasaktien ROO30
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110
Auzaleichsricklage RO130
Machranaige Verbindlichkeiten RO140
Betraq in Héhe des ‘werts der latenten Metto-Steweranspriche RO160

Sanstige, aben nicht aufgefihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehérde als Basiseigenmittel  RO1S0

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsricklage eingehen
und die die Kriterien far die Einstufung als Solvabilitit-1I-Eigenmittel nicht erfallen

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsricklage singehen und die die RO220

Kriterien fir die Einstufung als Solvabilitzt-I-Eigenmittel nicht erfillen
Abzige

Abzug fir Beteiligungen an Finanz- und Kneditinstituten ROZ30
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abzigen ROZ30
Erginzende Eigenmittel

Micht eingezahltes und nicht singefordertes Grundkapital, das auf Yerlangen eingefordert werden kann RO300

Grindungsstock, Mitgliederbeitrige oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei

\ersicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen Shnlichen Untermehmen, die nicht singezahlt und RO310

richt eingefardert wurden, aber auf Verlangen eingefarder werden kénnen

Micht eingezahite und nicht eingeforderte Vorzugzaktizn, die auf Verlangen eingefordert werden kénnen RO320

Eire rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu RO330

Kreditbriefe und Garantien gemaf Artikel 36 Absatz 2 der Richtlinie 2003133/EG RO340

Andere Kreditbriefe und Garantien als salche nach Artikel 36 Absatz 2 der Richtlinie 2003135/EG RO350

Buffordemnungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemah Artikel 36 Absatz 3 Unterabsatz 1der Richtlinie RO360

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung - andere als solche gemsf Arikel 36 Absatz 3Unterabsatz 1 RO3T0

Sonstige eradnzende Eigenmittel RO3390
Eradnzende Eigenmittel aesamt RO400
Zur Verfiguna stehende und anrechnunasf3hiage Eigenmittel

Gesamtbetraq der zur Effillung der SCH zur Verfiiquna stehenden Eigenmittel ROS00

Gesamtbetraq der zur Effilluna der MCR zur Verflqunag stehenden Eigenmittel RO510

Gesamtbetraq der zur Erfillung der SCR anrechnunasfshigen Eigenmittel RO540

Gesamtbetraq der zur Erfiliunag der MCR anrechnunasfahiaen Eigenmittel RO550
SCR RO580
MCR ROG0O
Verhaltnis von anrechnunasf3higen Eigenmitteln zur SCRH ROG20
VYerhaltnis von anrechnunasfshigen Eigenmitteln zur MCR ROG40

Ausaleichsricklage

Uberschuzz der Vermiégenswerte lber die Verbindlichkeiten ROVOOD
Eigene Anteile (direkt und indirek: aehalten] ROV10
\orherzehbare Dividenden, Auzzchitiunaen und Entgele ROV20
Sonztige Bazizeigenmitelbestandreile ROV30
Anpazsuna fir gebundene Eigenmittelbestandreile in Matching-Adiustment-Portfolios und Sonderverbinden  ROT40
Ausgleichsriicklage ROT60
Erw anete Gewinne
Eiei kinftigen Pramien einkalkulisrter erw arteter Gewinn (EPIFP] - Lebenzsversicheruna ROV7O
Eiei kinftigen Pramien einkalkulisrter erw arteter Gewinn (EPIFP] - Michtlebenzversicherung ROTE0
Gesamtbetraq des bei kinftigen Pramien einkalkulierten erw anteten Gewinns (EPIFP) ROTI0
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Tier1- Tier1-
Gesamt nicht gebund| Tier 2 | Tier 3
gebunden en
CO0010 Co020 CO0030 | CO040 | CO050
7.250 7.250
24,725 24,735
31,375 31,375
31,975 31,975
31,975 31,975
31,975 31,975
31,975 31975
26,279
6570
122w
487
CO060
31,975
i]
T.250
24,725
a
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Anhang I
$.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Marktrisiko

Gegenparteiansfallrisiko
Lebensversicherungstechnisches Risiko
Krankenversicherungstechnisches Risiko
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko
Diversifilkcation

Risiko immaterieller Vermégenswerte
Basissolvenzkapitalanforderung

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Operationelles Risiko

Verlustausgleichsfihigkeit der versicherungstechnischen Riickstelingen
Verlustausgleichsfihigkeit der latenten Steuern

Kapitalanforderung fiir Geschiifte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag

Kapitalaufschlag bereits festgesetzt

Solvenzkapitalanforderung

Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzlcapitalanforderung fitr den iibrigen Teil

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching- Adjustment-Portfolios
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbinde nach
Artikel 304
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RO010
R0020
R0030
R0040
RO050
R0060
RO070
RO100

RO0130
RO0140
RO150
R0160
R0200
Ro0210

R0220

RO0400
R0410
RO0420
R0430

R0440

/

Brutto-Solvenzkapitalanforderung

USP

Vereinfachungen

Co110

C0090

C0100

21.380

32

14,052

-7.085

28,379

C0100

431
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5.28.01.01

DE

Anhang T

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstitigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCRy -Ergebnis

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte
Leistungen

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige
Uberschussheteiligungen

Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen
Versicherungen

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(rick)versicherungen

Gesamtes Risikokapital fiir alle
Lebens(rick)versicherungsverpflichtungen

Berechnung der Gesamt-MCR

Lineare MCR

SCR

MCR-Obergrenze
MCR-Untergrenze

Kombinierte MCR

Absolute Untergrenze der MCR

Mindestkapitalanforderung

Coo40
RO200 2.516
Bester Schitzwert (nach | Gesamtes Risikokapital
Abzug der (nach Abzug der
Rickversicherung/ Rickversicherung/
Zweckgesellschaft) und Zweckgesellschaft)
versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes
berechnet
Coos0 Coos0
RO210
R0220
R0230 502,896
RO0240
RO250 1,565
Coo70
RO300 2,516
RO310 | 26,279
R0320 | 11,826
R0330 6,570
R0340 6,570
RO350 3.700
Coo70
[ Ro400 | 6.570
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