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Ein Ruhepol im
Portfolio

DWS Floating Rate Notes

Mérz 2025 | Bei dem vorliegenden Dokument handelt es
sich um eine Werbemitteilung.




Fest an der Boje vertaut
Starkes Auf und Ab am Kapitalmarkt umgehen

Wenn der Zeitpunkt fir Investitionen am Kapitalmarkt nicht glinstig
erscheint, kann es sinnvoll sein, fur die strategische Liquiditatsreserve
voribergehend eine ruhigere Anlegestelle zu suchen.

Wie der Aktienmarkt unterliegt auch das Anleihesegment

Schwankungen. Um diese moglichst zu umgehen, investiert der
DWS Floating Rate Notes vorwiegend in Anleihen mit variablem ——
Zinssatz sowie kurz laufende Anleihen und Termingelder. =

Da die Kupons in der Regel nur wenige Monate bis zur
Anpassung festgesetzt sind, schwanken die Kurse variabel
verzinster Anleihen weniger stark mit dem Zinsumfeld als
Schuldtitel mit festem Kupon.

Variabel verzinste Anleihen, auch Floating Rate Notes oder kurz
Floater genannt, verfligen Gber keinen festen, sondern einen
veranderlichen Zinsertrag. Nach jeder Zinsperiode wird der neue Zins
fir den kommenden Zeitraum festgelegt. Dieser orientiert sich haufig

an Geldmarktzinssatzen* wie dem 3-Monats-EURIBOR*.
Damit kann der Fonds eine Alternative insbesondere fiir eine

konservative Geldanlage oder bei erh6hten Anforderungen an die =
Liquiditat* sein. g

Begrif :
Quelle DWSInternatlonaIGmbH Stand: Ende Februar 2025
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Wenn Flexibilitat gefragt ist

Mit dem DWS Floating Rate Notes liquide bleiben

Der DWS Floating Rate Notes bietet die Anlage in variabel
verzinste Anleihen mit geldmarktnaher Verzinsung und
gleichzeitig die Vorteile eines offenen Fonds, wie zum Beispiel
der Moglichkeit, Anteile jederzeit verkaufen zu kénnen.

Das Fondsmanagement investiert iber alle Sektoren
hinweg in zumeist namenhafte Unternehmen mit Fokus
auf gute Bonitat* und kurze Laufzeit.

Die Duration ist eine Kennzahl zur Beurteilung der Zinsempfindlichkeit
von Vermogensanlagen. Sie gibt die durchschnittliche Bindungsdauer des

Die Duration des Fonds ist durch die Anlage in Floater eingesetzten Kapitals an. Durch zwischenzeitliche Zinszahlungen auf das
sehr gering. angelegte Kapital ist die Duration kiirzer als die Restlaufzeit beispielsweise
von Anleihen.

Anlageziel ist eine von Zins- und Wahrungsschwankungen weitgehend unabhangige
Wertentwicklung in Euro.

*Die Erklarung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 12.
Quelle: DWS International GmbH; Stand: Ende Februar 2025
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Einen Ankerpunkt suchen
Der DWS Floating Rate Notes versucht nah am EURIBOR zu bleiben

Der DWS Floating Rate Notes will Ertrage bieten, die sich jeweils am aktuellen
Geldmarktzins — genauer dem EURIBOR — orientieren und diesen
optimalerweise durch Risikopramien Ubersteigen.
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far Termingelder in Euro im Interbankengeschaft. Er wird seit

1. Januar 1999 an Bankarbeitstagen fiir verschiedene Laufzeiten,
zum Beispiel 3 Monate ermittelt.

Vergleich der Rendite des DWS Floating Rate Notes
mit dem 3-Monats-EURIBOR-Referenzzins
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Das Fondsmanagement strebt eine Rendite in Hohe des 3-Monats-EURIBOR ,
+20-50 Basispunkte (netto) an.! /
o -

Hierbei handelt e um eine Anlag en, die au - derDarstellung des'derzeitigen Management-Ansatzes dient. Die DWS kann die internen Investment-Guidelines jederzeit ohne
vorherige Ankuindigung im Einklang m|t den Vorgaben des Verkaufsprospekts andern oder anpassen Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden
konnen. Quelle: DWS International GmbH; Stand: Ende Februar 2025
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Bei starken Schwankungen gelassener bleiben
Auf mogliche Risiken vorbereitet sein

Der DWS Floating Rate Notes verfolgt verschiedenen
Ansdtze, um Schwankungen moglichst zu umgehen.
Beispielsweise wird die Zinsduration laufend auf einen
relativ schwankungsdarmeren Bereich von 0-12 Monaten
angepasst.

Um Wechselkursschwankungen einzugrenzen, kdnnen
nicht in Euro-denominierte Anleihen gegen
Wahrungsrisiken abgesichert werden.

Risikostreuung
Das Portfolio von DWS Floating Rate Notes ist typischerweise weltweit in

Der Fonds investiert zu mind. 95 Prozent in Anleihen tiber 250 Anleihen von mehr als 150 Emittenten angelegt.
guter Bonitdt und maximal 5 Prozent in

Hochzinsanleihen?

R  a  a  a  r r w d F  dF d r dv

3

Relativ konservatives Risiko-Rendite-Profil mit kiirzeren Zinsdurationen oder

geringeren Kreditrisiken.
o B o o
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1) Kein unmittelbarer Verkaufszwang bei Rating*-Herabstufungen. *Die Erklarung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 12.
Quelle: DWS International GmbH; Stand: Ende Februar 2025
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Ertrage mitnehmen
Zinsen und Wiederanlageeffekt nutzen

Erhohte Zinsen bei Anleihen mit kurzer Laufzeit im Euro-
Raum konnen die laufende Verzinsung im Fonds stiitzen
und ein gutes Gegengewicht zu klassischen
Anleihepositionen im Investment-Grade-Bereich* bilden.

Da der Fonds lberwiegend in Anleihen mit variablem Zins
investiert, passt sich die Verzinsung relativ schnell an den
Geldmarktzins an.

Der Zinseszinseffekt wird durch das umgehende Reinvestieren oder
Thesaurieren der Zinsertrage erzielt: Das angelegte Kapital wachst somit
Zinseszinseffekte kénnen sich zusatzlich durch schneller, da Zinsen direkt wieder angelegt werden und damit selbst
Thesaurierung beziehungsweise Wiederanlage der wieder Rendite erzielen kénnen.
Ertrdage ergeben.

R  a  a  a  r r w d F  dF d r dv
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Auf einer Wellenlange mit dem Geldmarkt — auch wenn die Zinsen schwanken.

T T o o i i i

*Die Erklarung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 12.
Quelle: DWS International GmbH; Stand: Ende Februar 2025
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Floating Rate Notes sind alles andere als exotisch
Anleihen von namenhaften Unternehmen

Welche Unternehmen waren in den vergangenen 5 Jahren Bestandteil des DWS Floating Rate Notes?
Die Unternehmen, in die der Fonds in der Vergangenheit investierte, reprasentieren:

61%

des Marktwerts

40%

des Marktwerts

DAX40* EUROSTOXX50* DOW JONES*
19 von 40 24 von 50 11 von 30
Unternehmen Unternehmen Unternehmen

R o B o o o R R R  dF e /7?/‘2’ o
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Das Anleiheuniversum®* des DWS Floating Rate Notes umfasst mehr als 1,5 Billionen Euro

von 350 Emittenten.
A e A A
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Die Klarung der Beg e ae S ossar au eitelz, —

Quelle: DWS International GmbH; Stand: Oktober 2023
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DWS Floating Rate Notes LC // DWS

Portfolioallokation per Ende Februar 2025

Laufzeit
in Prozent

0 -3 Monate _ 14.9% Restlaufzeit 19,9 Monate
Duration 1,2 Monate
3-12Monate [N 14.5% Modified Duration* 0,1
Rendite 3,2%
1-2Jahre [ 25.4% Kupon* 3.8%
@-Rating* A-
2-3Jahre [ 24.4%
Anzahl Anleihen 467
Anzahl Emittenten 168
3-4Jahre [ 12.2%

Verwaltetes Vermogen 9,458 Mio. Euro

4-5Jahre [ 3.3%

+5 Jahre - 5.2%

Allokationen kdnnen sich jederzeit ohne Vorankiindigung @ndern. *Die Erklarung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 12.
Quelle: DWS International GmbH; Stand: Februar 2025
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DWS Floating Rate Notes LC

Wertentwicklung

Wertentwicklung in den vergangenen Wertentwicklung in den vergangenen

/DWS

10 Jahren in Prozent (brutto) 12-Monats-Perioden in Prozent
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DWS Floating Rate Notes LC B DWS Floating Rate Notes LC (netto) M DWS Floating Rate Notes LC (brutto)

Erlduterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 1% muss er dafiir 1.010 Euro aufwenden. Die
Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten konnen auf Anlegerebene
anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im ersten Jahr anfallt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Stand: Ende Februar 2024; Quelle: DWS Investment GmbH

DWS Floating Rate Notes

/9



DWS Floating Rate Notes

Risiken

— Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Rentenmaérkten und / oder Erh6hung der
Renditeaufschldge bei hoher verzinslichen Papieren

— Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbonitats- und Ausfallrisiko
— Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente
— Ggfs. Wechselkursrisiken \

— Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Kunde den Anteil erworben hat

— Der Fonds ist in die Kategorie 2 eingestuft, weil sein Anteilpreis
Ublicherweise wenig schwankt und deshalb sowohl Verlust-
als auch Gewinnchancen relativ niedrig sein sollten.
Insbesondere folgende Risiken konnen fiir den Fonds
von Bedeutung sein: Es besteht die Gefahr von
Verlusten, die in Folge von Unangemessenheit
oder Versagen interner Systeme, Verfahren
oder Menschen sowie infolge externer
Ereignisse eintreten kdnnen.

Quelle: DWS International GmbH; Stand: Ende Februar 2025
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DWS Floating Rate Notes

Zahlen und Fakten

Anteilsklasse! LC

Anteilsklassen-Wahrung Euro

ISIN LUO0034353002 I ¢
WKN 971730 p J
Ausgabeaufschlag? 1,00% |
Kostenpauschale 0,20% p.a.

Laufende Kosten (Stand: 31.12.2024) 0,25%

zzgl. Verglitung aus Wertpapierleihe 0,002%

Ertragsverwendung Thesaurierend

Fondsvolumen 9,457.5 Mio. EUR
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.
Geschéftsjahr 01.01. -31.12.

i der vereinfachte aufsprospekt entnommen werden.

2) Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag 1 00% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entsprechen ca. 1,01% bezogen auf
den Nettoanlagebetrag. Quelle: DWS Investment GmbH; Stand: Februar 2024

DWS Floating Rate Notes



DWS Floating Rate Notes
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Variabel verzinste Anleihen, auch Floating Rate Notes oder kurz Floater genannt, verfligen tber keinen festen, sondern einen verdnderlichen Zinsertrag. Nach jeder Zinsperiode wird der
neue Zins fir den kommenden Zeitraum festgelegt. Dieser orientiert sich haufig an Geldmarktzinssatzen wie dem 3-Monats-EURIBOR.

Liquiditat: Fahigkeit eines Unternehmens, seine Zahlungsverpflichtungen fristgerecht zu erfiillen.

Geldmarktzinssdtze: Am Geldmarkt werden kurzfristige Buchforderungen und Wertpapiere gehandelt, mit Laufzeiten bis zu einem Jahr. Referenzzinssatz am europdischen Geldmarkt ist
der Euribor.

3-Monats-EURIBOR: EURIBOR ist die Abkirzung fiir Euro InterBank Offered Rate. Hierbei handelt es sich um den Zinssatz, zu dem sich Kreditinstitute fiir einen festgelegten Zeitraum
Finanzmittel in Euro im Interbankengeschaft beschaffen konnen. Die Euribor-Zinssdtze werden fur Kredite mit flinf unterschiedlichen Laufzeiten berechnet: eine Woche sowie ein, drei,
sechs und zwolf Monate. Beispielsweise 3-Monats-Euribor fiir die Laufzeit von 3 Monaten. Viele Banken verwenden den EURIBOR als Referenz fiir andere Zinssatze.

Bonitat beschreibt das Risiko der Zahlungsunfahigkeit oder mangelnden Zahlungsbereitschaft falliger Kreditbetrage und Zinsen durch den Schuldner (Herausgeber der Anleihe).

Die Duration ist eine Kennzahl zur Beurteilung der Zinsempfindlichkeit von Vermdgensanlagen. Sie gibt die durchschnittliche Bindungsdauer des eingesetzten Kapitals an. Durch
zwischenzeitliche Zinszahlungen auf das angelegte Kapital ist die Duration kiirzer als die Restlaufzeit beispielsweise von Anleihen.

Bei der Duration handelt es sich um ein MaR der erwarteten Laufzeit verzinslicher Wertpapiere, das verwendet wird, um die Anfélligkeit eines Wertpapierkurses beziiglich
Zinsniveaudnderungen im Markt fur verzinsliche Wertpapiere zu bestimmen. Je langer die Duration eines Wertpapiers, desto anfélliger ist es flr Zinsniveaudanderungen. Je kirzer, desto
weniger anféllig.

Rating: Standardisierte Beurteilung der Bonitidt des Emittenten und der von ihm begebenen Wertpapiere durch spezialisierte Agenturen; Bekannte Ratingagenturen sind Moody's,
Standard & Poor’s (S&P) und Fitch. Sie verwenden fiir die Einstufung eine Skala, die von Aaa (hdchste Bonitat) bis C (Zahlungsausfall) reicht.

Investment-Grade-Rating: Anleihen mit Investment-Grade-Rating gelten nach Einschatzung von Rating-Agenturen als Anlagen mit mindestens mittlerer Qualitat (i.d.R. BBB).
Anleiheuniversum: Samtlicher Investitionsmaoglichkeiten, aus denen der Portfolioverwalter bei seiner Investitionsentscheidung auswahlen kann.

DAX40: Der DAX40 ist ein Aktienindex, der die Wertentwicklung der 40 deutschen Standardwerte mit den hochsten Bérsenumsatzen und der groBten Marktkapitalisierung abbildet.
Ausschuttungen werden reinvestiert (Performanceindex).

EUROSTOXX50: Der EURO STOXX 50 ist ein Aktienindex, der die nach Marktkapitalisierung 50 groBten borsennotierten Unternehmen der Eurozone enthilt.

DOW JONES: Der Dow Jones Industrial Average Index (kurz Dow Jones) spiegelt die Kursentwicklung der 30 groRten US-Aktien wider.

Die Modified Duration ist eine Sensitivitatskennzahl. Sie gibt an, um wie viel Prozent sich der Kurs einer Anleihe verandert, wenn der Marktzinssatz um einen Prozentpunkt steigt oder
fallt.

Als Kupon bezeichnet man die Zinszahlungen einer Anleihe.



Wichtige Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung. Bitte lesen Sie den Prospekt und das BIB, bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschiafte betreiben. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Produkte oder
Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den einschlagigen Dokumenten ausgewiesen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollstandigen Angaben zum Fonds, einschlieBlich aller Risiken und Kosten, sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen. Dieser sowie das ,Basisinformationsblatt
(BIB)“ stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente des Fonds dar. Anleger kénnen diese Dokumente, einschlieBlich der regulatorischen Informationen und die aktuellen Grindungsunterlagen
zum Fonds in deutscher Sprache bei der DWS Investment GmbH, Mainzer LandstraRBe 11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der DWS Investment
S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, unentgeltlich in Schriftform erhalten oder elektronisch in entsprechenden Sprachen unter: www.dws.de fiir Deutschland und
https://funds.dws.com/ fiir Osterreich und Luxemburg.

Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte fiir Anleger in aktiven Produkten ist in deutscher Sprache unter (Deutschland) https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ (Osterreich)
https://funds.dws.com/de-at/footer/rechtliche-hinweise/ (Luxembourg) https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ verflighar. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, den Vertrieb
jederzeit zu widerrufen.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukilinftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als
nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berlicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergltung), die Nettowertentwicklung beriicksichtigt zusatzlich den einen
eventuellen Ausgabeaufschlag; weitere Kosten konnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berlcksichtigt werden. Wertentwicklungen der Vergangenheit ist sind
kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Nahere steuerliche Informationen enthalt der Verkaufsprospekt.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erldutert, unterliegt der Vertrieb des oben genannten Fonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen
Informationen diirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veroffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zuldssig ist. So darf dieses Dokument weder
innerhalb der USA, noch an oder fiir Rechnung von US-Personen oder in den USA ansassigen Personen direkt oder indirekt vertrieben werden.

DWS International GmbH 2023. Stand: Ende Februar 2025; CRC 098700 (11/2024)



Wichtige Hinweise

Die ausldndische kollektive Kapitalanlage wurde von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA genehmigt zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz, gemass der jeweils
geltenden Fassung des Schweizerischen Bundesgesetzes liber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG). Schweizer Vertreterin dieser kollektiven Kapitalanlage ist Swiss Financial Market
Supervisory Authority (FINMA). Schweizer Zahlstelle ist DWS CH AG, Hardstrasse 201, 8005 Zurich, Switzerland und deren Niederlassungen von Deutsche Bank (Suisse) S.A., 3, Place des Bergues, CH-
1211 Geneva. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die Statuten, das Basisinformationsblatt (BIB, auch als Key Information Document (KID) bezeichnet) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen auf
Anfrage kostenlos bei der Schweizer Vertreterin angefordert sowie auf der Website www.dws.ch abgerufen werden. Erflllungsort und Gerichtsstand ist der Sitz des Schweizer Vertreters oder der Sitz
oder Wohnsitz des Anlegers.

© DWS CH AG 2023. Stand: Ende Februar 2025; CRC 098700 (11/2024)
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