Unterverwahrung

Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen.
Die Gesellschaft hat die Informationen nur auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung
der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und
Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Gberprufen.

Die Landesbank Baden-Wiirttemberg als Verwahrstelle hat folgende Verwahraufgaben

tibertragen:

Die Verwahrstelle hat verschiedene Unterverwahrer mit der Verwahrung der
Vermogensgegenstande beauftragt. Diese Unterverwahrer wiederum haben die
Verwahraufgaben auf verschiedene Zentralverwahrer Gbertragen, die in den in der
Unterverwahrliste jeweils aufgefiihrten Landern ansassig sind. Bei keinem der in der Liste
aufgefuhrten Unterverwahrer handelt es sich um ein mit der Verwahrstelle konzernmafig
verbundenes Unternehmen.

Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus der Unterverwahrung ergeben:

Interessenkonflikte aus der Unterverwahrung kénnten unter anderem dann entstehen, falls die
Verwahrstelle einen inlandischen oder auslandischen Unterverwahrer mit der Verwahrung von
Vermogensgegenstanden beauftragt und dieser Unterverwahrer zugleich das
Portfoliomanagement oder das Risikomanagement des Sondervermégens ausiibt. Die in einem
solchen Fall denkbaren Interessenkonflikte entstehen dann in der Regel auf der Ebene des
Unterverwahrers.

Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit den Interessenkonflikten wie folgt um:

Zunachst ist der grundsatzliche Umgang mit Interessenkonflikten auf Seiten der Verwahrstelle
durch entsprechende Organisations- und Verfahrensanweisungen geregelt. Die Einhaltung
dieser Vorschriften wird durch eine bis auf die Ebene der Geschéaftsfihrung unabhangige Stelle
Uberwacht. In Bezug auf die vorgenannten Interessenkonflikte aus der Unterverwahrung erfolgt
ein regelméRiger Abgleich, ob Uberschneidungen zwischen den von der Verwahrstelle
genutzten Unterverwahrern und den mit den fur das Portfoliomanagement zustéandigen
Gesellschaften vorliegen. Etwaige Konzernverflechtungen werden dabei allerdings nicht
berlcksichtigt. Sollten sich bei dem vorgenannten Abgleich nach Auffassung der Verwahrstelle
Anhaltspunkte fiir Interessenkonflikte ergeben, wird sie die Kapitalverwaltungsgesellschaft
(Gesellschaft) entsprechend informieren.

Unabhéangig von dem vorgenannten Abgleich seitens der Verwahrstelle ist der Gesellschaft
unter Anwendung des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) die Auslagerung des
Portfoliomanagements oder des Risikocontrollings an einen Unterverwahrer ohnehin untersagt
(§ 36 Absatz 3 Nummer 1 KAGB).



Variante 1

Sofern in der von der Verwahrstelle zur Verfigung gestellten Unterverwahrliste Gesellschaften
mit der Bezeichnung ,Deutsche Bank ...“ genannt sind, handelt es sich um Niederlassungen
oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank Gruppe und um ein mit der
Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen.

Variante 2

Mit Unterverwahrern, die nicht unter die Variante 1 fallen, werden keine Interessenskonflikte
gesehen. Potentielle Interessenkonflikte wiirden durch die Gestaltung des Verwahrstellen-/
Unterverwahrervertrags gesteuert werden.

Zusatzliche Informationen der Gesellschaft:

Die Liste der Unterverwahrer befindet sich auf dem Stand des auf der Titelseite dieses
Informationsdokuments angegebenen Datums. Auf Verlangen ubermittelt die Gesellschaft den
Anlegern jeweils aktuelle Informationen zur Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den
Unterverwahrern sowie zu moglichen und tatsachlichen Interessenkonflikten in Zusammenhang
mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer. Die Liste der Unterverwahrer ist
zudem auf der Internetseite - https://www.dws.com/de-de/footer/Rechtliche-Hinweise/ - in ihrer
jeweils aktuellen Fassung abrufbar.

Der Globale Verwahrer hat die Verwahrung der Vermdgensgegenstande in den nachfolgenden
Landern auf die angegebenen Unterverwahrer Ubertragen



Anlage 2 Verwahrketteniibersicht

Unterverwahrung:
Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrung von verwahrfihigen Finanzinstrumenten unter den Voraussetzungen der §§ 73 und 82 KAGB auf einen Unterverwahrer zu (ibertragen.

Die Verwahrstelle LBBW hat die Verwahrung aus den nachfolgend aufgefiihrten objektiven Griinden in den einzelnen Lagerldndern auf einen Unterverwahrer tibertragen:

a) bei den zu verwahrenden Vermogenswerten handelt es sich um auslandische Finanzinstrumente, die aus rechtlichen oder faktischen Griinden im Ausland verwahrt werden missen
b) durch die Ubertragung der Verwahrung wird die Effizienz und/oder Sicherheit der Verwahrung der Vermégenswerte gesteigert und/ oder

¢) durch die Ubertragung wird die Effizienz (insbesondere Geschwindigkeit) und /oder die Sicherheit der Abwicklung von Transaktionen der verwahrten Vermdgenswerte gesteigert.
d) die Ubertragung derVerwahrung erfolgt auf Wunsch der KVG, obwohl die Verwahrstelle vor einem damit verbundenen erhéhten Risiko gewarnt hat.

Der oder die objektiven Griinde sind aus der nachfolgenden Ubersicht jeweils aus der Spalte "Objektiver Grund fiir Ubertragung der Verwahrung" zu entnehmen

Verwahrketten:
Sofern Vermdgensgegenstande nicht unmittelbar bei der LBBW verwahrt werden, erfolgt die Verwahrung liber sog. Verwahrketten.

Eine Verwahrung innerhalb der Verwahrketten der LBBW (sieche u.s. Ubersicht) liegt vor, sofern ein Vermdgensgegenstand bei einem der aufgefiihrten Zentralverwahrer verwahrt wird und
dieser

Uber die jeweils fur das Land aufgeflihrten Unterverwahrer an die LBBW angebunden ist. Beispiel: Verwahrung einer Estischen Staatsanleihe bei dem Zentralverwahrer Estonia Central Securities
Depository (EVK). Die Verwahrstelle LBBW ist an diesen Zentralverwahrer tiber den Unterverwahrer Clearstreambanking Luxemburg und dessen Unterverwahrer SEB Pank AS, Tallinn
angebunden.

Eine Verwahrung auferhalb der nachfolgend aufgefiihrten Verwahrketten liegt vor, wenn die Verwahrkette nicht vollumfanglich eingehalten werden kann. Dies ist z.B. der Fall, wenn ein
Vermdgensgegenstand nicht bei einem der aufgefiihrten staatlich regulierten und zugelassenen Zentralverwahrer verwahrt werden kann bzw. die Verwahrung lediglich tber einen Eintrag der
LBBW bei einer Registerstelle (TA) vorgenommen werden kann, die nicht iiber eine der aufgefiihrten Verwahrketten angebunden ist.

Verwahrkette Objektiver Grund fiir
Lag.-Nr. Unterverwahrer 2. Unterverwahrer 3. Unterverwahrer Zentralverwahrer die Ubertragung der
Land Verwahrung
Argentinien 951 Clearstream Banking, Luxemburg keiner keiner Caja de Valores, Buenos Aires (CDV) a), 0
(CEDELULL)

Central Bank of Argentina

Australien 951 Clearstream Banking, Luxemburg BNP Paribas Security Services, Sydney Branch keiner Austraclear Limited b)
(CEDELULL) (PARBAU2SLCC)
Belgien 951 Clearstream Banking, Luxemburg keiner keiner Euroclear Belgium (EBE) b), ¢)
(CEDELULL)
National Bank of Belgium (NBB)
Canada 951 Clearstream Banking, Luxemburg RBC Dexia Investor Services, Toronto (ROYCCAT2) keiner The Canadian Depository for Securities  [c)
(CEDELULL) Limited (CSD)
Danemark 951 Clearstream Banking, Luxemburg keiner keiner VP Securities A/S b), ©)
(CEDELULL)
Deutschland 121 keiner, da Streifbandverwahrung im keiner keiner keiner n.a.

Tresor LBBW
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Verwahrketteniibersicht

Verwahrkette Objektiver Grund fiir
Lag.-Nr. Unterverwahrer 2. Unterverwahrer 3. Unterverwahrer Zentralverwahrer die Ubertragung der
Land Verwahrung
Deutschland 110 Clearstream Banking, Frankfurt keiner keiner Cleartream Banking, Frankfurt ist der nach §73 (5) bzw. §82
(DAKVDEFF) Zentralverwahrer in Deutschland. LBBW  |(5) KAGB keine
hat Direktanbindung. Auslagerung der
Verwahrung
Deutschland 951 Clearstream Banking, Luxemburg keiner keiner Clearstream Banking, Frankfurt nach §73 (5) bzw. §82
(CEDELULL) (5) KAGB keine
Auslagerung der
Verwahrung
Deutschland 286 Dekabank (DGZFDEFF) keiner keiner Clearstream Banking, Frankfurt b), ©)
Finnland 951 Clearstream Banking, Luxemburg keiner keiner Euroclear Finland b),
(CEDELULL)
Frankreich 951 Clearstream Banking, Luxemburg keiner keiner Euroclear France b), ©)
(CEDELULL)
Griechenland 951 Clearstream Banking, Luxemburg Citibank Europe PLC Greece Branch, Athens keiner Bank of Greece a)
(CEDELULL) (CITIGRAA)
ATHEX CSD
GroRbritannien 951 Clearstream Banking, Luxemburg Citibank N.A., London keiner Euroclear UK & Ireland Ltd., London b), ©)
(CEDELULL)
GroRbritannien 362 The Bank of New York Mellon keiner keiner Euroclear UK & Ireland Ltd., London b), ©
(IRVTBEBB)
Indien 620 Deutsche Bank AG (DEUTINBB) keiner keiner National Securities Depository Ltd. a)
Indonesien 951 Clearstream Banking, Luxemburg Citibank N.A., Jakarta (CITIIDJX) keiner PT Kustodian Sentral Efek Indonesia a)
(CEDELULL) (KSEI)
Bank Indonesia
Indonesien 610 Deutsche Bank AG Jakarta Branch keiner keiner PT Kustodian Sentral Efek Indonesia a)
(DEUTIDJA) (KSEI)
Irland 951 Clearstream Banking, Luxemburg Citibank N.A., London (CITIGB2L) keiner Euroclear UK & Ireland Limited b), ©)
(CEDELULL)
Italien 951 Clearstream Banking, Luxemburg keiner keiner Monte Titoli b), ©)

(CEDELULL)
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Verwahrketteniibersicht

Verwahrkette Objektiver Grund fiir
Lag.-Nr. Unterverwahrer 2. Unterverwahrer 3. Unterverwahrer Zentralverwahrer die Ubertragung der
Land Verwahrun
g
Japan 951 Clearstream Banking, Luxemburg HSBC Tokyo Branch, Japan keiner Japan Securities Depository Center, Inc. [a)
(CEDELULL) (JASDEC)
Bank of Japan
Kroatien 951 Clearstream Banking, Luxemburg Erste Group Bank AG, Wien Erste & Steiermarkische Bank Central Depository & Clearing Company [b), )
(CEDELULL) d.d., Rijeka (ESBCHR22) Inc.
Luxemburg 951 Clearstream Banking, Luxemburg keiner keiner VP Lux S.a.r.l. nach §73 (5) bzw. §82
(CEDELULL) (5) KAGB keine
Auslagerung der
Verwahrung
Malaysia 951 Clearstream Banking, Luxemburg HSBC Ltd., Hongkong HSBC Bank Malaysia Berhad, Bursa Malaysia a)
(CEDELULL) Kuala Lumpur (HBMBMYKL)
MyClear
Mexiko 951 Clearstream Banking, Luxemburg Banco Nacional de Mexico S.A. (BANAMEX), Mexico keiner S.D. Indeval, S.A. a)
(CEDELULL) (CITIUS33MER)
Neuseeland 951 Clearstream Banking, Luxemburg BNP Paribas Security Services, Sydney Branch keiner NZClear a)
(CEDELULL) (PARBAU2SLCC)
Niederlande 951 Clearstream Banking, Luxemburg keiner keiner Euroclear Nederland b)
(CEDELULL)
Norwegen 951 Clearstream Banking, Luxemburg keiner keiner Verdipapirsentralen ASA (VPS) b), ©)
(CEDELULL)
Osterreich 951 Clearstream Banking, Luxemburg keiner keiner Osterreichische Kontrollbank AG b), ©)
(CEDELULL)
Osterreich 482 Erste Group Bank AG (GIBAATWG) keiner keiner Osterreichische Kontrollbank AG b), ©)
Philippinen 690 Deutsche Bank AG, HUB Singapore Deutsche Bank AG Manila keiner Philippine Depository and Trust Corp. a)
Bureau of Treasury (BTr)
Polen 951 Clearstream Banking, Luxemburg Bank Handlowy Warszawie S.A., Warsaw (CITIPLPX) keiner National Bank of Poland (NBP) b), ©
(CEDELULL)
Central Securities Depository of Poland
(KDPW)
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Verwahrkette Objektiver Grund fiir
Lag.-Nr. Unterverwahrer 2. Unterverwahrer 3. Unterverwahrer Zentralverwahrer die Ubertragung der
Land Verwahrung
Portugal 951 Clearstream Banking, Luxemburg BNP Paribas Securities Services (PARBFRPPXXX) keiner Central de Valores Mobiliarios (CVM) b), ©)
(CEDELULL)
Schweden 951 Clearstream Banking, Luxemburg Skandinaviska Enskilda Banken (SEB), Stockholm keiner Euroclear Sweden b),
(CEDELULL) (ESSESESS)
Schweiz 951 Clearstream Banking, Luxemburg UBS AG, Zurich (UBSWCHZH80A) keiner SIX SegalnterSettle AG b), ©)
(CEDELULL)
Schweiz 512 UBS AG (UBSWCHZH) keiner keiner SIX SegalnterSettle AG b), ¢)
Singapur 951 Clearstream Banking, Luxemburg Standard Chartered Bank Singapore Branch keiner The Central Depository (Pte) Limited a)
(CEDELULL) (SCBLSG22)
Slowakei 951 Clearstream Banking, Luxemburg keiner keiner Centralny depozitar cennych papierov SR, |b), c)
(CEDELULL) a.s. (CDCP)
Slowenien 951 Clearstream Banking, Luxemburg keiner keiner KDD Central Securities Clearing b),
(CEDELULL) Corporation, Ljubljana
Spanien 951 Clearstream Banking, Luxemburg Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. keiner iberclear b), ©)
(CEDELULL)
Sudafrika 951 Clearstream Banking, Luxemburg Standard Chartered Bank, Johannesburg Branch keiner Strate Ltd. a)
(CEDELULL) (SCBLZAJJSSU)
Sudkorea 951 Clearstream Banking, Luxemburg HSBC Ltd., Hongkong HSBC Ltd., Seoul (HSBCKRSE) The Korean Securities Depository (KSD)  [a)
(CEDELULL)
Taiwan 710 Deutsche Bank AG (DEUTTWTP) keiner keiner Taiwan Depository and Clearing Corp. a)
Thailand 951 Clearstream Banking, Luxemburg Standard Chartered Bank, (Thai) Ltd., Bangkok keiner Thailand Securities Depository Co., LTD |a)
(CEDELULL) (SCBLTHBX) (TSD)
Tschechische Republik 951 Clearstream Banking, Luxemburg UniCredit Bank Czech Republic a.s., Praha keiner Czech National Bank (CNB) b), ©)
(CEDELULL) (BACXCZPP)
Centralni Depozitar Cennych Papiru
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Verwahrkette Objektiver Grund fiir
Lag.-Nr. Unterverwahrer 2. Unterverwahrer 3. Unterverwahrer Zentralverwahrer die Ubertragung der
Land Verwahrun
g
Tarkei 951 Clearstream Banking, Luxemburg BNP Paribas Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. (TEB) keiner MKK - Central Registry Agency Inc. b), ¢)
(CEDELULL) (TEBUTRIS930)
USA 951 Clearstream Banking, Luxemburg Citibank N.A., New York (CITIUS33) keiner DTCC C)
(CEDELULL)
Fedwire Securities Services
USA 532 The Bank of New York Mellon keiner keiner DTCC c)
(IRVTUS3N)
Fedwire Securities Services
Zypern 951 Clearstream Banking, Luxemburg Citibank International PLC, Athens (CITIGRAAXXX) keiner The Central Depository and Central b), ©)

(CEDELULL)

Registry (CDCR)

Stand: Oktober 2023

Seite 5/5




