
Uitgave Maart 2024
 

Netherlands
 
DWS Fund Reporting



Wettelijk voorbehoud

Let op: de informatie van Morningstar en Lipper Leaders betrekking heeft op de voorgaande maand.

Morningstar Overall Rating™

© 2024 Morningstar Inc. Alle rechten voorbehouden. De hierin vervatte informatie (1) is voor Morningstar en/of zijn contentaanbieders auteursrechtelijk beschermd;
(2) mag niet gekopieerd of gedistribueerd worden; en (3) er wordt geen garantie gegeven voor de juistheid, volledigheid of actualiteitswaarde van deze informatie.
Noch Morningstar noch de contentaanbieders zijn verantwoordelijk voor eventuele schade of verliezen die uit het gebruik van deze informatie zou kunnen
voortvloeien. De rendementen in het verleden zijn.

Lipper Leaders

© 2024 Lipper - Thomson Reuters Lipper. Alle rechten voorbehouden. Het is verboden Lipper-gegevens zonder schriftelijke toestemming van Lipper te kopiëren,
bekend te maken, over te dragen of op een andere wijze te verwerken. Noch Lipper, noch een ander lid van de Thomson Reuters-groep of haar
gegevensverstrekkers kunnen aansprakelijk gesteld worden voor ontbrekende of vertraagde gegevensverstrekkingen of voor de daaruit voortvloeiende gevolgen.
De berekening van de waardeontwikkelingen door Lipper vindt plaats op basis van de op het moment van de berekening beschikbare gegevens en dient dan ook
niet alle fondsen te omvatten die door Lipper gevolgd worden. Het verstrekken van de waardeontwikkelingsgegevens vormt geen aanbeveling voor het kopen of
verkopen van een fonds, noch een beleggingsadvies voor een bepaald marktsegment. Lipper analyseert de waardeontwikkeling van fondsen in het verleden. De in
het verleden verwezenlijkte resultaten vormen geen waarborg voor de toekomstige ontwikkeling van een beleggingsfonds. Lipper en het Lipper-logo zijn
gedeponeerde handelsmerken van Thomson Reuters.

Lipper Leaders rankingcriteria - Ratings van 1 (laag) tot 5 (hoog)

Eerste cijfer = totaalresultaat; tweede cijfer = consistent resultaat; derde cijfer = kapitaalbehoud; vierde cijfer = kosten

Algemene informatie

Omdat bij de vaststelling van de prijzen door de bewaarder op de laatste handelsdag van de maand voor sommige compartimenten er tot tien uur tijdsverschil kan
zijn tussen de vaststelling van de koers van een compartiment en die van zijn benchmark, kan het rendement van het betreffende compartiment aan het eind van de
maand in geval van aanzienlijke marktbewegingen in die tussentijd een vertekend beeld geven (in positieve of negatieve zin) tegenover het rendement van de
benchmark (het zogeheten “Pricing Effect”).

DWS is de merknaam waaronder DWS Group GmbH & Co KGaA en haar dochterondernemingen hun zakelijke activiteiten uitvoeren. Klanten kunnen DWS-
producten of -services aangeboden krijgen door een of meer juridische entiteiten overeenkomstig de contracten, overeenkomsten, welke materialen of andere
documentatie die relevant is voor dergelijke producten of diensten.
Dit document is opgesteld zonder rekening te houden met de beleggingsbehoeften, de doelstellingen of de financiële omstandigheden van beleggers. Alvorens een
beleggingsbeslissing nemen, dienen beleggers te overwegen, al dan niet met de hulp van een beleggings- adviseur, of de beleggingen en strategieën die DWS
beschrijft of aanbiedt, geschikt zijn in het kader van hun specifieke beleggingsbehoeften, doelstellingen en financiële situatie. Voorts is dit document alleen bedoeld
ter informatie of bespreking. Het is geen aanbieding, aanbeveling of uitnodiging om een transactie te doen en het mag niet worden beschouwd als
beleggingsadvies.
DWS geeft geen fiscaal of juridisch advies. Beleggers dienen advies in te winnen bij hun eigen belastingexpert en advocaat, wanneer zij beleggingen en strategieën
in overweging nemen die door DWS worden voorgesteld. Beleggingen bij DWS zijn niet gegarandeerd, tenzij specifiek vermeld. Tenzij in een specifiek geval
nadrukkelijk wordt vermeld dat dit wel het geval is, zijn beleggingsinstrumenten niet verzekerd door de Federal Deposit Insurance Corporation (“FDIC”) of een
andere overheidsinstelling. Zij worden niet gegarandeerd door, en zijn geen verplichtingen van, DWS  Group GmbH & Co of haar filialen.
Hoewel de informatie in dit document ontleend is aan bronnen die wij betrouwbaar achten, garanderen wij niet de nauwkeurigheid, volledigheid of juistheid ervan en
mag u er als zodanig niet op vertrouwen. Alle opvattingen en schattingen in dit document, inclusief rendementsprognoses, geven ons oordeel weer op de datum van
deze publicatie. Zij kunnen zonder kennisgeving worden gewijzigd en houden een aantal veronderstellingen in die eventueel onjuist kunnen blijken.
Aan beleggingen zijn diverse risico’s verbonden, zoals marktfluctuaties, wijzigingen in de regelgeving, tegenpartijrisico, mogelijke vertragingen in de terugbetaling,
en verlies van inkomsten en de belegde hoofdsom. De waarde van beleggingen kan dalen en stijgen. Het is te allen tijde niet uitgesloten dat u het oorspronkelijk
belegde bedrag niet terugontvangt. Voorts kan de waarde van de belegging aanzienlijk fluctueren, zelfs over korte periodes.
Deze publicatie bevat uitspraken die op de toekomst zijn gericht. Toekomstgerichte uitspraken zijn onder meer, maar niet uitsluitend, veronderstellingen, schattingen,
projecties, opinies, modellen en analyses van hypothetische resultaten. De toekomstgerichte uitspraken die worden gedaan, geven het oordeel van de auteur weer
op de datum van publicatie van dit document. Toekomstgerichte uitspraken houden in belangrijke mate subjectieve oordelen en analyses in. Wijzigingen daarin en/of
het in aanmerking nemen van andere of bijkomende factoren, zouden een materieel effect kunnen hebben op de vermelde resultaten. Daarom kunnen de feitelijke
resultaten afwijken, misschien zelfs in belangrijke mate, van de in dit document vervatte resultaten. DWS doet geen uitspraak over en geeft geen garantie af voor de
redelijkheid of volledigheid van dergelijke toekomstgerichte uitspraken of andere financiële informatie in dit document. De voorwaarden van een belegging zijn
uitsluitend onderworpen aan de gedetailleerde bepalingen, met inbegrip van risico-overwegingen, vermeld in de emissiedocumenten. Wanneer u een
beleggingsbeslissing neemt, moet u uitgaan van de definitieve documentatie met betrekking tot de transactie en niet van de samenvatting in dit document.
Dit document mag niet worden gereproduceerd of verspreid zonder onze schriftelijke toestemming. Voor de wijze waarop dit document in omloop wordt gebracht of
wordt gedistribueerd, kunnen beperkingen gelden uit hoofde van de wet- of regelgeving in bepaalde landen, met inbegrip van de Verenigde Staten. Dit document
richt zich niet op, en is ook niet bedoeld om verspreid te worden onder of gebruikt te worden door, personen of entiteiten die burger zijn van, wonen in, of gevestigd
zijn in een plaats, staat, land of ander rechtsgebied, inclusief de Verenigde Staten, waar deze verspreiding, publicatie, terbeschikkingstelling of gebruik in strijd zou
zijn met de wet- of regelgeving, of die DWS zou verplichten zich te laten registreren of een vergunning aan te vragen in dat rechtsgebied waar DWS nog niet aan
deze verplichtingen voldoet. Personen die mogelijk in het bezit komen van dit document, moeten zich informeren over dergelijke beperkingen en deze naleven.
Resultaten uit het verleden zijn geen garantie voor resultaten in de toekomst; niets in dit document mag worden beschouwd als een uitspraak over of garantie voor
toekomstige resultaten. Meer informatie is verkrijgbaar op verzoek van de belegger.
Dit document mag niet verspreid worden in Canada, Japan, de Verenigde Staten van Amerika, of aan enig V.S.-persoon.
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Aandelenfondsen

Duitsland



Marketingbericht

Rendementen (in %) - Aandelencategorie LC 

Voor meer gedetailleerde opmerkingen, over
de fondsen en de corresponderende markten,
verwijzen wij u graag naar de jaarverslagen.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

99,6Aandelen
0,4Liquide middelen                                                  

15,6   Future Long

Structuur van de valuta's (% van netto vermogen) 

Euro 98,9
US dollar 1,1

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden
weerspiegelen de verwachtingen over de

Top 10 posities (aandelen) (% van netto vermogen) 

SAP SE (Informatietechnologie) 9,8
Allianz SE (Financiële sector) 8,8
Infineon Technologies AG (Informatietechnologie) 6,7
Deutsche Post AG (Industriële bedrijven) 4,6
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft A 4,1
Deutsche Telekom AG (Communicatiediensten) 3,8
MTU Aero Engines AG (Industriële bedrijven) 3,5
Carl Zeiss Meditec AG (Gezondheidszorg) 3,3
Bayerische Motoren Werke AG (Duurzame verbrui 3,2
Hannover Rueckversicherung SE (Financiële sect 3,2
Totaal 51,0

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Aktien Strategie Deutschland

Aandelenfondsen - Duitsland

Portefeuillesamenst. overeenkomstig MSCI 

Samenstelling per sector (aandelen) (% van netto vermogen) 

Informatietechnologie 25,6  
Financiële sector 22,1  
Industriële bedrijven 18,7  
Duurzame verbruiksgoederen 9,6  
Communicatiediensten 8,7  
Gezondheidszorg 8,0  
Grondstoffen 4,8 
Basisconsumptiegoederen 1,5 
Vastgoed 0,6 
Energie 0,1 

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
Het compartiment belegt voornamelijk in
Duitse gevestigde namen (blue chips) en
effecten van groeiende middelgrote (mid-
caps) en kleinere (small-caps) bedrijven. De
onderliggende Benchmark is de HDAX.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisatie

Largecap

Midcap

Smallcap

Beleggingsstijl

Waarde

Mix

Groei

Morningstar-categorie™
Aandelen Duitsland Large Cap

 

Periode Fonds Benchmark  
03/2014 - 03/2015 30,2 25,3
03/2015 - 03/2016 -6,4 -14,0
03/2016 - 03/2017 20,4 22,6
03/2017 - 03/2018 5,9 1,2
03/2018 - 03/2019 -6,8 -2,8
03/2019 - 03/2020 -18,7 -15,1
03/2020 - 03/2021 62,3 50,0
03/2021 - 03/2022 -2,2 -2,9
03/2022 - 03/2023 0,5 6,0
03/2023 - 03/2024 6,7 16,3

Rendementen

Benchmark: HDAX (RI) (ab 1.1.02) (RI)
Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie LC 

3,6 6,7 4,9 38,4 1.018,1 6,1 1,6EUR 6,7 5,3 23,3 -23,4 13,1
4,5 16,3 19,8 52,6 313,5 9,4 6,2BM IN EUR 8,8 2,9 16,0 -14,4 19,0

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie LC 

Volatiliteit 19,91% 7,64%VARMaximale opname -33,42%

-5,06%Alphafactor Tracking Error 5,91%1,17Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt 0,97Informatieratio -0,72Sharpe-ratio -0,03

Zijden 1 / 4 5Zijden
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Marketingbericht

DWS Aktien Strategie Deutschland

Aandelenfondsen - Duitsland

Per 28.03.2024 Maart 2024

(% van netto vermogen) Marktkapitalisatie 

> 10 Miljard 71,3
> 5 Miljard < 10 Miljard 14,5
> 1 Miljard < 5 Miljard 11,6
< 1 Miljard 2,2

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten. De berekening is
gebaseerd op de euro.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Aantal aandelen Dividendopbrengst (in %) 2,4 Ø Marktkapitalisatie53 55.596,8 Mio. EUR

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

3,6 7,3 6,6 42,3 63,6 6,3 2,2FC 7,3 5,9 24,0 -23,0 13,7
3,6 7,3 6,6 42,3 63,6 6,3 2,2FD 7,3 5,9 24,0 -23,0 13,7
3,7 7,6 7,6 44,4 67,7 6,3 2,5IC 7,6 6,2 24,3 -22,7 14,1
3,7 7,6 7,6 44,4 75,5 6,3 2,5ID 7,6 6,2 24,4 -22,7 14,1
3,6 6,7 4,9 38,4 1.018,1 6,1 1,6LC 6,7 5,3 23,3 -23,4 13,1
3,7 7,4 7,0 43,0 28,9 6,3 2,3TFC 7,4 6,0 24,1 -22,9 13,9
3,6 7,4 7,0 42,6 28,8 6,3 2,3TFD 7,4 5,8 24,1 -22,9 13,8

Zijden 2 / 4 6Zijden



Marketingbericht

De Entree 195

dws.nl@dws.com
 
www.dws.nl

NL-1101 HE Amsterdam

DWS International GmbH,       
Amsterdam Branch

Adres

 
 

DWS Aktien Strategie Deutschland

Aandelenfondsen - Duitsland

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/DE0009769869/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Hansjoerg Pack Fondsvermogen 2.425,4 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 06.09.2018 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 01.02.1999
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 30.09.2024
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Beleggersprofiel Groeigericht
Rechtsvorm Bijzonder vermogen
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

DE000DWS2D82 AccumulerendFC 0,00% 546,85 0,900% 0,91% (1) --EUR

DE000DWS2EB3 UitkeringFD 0,00% 516,02 0,900% 0,91% (1) --EUR

DE000DWS2D90 AccumulerendIC 0,00% 560,13 0,600% 0,91% (1) --EUR

DE000DWS2EC1 UitkeringID 0,00% 516,93 0,600% 0,91% (1) --EUR

DE0009769869 AccumulerendLC 5,00% 522,53 1,450% 0,91% (1) --EUR

DE000DWS2SH0 AccumulerendTFC 0,00% 128,91 0,800% 0,91% (1) --EUR

DE000DWS2SJ6 UitkeringTFD 0,00% 122,38 0,800% 0,91% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 30.09.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Aktien Strategie Deutschland

Aandelenfondsen - Duitsland

• Het vermogen van het fonds wordt belegd in geselecteerde regio's of sectoren. Dit verhoogt het risico dat het fonds negatief wordt beïnvloed door de economische
en politieke omgevingsvoorwaarden in de betreffende regio's of sectoren.
• Het fonds belegt in aandelen. Aandelen zijn onderhevig aan koersschommelingen en dus ook aan het risico op koersdalingen.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De aandelenwaarde kan
op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Groeigericht
Het compartiment is ontworpen voor groeigerichte beleggers, die voornamelijk vermogensgroei nastreven uit aandelenwinsten en veranderingen in de
wisselkoersen. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met hoge aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een hoog
of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Marketingbericht

Rendementen (in %) - Aandelencategorie FC 

Voor meer gedetailleerde opmerkingen, met
betrekking tot de fondsen en de
corresponderende markten, verwijzen wij u
graag naar de jaarlijkse verslagen.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

97,3Aandelen
3,3Geldmarktfondsen

-0,6Liquide middelen                                                  
12,3   Future Long

Structuur van de valuta's (% van netto vermogen) 

Euro 100,0

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden
weerspiegelen de verwachtingen over de

Top 10 posities (aandelen) (% van netto vermogen) 

SAP SE (Informatietechnologie) 9,7
Allianz SE (Financiële sector) 8,8
Deutsche Telekom AG (Communicatiediensten) 5,6
Deutsche Post AG (Industriële bedrijven) 4,5
Infineon Technologies AG (Informatietechnologie) 3,8
Adidas AG (Duurzame verbruiksgoederen) 3,4
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft A 3,3
Deutsche Bank AG (Financiële sector) 3,1
MTU Aero Engines AG (Industriële bedrijven) 3,0
Volkswagen AG (Duurzame verbruiksgoederen) 3,0
Totaal 48,2

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Deutschland

Aandelenfondsen - Duitsland

Portefeuillesamenst. overeenkomstig MSCI 

Samenstelling per sector (aandelen) (% van netto vermogen) 

Financiële sector 19,8  
Industriële bedrijven 19,3  
Informatietechnologie 16,9  
Duurzame verbruiksgoederen 15,7  
Gezondheidszorg 11,0  
Communicatiediensten 6,3  
Grondstoffen 3,0 
Nutsbedrijven 2,5 
Vastgoed 1,8 
Basisconsumptiegoederen 1,0 

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
Het compartiment belegt in gevestigde en
kapitaalkrachtige Duitse bedrijven (blue chips)
uit de DAX-index, met in ondergeschikte mate
flexibele bijbeleggingen in geselecteerde
small-caps en mid-caps. 

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisatie

Largecap

Midcap

Smallcap

Beleggingsstijl

Waarde

Mix

Groei

Morningstar-categorie™
Aandelen Duitsland Large Cap

 

Periode Fonds Benchmark  
01/2016 - 03/2016 4,5 2,0
03/2016 - 03/2017 26,0 22,5
03/2017 - 03/2018 1,7 2,1
03/2018 - 03/2019 -7,8 -5,3
03/2019 - 03/2020 -20,1 -14,4
03/2020 - 03/2021 60,4 51,6
03/2021 - 03/2022 -8,0 -5,8
03/2022 - 03/2023 3,4 4,8
03/2023 - 03/2024 10,1 14,7

Rendementen

Benchmark: CDAX (RI)
Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie FC 

3,3 10,1 4,6 34,2 65,7 6,1 1,5EUR 6,1 5,2 15,8 -21,6 17,6
4,1 14,7 13,1 46,7 77,2 8,7 4,2BM IN EUR 8,0 4,8 14,0 -16,9 19,0

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie FC 

Volatiliteit 21,29% 6,61%VARMaximale opname -34,48%

-3,06%Alphafactor Tracking Error 6,06%1,23Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt 0,98Informatieratio -0,40Sharpe-ratio -0,03

Zijden 1 / 4 9Zijden
Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.



Marketingbericht

DWS Deutschland

Aandelenfondsen - Duitsland

Per 28.03.2024 Maart 2024

(% van netto vermogen) Marktkapitalisatie 

> 10 Miljard 81,0
> 5 Miljard < 10 Miljard 8,0
> 1 Miljard < 5 Miljard 7,0
< 1 Miljard 1,3

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten. De berekening is
gebaseerd op de euro.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Aantal aandelen Dividendopbrengst (in %) 2,7 Ø Marktkapitalisatie54 62.727,2 Mio. EUR

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

3,3 10,1 4,6 34,2 65,7 6,1 1,5FC 6,1 5,2 15,8 -21,6 17,6
3,3 10,1 4,6 34,2 14,5 6,1 1,5TFC 6,1 5,2 15,8 -21,6 17,6
3,3 10,1 4,7 34,2 14,4 6,1 1,5TFD 6,1 5,2 15,8 -21,6 17,6
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Marketingbericht

De Entree 195

dws.nl@dws.com
 
www.dws.nl

NL-1101 HE Amsterdam

DWS International GmbH,       
Amsterdam Branch

Adres

 
 

DWS Deutschland

Aandelenfondsen - Duitsland

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/DE000DWS2F23/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Marcus Poppe Fondsvermogen 3.484,1 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 01.03.2023 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 20.10.1993
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 30.09.2024
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Beleggersprofiel Groeigericht
Rechtsvorm Bijzonder vermogen
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

DE000DWS2F23 AccumulerendFC 0,00% 283,41 0,800% 0,80% (1) --EUR

DE000DWS2R94 AccumulerendTFC 0,00% 114,45 0,800% 0,80% (1) --EUR

DE000DWS2SA5 UitkeringTFD 0,00% 104,83 0,800% 0,80% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 30.09.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Deutschland

Aandelenfondsen - Europa

• Het vermogen van het fonds wordt belegd in geselecteerde regio's of sectoren. Dit verhoogt het risico dat het fonds negatief wordt beïnvloed door de economische
en politieke omgevingsvoorwaarden in de betreffende regio's of sectoren.
• Het fonds belegt in aandelen. Aandelen zijn onderhevig aan koersschommelingen en dus ook aan het risico op koersdalingen.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De aandelenwaarde kan
op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Groeigericht
Het compartiment is ontworpen voor groeigerichte beleggers, die voornamelijk vermogensgroei nastreven uit aandelenwinsten en veranderingen in de
wisselkoersen. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met hoge aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een hoog
of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Rendementen (in %) - Aandelencategorie FC 

³ Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. In de weergegeven cijfers is
geen rekening gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een
negatieve impact hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Indices zijn enkel voorbeelden, geen benchmark

Index: MSCI Europe TR Net EURFonds

DWS ESG Qi LowVol Europe

Aandelenfondsen - Europa

Per 28.03.2024 Maart 2024

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisatie

Largecap

Midcap

Smallcap

Beleggingsstijl

Waarde

Mix

Groei

Morningstar-categorie™
Aandelen Europa Large Cap Gemengd

Rendement per maand (in EUR) (in %) 
Apr 2024 Jan Mrt Jun Feb Jul Mei Aug Sep Okt Nov Dec 2024

1,8 0,6 2,1 -- -- -- --DWS ESG Qi LowVol Europe FC -- -- -- ---- 4,5
1,6 1,9 3,9 -- -- -- --MSCI Europe TR Net EUR -- -- -- ---- 7,6

Apr 2023 Jan Mrt Jun Feb Jul Mei Aug Sep Okt Nov Dec 2023

2,7 2,1 1,6 3,0 -1,6 0,7 0,8DWS ESG Qi LowVol Europe FC -1,3 -1,2 -2,7 2,44,5 11,2
6,8 1,8 -- 2,5 -2,5 2,4 2,0MSCI Europe TR Net EUR -2,4 -1,6 -3,6 3,76,4 15,8

Rendement op jaarbasis (in EUR) 

 

Periode Fonds Index  
09/2014 - 03/2015 16,5 15,8
03/2015 - 03/2016 -2,9 -13,7
03/2016 - 03/2017 4,1 16,9
03/2017 - 03/2018 -0,1 -0,4
03/2018 - 03/2019 11,1 5,5
03/2019 - 03/2020 -6,7 -13,5
03/2020 - 03/2021 22,1 35,3
03/2021 - 03/2022 8,9 9,3
03/2022 - 03/2023 -1,2 3,8
03/2023 - 03/2024 9,1 14,8

(in %) 
DWS ESG Qi LowVol
Europe FC

MSCI Europe TR Net
EUR

 

Rendement per jaar (in EUR) (in %) 

2019 2020 2021 2022 2023 
25,9 -0,2 21,2 -14,2 11,2DWS ESG Qi LowVol Europe FC

26,7 -3,1 25,0 -9,7 15,8MSCI Europe TR Net EUR

Volatiliteit (in EUR) (in %) 

1 j 5 j 3 j sinds
7,3 12,2 13,0 11,9DWS ESG Qi LowVol Europe FC

10,5 13,7 16,1 14,4MSCI Europe TR Net EUR

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

Gegevens van het fonds

Zijden 1 / 5 14Zijden
Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.
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Portefeuillesamenst. overeenkomstig MSCI 

Samenstelling per sector (aandelen) (% van netto vermogen) 

Gezondheidszorg 20,6  
Basisconsumptiegoederen 17,6  
Financiële sector 12,7  
Communicatiediensten 11,4  
Industriële bedrijven 10,7  
Grondstoffen 6,9  
Nutsbedrijven 6,8  
Duurzame verbruiksgoederen 4,7  
Informatietechnologie 3,2 
Vastgoed 1,6 
Andere bedrijfstakken 0,3 
Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Top 10 posities (aandelen) (% van netto vermogen) 

Orange 2,9
Roche Holding AG 2,5
Wolters Kluwer NV 2,4
GSK PLC 2,4
Industria de Diseno Textil SA 2,2
Iberdrola SA 2,2
SAP SE 2,2
Novartis AG 2,2
Unilever PLC 2,2
KONINKLIJKE KPN NV 2,2
Totaal 23,4

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Samenstelling per land (aandelen) (% van netto vermogen) 

Zwitserland 16,7
Groot-Brittannië 15,5
Duitsland 12,8
Frankrijk 12,1
Spanje 9,5
Nederland 8,9
Denemarken 5,6
Italië 4,3
Finland 3,3
België 3,1
Noorwegen 1,4
Andere landen 3,3

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

96,6Aandelen
1,7Geldmarktfondsen
1,7Liquide middelen                                                  
1,5   Future Long

Structuur van de valuta's (% van netto vermogen) 

Euro 60,8
Zwitserse frank 16,8
Britse Pond 14,8
Deense kroon 5,6
Noorse kroon 1,5
Zweedse kroon 0,6

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden
weerspiegelen de verwachtingen over de

Marktkapitalisatie (% van netto vermogen) 

> 10 Miljard 86,2
> 5 Miljard < 10 Miljard 8,4
> 1 Miljard < 5 Miljard 2,0

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten. De berekening is gebaseerd op de euro.

Per 28.03.2024 Maart 2024

DWS ESG Qi LowVol Europe

Aandelenfondsen - Europa

In maart draaide alles weer om de monetaire
maatregelen resp. de prognoses van de
centrale banken; de ontwikkeling van de
inflatie en daarmee ook de richting van de
rentetarieven vormden het centrale thema op
de markt. De positieve inschattingen van de
marktdeelnemers overwogen en de
aandelenmarkten zetten hun gunstige
ontwikkeling voort. De MSCI Europe sloot de
maand af met een positief rendement van
+3,94%. Defensieve strategieën konden in dit
klimaat strategieconform niet in volle omvang
participeren aan de opwaartse trend. Ook
DWS ESG Qi LowVol Europe kon zich niet
aan deze trend onttrekken en ontwikkelde
zich met +2,45% iets zwakker dan de MSCI
Europe. Maar ook ten opzichte van de MSCI
Europe Minimum Volatiliteitsindex liet het
fonds zich in maart relatief zwak zien. Op
factorniveau leverden de meeste factoren wel
een positieve bijdrage aan het rendement,
maar in maart werd deze door veel
bedrijfsspecifieke gebeurtenissen
overgecompenseerd. Vooral de
aandelenselectie in de industriesector bleek
de afgelopen maand een uitdaging te zijn.
Alle cijfers zijn gebaseerd op slotkoersen.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

PortefeuillestructuurBeleggingsbeleid
Het Compartiment biedt een conservatief type
aandelenbelegging. Om de risico's in
vergelijking met een traditionele
aandelenbelegging te beperken, stelt het
management van het compartiment een
portefeuille samen die naar verwachting een
lagere volatiliteit zal hebben (geen garantie).
Het management van het compartiment
overweegt de meest aantrekkelijke Europese
aandelen. De selectie is gebaseerd op een
winstverwachting voor elk afzonderlijk bedrijf,
bepaald aan de hand van kwantitatieve
criteria. Het beleggingsuniversum wordt onder
meer bepaald door ecologische en sociale
aspecten en de principes van goed bestuur.
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Per 28.03.2024 Maart 2024

DWS ESG Qi LowVol Europe

Aandelenfondsen - Europa

Rendement

Nota
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/DE000DWS17M4/Omschrijving

Zijden 3 / 5 16Zijden

1 m 1 j 3 j 5 j sinds 3 j  Ø 5 j  Ø Lopend 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

2,1 9,1 17,4 33,7 74,7 5,5 6,0FC 4,5 -0,2 21,2 -14,2 11,2
2,1 9,1 17,5 33,9 52,2 5,5 6,0FD 4,5 -0,2 21,2 -14,2 11,2
2,0 8,1 14,1 27,5 588,9 4,5 5,0NC 4,2 -1,2 20,1 -15,0 10,1
2,1 9,1 17,4 33,7 42,1 5,5 6,0TFC 4,5 -0,2 21,2 -14,2 11,2
2,1 9,1 17,5 33,8 42,3 5,5 6,0TFD 4,5 -0,2 21,2 -14,2 11,1
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Fondsdata
Portefeuillebeheerder Kai Boecker Fondsvermogen 564,4 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 01.04.2021 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS International GmbH Aanvangsdatum 12.12.1994
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 31.12.2024
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Beleggersprofiel Groeigericht
Rechtsvorm Bijzonder vermogen
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH

De Entree 195

dws.nl@dws.com
 
www.dws.nl

NL-1101 HE Amsterdam

DWS International GmbH,       
Amsterdam Branch

Adres

 
 

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers ISIN Aandelen

klassen 
Valuta Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
plus aan de
opbrengst

gerelateerde
verg. 

DE000DWS17M4 AccumulerendFC 0,00% 171,66EUR 0,750% 0,75% (1) --

DE000DWS17N2 UitkeringFD 0,00% 130,25EUR 0,750% 0,75% (1) --

DE0008490822 AccumulerendNC 0,00% 341,32EUR 1,700% 1,70% (1) --

DE000DWS2SF4 AccumulerendTFC 0,00% 142,13EUR 0,750% 0,76% (1) --

DE000DWS2SG2 UitkeringTFD 0,00% 125,50EUR 0,750% 0,77% (1) --
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 31.12.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.

Per 28.03.2024 Maart 2024

DWS ESG Qi LowVol Europe

Aandelenfondsen - Europa

Nota
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/DE000DWS17M4/Omschrijving
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DWS ESG Qi LowVol Europe

Aandelenfondsen - Europa

• Het vermogen van het fonds wordt belegd in geselecteerde regio's of sectoren. Dit verhoogt het risico dat het fonds negatief wordt beïnvloed door de economische
en politieke omgevingsvoorwaarden in de betreffende regio's of sectoren.
• Het fonds belegt in aandelen. Aandelen zijn onderhevig aan koersschommelingen en dus ook aan het risico op koersdalingen.
• Het fonds belegt in obligaties, waarvan de waarde afhangt van het vermogen van de emittent om zijn betalingen na te komen. De verslechtering van de
kredietwaardigheid van de debiteur (bereidheid en vermogen tot terugbetaling) kan de waarde van de obligatie aantasten.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De aandelenwaarde kan
op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Groeigericht
Het compartiment is ontworpen voor groeigerichte beleggers, die voornamelijk vermogensgroei nastreven uit aandelenwinsten en veranderingen in de
wisselkoersen. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met hoge aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een hoog
of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Rendementen (in %) - Aandelencategorie FC 

Ook in maart noteerden de Europese
aandelenmarkten opnieuw stijgingen. Alle
aandacht ging weer naar de centrale banken,
vooral naar hun nieuwe prognoses. De ECB
stelde de inflatieprognose naar beneden bij
en verwacht voor 2024 een gemiddelde
inflatie van 2,3% en voor 2025 de terugkeer
naar de doelinflatie van 2,0%. De prognoses
van de Fed gingen merendeels nog steeds uit
van 3 rentestappen in 2024, hetgeen de markt
duidelijk opluchtte, omdat door de blijvend
sterke conjunctuurgegevens in de VS de
discussie werd aangewakkerd of er in 2024
mogelijk minder renteverlagingen zouden
komen. In de loop van de maand konden
vooral waarde-aandelen zoals energie-,
grondstof- en financiële waarden, maar ook
de bewapeningssector zich iets sterker dan
het marktgemiddelde ontwikkelen, terwijl
groeiaandelen zoals consumptiewaarden en
technologie-aandelen ietwat achterop hinkten.
In dit klimaat sloot het fonds de maand
gemeten op slotkoersbasis net op het
indexniveau af en deed het daarmee in het
eerste kwartaal een krappe 1% beter dan de
MSCI Europe.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Samenstelling per land (aandelen) (% van netto vermogen) 

Groot-Brittannië 18,2
Frankrijk 16,1
Zwitserland 14,6
Duitsland 12,9
Nederland 7,7
Spanje 7,1
Denemarken 5,5
Italië 3,0
Zweden 3,0
België 1,2
Finland 1,1
Andere landen 2,7

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Portefeuillesamenst. overeenkomstig MSCI 

Samenstelling per sector (aandelen) (% van netto vermogen) 

Gezondheidszorg 15,1  
Financiële sector 14,7  
Industriële bedrijven 14,2  
Duurzame verbruiksgoederen 11,5  
Informatietechnologie 8,8  
Basisconsumptiegoederen 8,6  
Grondstoffen 6,3  
Nutsbedrijven 4,9  
Energie 4,5  
Communicatiediensten 4,1  
Andere bedrijfstakken 0,4 
Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Top 10 posities (% van netto vermogen) 

ASML Holding 4,4
Novo-Nordisk 4,3
Deutsche Managed Euro Fund Z-Class 2,9
Novartis Reg. 2,6
Nestlé Reg. 2,3
SAP 2,2
LVMH Moët Hennessy Louis Vuitton (C.R.) 2,1
Shell 2,0
Allianz 1,7
Siemens Reg. 1,5
Totaal 26,0

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Qi European Equity

Aandelenfondsen - Europa

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

93,2Aandelen
2,9Geldmarktfondsen
3,9Liquide middelen                                                  
5,0   Future Long

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
DWS Qi European Equity belegt in Europese
aandelen volgens het principe van
risicospreiding om een aantrekkelijk risico- en
opbrengstprofiel te bereiken. Te dien einde
wordt een portefeuille samengesteld waarvan
de te verwachten koersschommelingen
vergelijkbaar zijn met die van de brede
aandelenmarkt. De aandelenselectie is
gebaseerd op aantrekkelijkheids- en
risicoprognoses en houdt rekening met
transactiekosten. 

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisatie

Largecap

Midcap

Smallcap

Beleggingsstijl

Waarde

Mix

Groei

Morningstar-categorie™
Aandelen Europa Large Cap Gemengd

 

Periode Fonds Benchmark  
09/2014 - 03/2015 18,6 15,2
03/2015 - 03/2016 -6,2 -13,7
03/2016 - 03/2017 14,5 16,9
03/2017 - 03/2018 0,8 -0,4
03/2018 - 03/2019 5,3 5,5
03/2019 - 03/2020 -11,8 -13,5
03/2020 - 03/2021 42,2 35,3
03/2021 - 03/2022 6,1 9,3
03/2022 - 03/2023 1,0 3,8
03/2023 - 03/2024 16,4 14,8

Rendementen

Benchmark (sinds 01.03.2021): MSCI Europe (NR)
Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie FC 

3,6 16,4 24,8 56,6 111,6 8,2 7,7EUR 9,4 4,8 25,2 -14,8 16,1
3,9 14,8 30,3 52,5 86,1 7,6 9,2BM IN EUR 8,8 -3,1 25,0 -9,7 15,8

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie FC 

Volatiliteit 14,56% 5,15%VARMaximale opname -22,84%

-1,72%Alphafactor Tracking Error 3,62%1,05Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt 0,97Informatieratio -0,38Sharpe-ratio 0,36

Zijden 1 / 4 19Zijden
Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.
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DWS Qi European Equity

Aandelenfondsen - Europa

Per 28.03.2024 Maart 2024

Top 10 posities (aandelen) (% van netto vermogen) 

ASML Holding NV 4,4
Novo-Nordisk 4,3
Novartis AG 2,6
Nestle SA 2,3
SAP SE 2,2
LVMH Moet Hennessy Vuitton SE 2,1
Shell PLC 2,0
Allianz SE 1,7
Siemens AG 1,5
UniCredit SpA 1,5
Totaal 24,6

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Aantal aandelen Dividendopbrengst (in %) 3,1 Ø Marktkapitalisatie159 116.330,0 Mio. EUR

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

3,6 16,4 24,8 56,6 111,6 8,2 7,7FC 9,4 4,8 25,2 -14,8 16,1
3,6 16,7 25,8 58,6 94,9 8,2 7,9FC5 9,7 5,1 25,5 -14,6 16,4
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DWS Qi European Equity

Aandelenfondsen - Europa

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/DE000DWS1742/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Patrick Soler Schubert Fondsvermogen 364,4 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 01.04.2013 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS International GmbH Aanvangsdatum 21.04.2008
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 31.12.2024
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Beleggersprofiel Groeigericht
Rechtsvorm Bijzonder vermogen
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

DE000DWS1742 AccumulerendFC 0,00% 207,23 0,750% 0,76% (1) --EUR

DE000DWS1767 AccumulerendFC5 0,00% 193,37 0,500% 0,51% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 31.12.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.

Zijden 3 / 4 21Zijden



DWS Qi European Equity

Aandelenfondsen - Wereldwijd

• Het vermogen van het fonds wordt belegd in geselecteerde regio's of sectoren. Dit verhoogt het risico dat het fonds negatief wordt beïnvloed door de economische
en politieke omgevingsvoorwaarden in de betreffende regio's of sectoren.
• Het fonds belegt in aandelen. Aandelen zijn onderhevig aan koersschommelingen en dus ook aan het risico op koersdalingen.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De aandelenwaarde kan
op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Groeigericht
Het compartiment is ontworpen voor groeigerichte beleggers, die voornamelijk vermogensgroei nastreven uit aandelenwinsten en veranderingen in de
wisselkoersen. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met hoge aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een hoog
of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Rendementen (in %) - Aandelencategorie XC(EUR) 

In maart waren de betere
conjunctuurvooruitzichten in de VS en de
verwachte renteverlagingen door de Fed en
de Europese Centrale Bank de
doorslaggevende factoren voor de positieve
koersontwikkeling op de wereldwijde
aandelenmarkten. Het thema artificiële
intelligentie was daarbij alomtegenwoordig.
De onderliggende portefeuille noteerde in dit
marktklimaat een stijging, waarbij de op
artificiële intelligentie gebaseerde
aandelenselectie bijzonder gunstig uitviel bij
geselecteerde waarden uit de sectoren
vastgoed, niet-basisconsumptiegoederen en
de gezondheidszorg. Aandelen uit de VS,
Japan en Spanje waren in de verslagmaand
het sterkst gewogen, waarbij
informatietechnologie, financiële waarden,
industrie en gezondheidszorg de grootste
sectorale wegingen voor hun rekening
namen.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

96,8Aandelen
1,4Fondsen
0,7REITs
1,1Liquide middelen                                                  

Samenstelling per land (aandelen) (% van netto vermogen) 

USA 67,5
Japan 13,1
Spanje 4,1
Canada 2,9
Nederland 2,5
Denemarken 2,0
Finland 1,9
Frankrijk 1,6
Zweden 1,5
Ierland 0,5

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Top 10 posities (aandelen) (% van netto vermogen) 

DoorDash Inc (Duurzame verbruiksgoederen) 2,7
DaVita HealthCare Partners Inc (Gezondheidszorg 2,5
WW Grainger Inc (Industriële bedrijven) 2,4
Moody's Corp (Financiële sector) 2,3
Yokogawa Electric Corp (Informatietechnologie) 2,2
Fair Isaac Corp (Informatietechnologie) 2,1
Industria de Diseno Textil SA (Duurzame verbruiks 2,1
Recruit Holdings Co Ltd (Industriële bedrijven) 2,1
Salesforce Inc (Informatietechnologie) 2,1
Enagas SA (Nutsbedrijven) 2,0
Totaal 22,5

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

DWS Concept ESG Arabesque AI Global
Equity
Aandelenfondsen - Wereldwijd

Portefeuillesamenst. overeenkomstig MSCI 

Samenstelling per sector (aandelen) (% van netto vermogen) 

Informatietechnologie 28,4  
Industriële bedrijven 14,0  
Financiële sector 13,7  
Gezondheidszorg 10,9  
Basisconsumptiegoederen 7,9  
Duurzame verbruiksgoederen 7,2  
Communicatiediensten 4,4 
Nutsbedrijven 4,2 
Vastgoed 4,2 
Grondstoffen 2,5 

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
Het Compartiment belegt in wereldwijde
aandelen. Bij aandelenselectie maakt het
portefeuillebeheer gebruik van
beleggingssignalen die met behulp van
kunstmatige intelligentietechnieken worden
gegenereerd. Daarnaast houdt het
management van het compartiment bij de
samenstelling van de portefeuille rekening
met rendements- en risicoparameters en met
de transactiekosten. Het
beleggingsuniversum wordt onder meer
bepaald door ecologische en sociale
aspecten en de principes van goed bestuur.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisatie

Largecap

Midcap

Smallcap

Beleggingsstijl

Waarde

Mix

Groei

 

Periode Fonds  
03/2021 - 03/2022 14,8
03/2022 - 03/2023 -7,6
03/2023 - 03/2024 23,8

Rendementen

Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø   2023 2022 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie XC(EUR) 

2,5 23,8 31,3 -- 31,3 6,7 9,5EUR -- -17,5 21,9

Zijden 1 / 4 24Zijden
Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.
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DWS Concept ESG Arabesque AI Global Equity

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Per 28.03.2024 Maart 2024

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

US dollar 67,0
Euro 13,6
Japanse yen 13,1
Canadese dollar 2,9
Deense kroon 2,0
Zweedse kroon 1,5

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden weerspiegelen de
verwachtingen over de koersontwikkelingen.

(% van netto vermogen) Marktkapitalisatie 

> 10 Miljard 77,3
> 5 Miljard < 10 Miljard 14,7
> 1 Miljard < 5 Miljard 4,9
Overige 0,7

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten. De berekening is
gebaseerd op de euro.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Aantal aandelen Dividendopbrengst (in %) 1,7 Ø Marktkapitalisatie78 180.081,8 Mio. EUR

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2022 2023 
Rendementen (in %) 

2,5 23,8 31,3 -- 31,3 6,7 9,5XC(EUR) -- -17,5 21,9
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DWS Concept ESG Arabesque AI Global Equity

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
¹ Gebaseerd op het bruto beleggingsbedrag.
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/LU2307564224/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Mario Giesler Beleggingsadviseur DWS International GmbH
Fondsbeheerder sinds 31.03.2021 Fondsvermogen 8,1 Mio. EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Valuta van het fonds EUR
Managementlocatie Duitsland Aanvangsdatum 31.03.2021
Beheermaatschappij DWS Investment S.A. Boekjaareinde 31.12.2024
Rechtsvorm SICAV Beleggersprofiel Groeigericht
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten ¹

tot en met 
Koers Beheer-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

LU2307564224 AccumulerendXC 0,00% 131,30 0,375% 0,48% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 31.12.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Concept ESG Arabesque AI Global Equity

Aandelenfondsen - Wereldwijd

• Er bestaat een gevaar op verliezen die kunnen optreden doordat interne systemen, procedures of mensen falen of onaangepast zijn en door toedoen van externe
gebeurtenissen.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De aandelenwaarde kan
op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Groeigericht
Het compartiment is ontworpen voor groeigerichte beleggers, die voornamelijk vermogensgroei nastreven uit aandelenwinsten en veranderingen in de
wisselkoersen. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met hoge aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een hoog
of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Rendementen (in %) - Aandelencategorie TFC(EUR) 

Voor meer gedetailleerde opmerkingen, met
betrekking tot de fondsen en de
corresponderende markten, verwijzen wij u
graag naar de jaarlijkse verslagen.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

96,7Aandelen
2,3Geldmarktfondsen
1,0Liquide middelen                                                  

Samenstelling per land (aandelen) (% van netto vermogen) 

USA 21,9
Frankrijk 13,2
Nederland 11,3
Groot-Brittannië 10,7
Noorwegen 9,5
Italië 5,0
Denemarken 4,7
Canada 4,5
Zwitserland 4,0
Finland 3,9
Maagdeneilanden (GB) 2,7
Andere landen 5,2

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Top 10 posities (aandelen) (% van netto vermogen) 

Xylem Inc/NY (Industriële bedrijven) 5,7
Intertek Group PLC (Industriële bedrijven) 5,3
Fugro NV (Industriële bedrijven) 5,2
Prysmian SpA (Industriële bedrijven) 5,0
Mowi ASA (Basisconsumptiegoederen) 4,9
Veolia Environnement SA (Nutsbedrijven) 4,8
Waste Connections Inc (Industriële bedrijven) 4,5
Arcadis NV (Industriële bedrijven) 4,3
Nexans SA (Industriële bedrijven) 4,3
Bureau Veritas SA (Industriële bedrijven) 4,1
Totaal 48,1

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

DWS Concept ESG Blue Economy

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Portefeuillesamenst. overeenkomstig MSCI 

Samenstelling per sector (aandelen) (% van netto vermogen) 

Industriële bedrijven 58,7  
Basisconsumptiegoederen 18,8  
Nutsbedrijven 8,5 
Grondstoffen 7,9 
Informatietechnologie 1,9 
Duurzame verbruiksgoederen 0,9 

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
Dit wereldwijde aandelenfonds belegt
voornamelijk in ondernemingen die onder
meer actief zijn op het gebied het tegengaan
van oceaanverzuring, het terugdringen van
mariene verontreiniging, het behoud en de
instandhouding van het gebruik van mariene
hulpbronnen en ecosystemen, en duurzame
visserij. Bovendien selecteert het
management van het compartiment
verschillende ondernemingen voor een
specifiek engagement dat verder gaat dan de
reguliere acties op het gebied van corporate
governance, teneinde een grotere bijdrage te
leveren aan een duurzame blauwe economie.
Het beleggingsuniversum wordt onder meer
bepaald door ecologische en sociale

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisatie

Largecap

Midcap

Smallcap

Beleggingsstijl

Waarde

Mix

Groei

 

Periode Fonds  
03/2021 - 03/2022 6,4
03/2022 - 03/2023 -8,3
03/2023 - 03/2024 11,1

Rendementen

Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø   2023 2022 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie TFC(EUR) 

4,0 11,1 8,4 -- 8,4 10,8 2,7EUR -- -17,3 4,7
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DWS Concept ESG Blue Economy

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Per 28.03.2024 Maart 2024

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

Euro 36,2
US dollar 33,9
Noorse kroon 13,1
Britse Pond 9,7
Deense kroon 4,0
Zwitserse frank 2,3
Zweedse kroon 0,8

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden weerspiegelen de
verwachtingen over de koersontwikkelingen.

(% van netto vermogen) Marktkapitalisatie 

> 10 Miljard 43,4
> 5 Miljard < 10 Miljard 23,6
> 1 Miljard < 5 Miljard 26,3
< 1 Miljard 3,4

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten. De berekening is
gebaseerd op de euro.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Aantal aandelen Dividendopbrengst (in %) 1,8 Ø Marktkapitalisatie43 14.931,5 Mio. EUR

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2022 2023 
Rendementen (in %) 

4,0 11,1 8,4 -- 8,4 10,8 2,7FC(EUR) -- -17,2 4,7
4,0 11,1 8,4 -- 8,4 10,8 2,7TFC(EUR) -- -17,3 4,7
4,1 11,6 9,9 -- 9,9 10,9 3,2XC(EUR) -- -16,9 5,2

Zijden 2 / 4 29Zijden



Marketingbericht

De Entree 195

dws.nl@dws.com
 
www.dws.nl

NL-1101 HE Amsterdam

DWS International GmbH,       
Amsterdam Branch

Adres

 
 

DWS Concept ESG Blue Economy

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
¹ Gebaseerd op het bruto beleggingsbedrag.
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/LU2306921573/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Paul Buchwitz Fondsvermogen 303,7 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 31.03.2021 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 31.03.2021
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 31.12.2024
Beheermaatschappij DWS Investment S.A. Beleggersprofiel Groeigericht
Rechtsvorm SICAV
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten ¹

tot en met 
Koers Beheer-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

LU2306921227 AccumulerendFC 0,00% 108,43 0,750% 0,91% (1) --EUR

LU2306921573 AccumulerendTFC 0,00% 108,37 0,750% 0,91% (1) --EUR

LU2306921656 AccumulerendXC 0,00% 109,87 0,350% 0,45% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 31.12.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Concept ESG Blue Economy

Aandelenfondsen - Wereldwijd

• Het fonds belegt in aandelen. Aandelen zijn onderhevig aan koersschommelingen en dus ook aan het risico op koersdalingen.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De aandelenwaarde kan
op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Groeigericht
Het compartiment is ontworpen voor groeigerichte beleggers, die voornamelijk vermogensgroei nastreven uit aandelenwinsten en veranderingen in de
wisselkoersen. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met hoge aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een hoog
of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Rendementen (in %) - Aandelencategorie LD 

Voor meer gedetailleerde opmerkingen, met
betrekking tot de fondsen en de
corresponderende markten, verwijzen wij u
graag naar de jaarlijkse verslagen.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

97,0Aandelen
3,0Liquide middelen                                                  
1,0   Future Long

Samenstelling per land (aandelen) (% van netto vermogen) 

USA 75,2
Frankrijk 4,1
Duitsland 2,9
Nederland 1,9
Japan 1,9
Noorwegen 1,7
Denemarken 1,7
China 1,3
Groot-Brittannië 1,2
Zwitserland 1,0
Portugal 0,7
Andere landen 3,5

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Top 10 posities (aandelen) (% van netto vermogen) 

Microsoft Corp (Informatietechnologie) 7,7
Nvidia Corp (Informatietechnologie) 6,0
Alphabet Inc (Communicatiediensten) 4,9
Amazon.com Inc (Duurzame verbruiksgoederen) 4,4
Apple Inc (Informatietechnologie) 3,9
Meta Platforms Inc (Communicatiediensten) 3,2
Visa Inc (Financiële sector) 3,1
Uber Technologies Inc (Industriële bedrijven) 2,4
Schneider Electric SE (Industriële bedrijven) 2,4
Booking Holdings Inc (Duurzame verbruiksgoeder 2,1
Totaal 40,1

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Global Growth

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Portefeuillesamenst. overeenkomstig MSCI 

Samenstelling per sector (aandelen) (% van netto vermogen) 

Informatietechnologie 32,8  
Duurzame verbruiksgoederen 17,1  
Industriële bedrijven 12,3  
Gezondheidszorg 11,6  
Communicatiediensten 10,0  
Financiële sector 7,5  
Basisconsumptiegoederen 3,3 
Energie 1,7 
Vastgoed 0,7 

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
DWS Global Growth is het compartiment voor
groeiaandelen. Dit zijn aandelen van
ondernemingen die een bovengemiddeld
hoge structurele groei vertonen, en –
belangrijker nog – naar inschatting van de
beheerders van het compartiment over
bovengemiddeld goede groeiperspectieven
beschikken. 
De effectenselectie volgt op een strenge
fundamentele analyse.
De beheerders van het compartiment kunnen
aanvullend, naargelang van hun inschatting
van de markt, op flexibele wijze effecten uit
groeilanden aan de portefeuille toevoegen.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisatie

Largecap

Midcap

Smallcap

Beleggingsstijl

Waarde

Mix

Groei

Morningstar-categorie™
Aandelen Wereldwijd Large Cap Groei

 

Periode Fonds Benchmark  
03/2014 - 03/2015 31,0 35,3
03/2015 - 03/2016 -9,1 -9,1
03/2016 - 03/2017 15,9 19,3
03/2017 - 03/2018 0,8 2,9
03/2018 - 03/2019 15,7 16,9
03/2019 - 03/2020 3,3 0,8
03/2020 - 03/2021 39,2 47,9
03/2021 - 03/2022 8,2 15,3
03/2022 - 03/2023 -10,4 -7,8
03/2023 - 03/2024 30,4 32,6

Rendementen

Benchmark*
*Benchmark: MSCI World Growth (NR) - 18.3.16 (vorher MSCI AC World)
Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie LD 

3,2 30,4 26,4 81,9 383,8 11,2 8,1EUR 12,7 16,9 24,2 -23,2 27,4
2,5 32,6 40,8 110,0 -- 13,0 12,1BM IN EUR 16,0 22,5 32,0 -25,2 32,1

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie LD 

Volatiliteit 15,35% 5,38%VARMaximale opname -23,20%

-1,74%Alphafactor Tracking Error 6,06%0,80Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt 0,95Informatieratio -0,65Sharpe-ratio 0,38
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Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.
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DWS Global Growth

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Per 28.03.2024 Maart 2024

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

US dollar 78,7
Euro 11,0
Japanse yen 2,1
Hongkong dollar 2,1
Noorse kroon 1,8
Deense kroon 1,7
Britse Pond 1,2
Zweedse kroon 0,7
Zuid-Koreaanse won 0,6

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden weerspiegelen de
verwachtingen over de koersontwikkelingen.

(% van netto vermogen) Marktkapitalisatie 

> 10 Miljard 91,3
> 5 Miljard < 10 Miljard 4,7
> 1 Miljard < 5 Miljard 1,0

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten. De berekening is
gebaseerd op de euro.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Aantal aandelen Dividendopbrengst (in %) 0,8 Ø Marktkapitalisatie103 716.028,6 Mio. EUR

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

3,2 30,4 26,4 81,9 383,8 11,2 8,1LD 12,7 16,9 24,2 -23,2 27,4
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DWS Global Growth

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/DE0005152441/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Thomas Bucher Fondsvermogen 1.177,3 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 01.10.2016 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 14.11.2005
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 30.09.2024
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Beleggersprofiel Groeigericht
Rechtsvorm Bijzonder vermogen
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

DE0005152441 UitkeringLD 5,00% 221,46 1,450% 1,45% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 30.09.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Global Growth

Aandelenfondsen - Wereldwijd

• Het fonds belegt in aandelen. Aandelen zijn onderhevig aan koersschommelingen en dus ook aan het risico op koersdalingen.
• Het fonds belegt in opkomende landen. Een belegging in vermogenswaarden in emerging markets is in principe onderhevig aan grotere risico's (inclusief mogelijk
aanzienlijke wettelijke, economische en politieke risico's) dan een belegging in vermogenswaarden van de markten in gevestigde landen.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De aandelenwaarde kan
op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Groeigericht
Het compartiment is ontworpen voor groeigerichte beleggers, die voornamelijk vermogensgroei nastreven uit aandelenwinsten en veranderingen in de
wisselkoersen. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met hoge aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een hoog
of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Rendementen (in %) - Aandelencategorie LD 

Voor meer gedetailleerde opmerkingen, met
betrekking tot de fondsen en de
corresponderende markten, verwijzen wij u
graag naar de jaarlijkse verslagen.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

94,1Aandelen
0,1Deposito’s
5,8Liquide middelen                                                  

Samenstelling per land (aandelen) (% van netto vermogen) 

USA 52,3
Duitsland 9,3
Nederland 8,6
Groot-Brittannië 5,4
Frankrijk 4,4
Ierland 3,6
Taiwan 2,5
Japan 2,3
Zweden 1,8
Australië 1,6
Zwitserland 1,5
Andere landen 0,8

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Top 10 posities (aandelen) (% van netto vermogen) 

JPMorgan Chase & Co (Financiële sector) 2,9
AerCap Holdings NV (Industriële bedrijven) 2,7
Shell PLC (Energie) 2,7
ConocoPhillips (Energie) 2,6
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 2,5
Charles Schwab Corp/The (Financiële sector) 2,2
AbbVie Inc (Gezondheidszorg) 2,1
Schlumberger NV (Energie) 2,1
Alphabet Inc (Communicatiediensten) 2,1
Merck & Co Inc (Gezondheidszorg) 2,0
Totaal 23,9

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Global Value

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Portefeuillesamenst. overeenkomstig MSCI 

Samenstelling per sector (aandelen) (% van netto vermogen) 

Financiële sector 26,8  
Gezondheidszorg 13,6  
Industriële bedrijven 13,3  
Basisconsumptiegoederen 9,4  
Energie 9,0  
Informatietechnologie 6,7  
Grondstoffen 5,4 
Duurzame verbruiksgoederen 3,7 
Communicatiediensten 3,6 
Nutsbedrijven 2,7 

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
DWS Global Value biedt de belegger een
selectie van naar onze mening gunstig
gewaardeerde aandelen over de hele wereld
die over inhaalpotentieel beschikken. Het
compartimentbeheer concentreert zich op
effecten waarvan het koerspotentieel door de
andere marktactoren als te laag ingeschat
wordt en waarvoor zij een te korte
beleggingshorizon hanteren. DWS Global
Value: Stock Picking voor de lange termijn
met zwaartepunt op onze inschatting van
ondergewaardeerde aandelen.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisatie

Largecap

Midcap

Smallcap

Beleggingsstijl

Waarde

Mix

Groei

Morningstar-categorie™
Aandelen Wereldwijd Large Cap Waarde

 

Periode Fonds Benchmark  
03/2014 - 03/2015 33,4 31,1
03/2015 - 03/2016 -8,2 -9,1
03/2016 - 03/2017 20,4 25,1
03/2017 - 03/2018 -5,3 -5,2
03/2018 - 03/2019 5,7 11,5
03/2019 - 03/2020 -18,3 -17,6
03/2020 - 03/2021 45,9 38,6
03/2021 - 03/2022 14,1 16,7
03/2022 - 03/2023 -4,7 -2,8
03/2023 - 03/2024 18,6 19,8

Rendementen

Benchmark: MSCI World Value TR Net - 25.9.17
Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie LD 

5,5 18,6 28,9 53,5 327,3 8,3 8,8EUR 9,0 -6,0 26,8 0,5 6,9
5,4 19,8 35,9 55,2 225,2 10,2 10,8BM IN EUR 9,2 -9,9 32,8 -0,7 7,5

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie LD 

Volatiliteit 11,87% 4,16%VARMaximale opname -9,06%

-0,95%Alphafactor Tracking Error 4,32%0,90Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt 0,94Informatieratio -0,43Sharpe-ratio 0,49
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Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.
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DWS Global Value

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Per 28.03.2024 Maart 2024

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

US dollar 60,7
Euro 22,8
Britse Pond 5,7
Japanse yen 5,1
Zweedse kroon 2,1
Zwitserse frank 2,0
Noorse kroon 0,8
Canadese dollar 0,5
Australische dollar 0,3

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden weerspiegelen de
verwachtingen over de koersontwikkelingen.

(% van netto vermogen) Marktkapitalisatie 

> 10 Miljard 88,9
> 5 Miljard < 10 Miljard 4,4
> 1 Miljard < 5 Miljard 0,8

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten. De berekening is
gebaseerd op de euro.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Aantal aandelen Dividendopbrengst (in %) 3,0 Ø Marktkapitalisatie73 154.768,9 Mio. EUR

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

5,6 19,2 31,0 57,8 104,5 8,5 9,4FD 9,6 -5,5 27,5 1,0 7,5
5,5 18,6 28,9 53,5 327,3 8,3 8,8LD 9,0 -6,0 26,8 0,5 6,9
5,6 19,3 31,4 58,6 128,2 8,5 9,5SC 9,7 -5,4 27,6 1,1 7,6
5,6 19,3 31,4 58,6 56,5 8,5 9,5TFD 9,7 -5,4 27,6 1,1 7,6
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DWS Global Value

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/LU0133414606/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Jarrid Klug Fondsvermogen 1.312,3 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 01.06.2021 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 18.06.2001
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 31.03.2024
Beheermaatschappij DWS Investment S.A. Beleggersprofiel Groeigericht
Rechtsvorm FCP
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

LU1057897933 UitkeringFD 0,00% 181,74 0,900% 0,95% (1) --EUR

LU0133414606 UitkeringLD 5,00% 375,07 1,450% 1,50% (1) --EUR

LU1057898238 AccumulerendSC 0,00% 228,24 0,800% 0,85% (1) --EUR

LU1673816184 UitkeringTFD 0,00% 144,95 0,800% 0,85% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 31.03.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Global Value

Aandelenfondsen - Wereldwijd

• Het fonds belegt in aandelen. Aandelen zijn onderhevig aan koersschommelingen en dus ook aan het risico op koersdalingen.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De aandelenwaarde kan
op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Groeigericht
Het compartiment is ontworpen voor groeigerichte beleggers, die voornamelijk vermogensgroei nastreven uit aandelenwinsten en veranderingen in de
wisselkoersen. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met hoge aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een hoog
of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Rendementen (in %) - Aandelencategorie FD 

Uitgebreide toelichtingen van het
fondsmanagement vindt u in DWS Flagship
Funds Reporting en in de factsheets.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

87,7Aandelen
6,1Obligaties
5,1Commodities
1,0Liquide middelen                                                  

Samenstelling per land (aandelen) (% van netto vermogen) 

USA 32,8
Duitsland 9,0
Frankrijk 7,9
Canada 6,0
Groot-Brittannië 5,6
Zwitserland 4,7
Japan 4,6
Noorwegen 3,2
Nederland 2,6
Taiwan 2,3
Finland 2,0
Andere landen 7,0

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Top 10 posities (aandelen) (% van netto vermogen) 

Shell PLC (Energie) 2,9
Merck & Co Inc (Gezondheidszorg) 2,7
TotalEnergies SE (Energie) 2,7
Agnico Eagle Mines Ltd (Grondstoffen) 2,4
Schlumberger NV (Energie) 2,4
Stellantis NV (Duurzame verbruiksgoederen) 2,3
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 2,3
Johnson & Johnson (Gezondheidszorg) 2,2
Nestle SA (Basisconsumptiegoederen) 2,1
JPMorgan Chase & Co (Financiële sector) 2,0
Totaal 24,0

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Top Dividende

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Portefeuillesamenst. overeenkomstig MSCI 

Samenstelling per sector (aandelen) (% van netto vermogen) 

Financiële sector 18,2  
Gezondheidszorg 13,8  
Energie 11,0  
Industriële bedrijven 8,3  
Basisconsumptiegoederen 7,9  
Grondstoffen 7,4  
Informatietechnologie 7,3  
Nutsbedrijven 6,0  
Communicatiediensten 5,1  
Duurzame verbruiksgoederen 2,8 

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
Het DWS Top Dividende biedt
aandelenbeleggingen met de mogelijkheid
van lopende inkomsten. Het beheer belegt
wereldwijd in aandelen, voornamelijk van
hooggekapitaliseerde bedrijven, waarvan een
dividendopbrengst verwacht wordt die hoger
ligt dan het marktgemiddelde.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisatie

Largecap

Midcap

Smallcap

Beleggingsstijl

Waarde

Mix

Groei

 

Periode Fonds  
03/2014 - 03/2015 31,8
03/2015 - 03/2016 -0,9
03/2016 - 03/2017 13,4
03/2017 - 03/2018 -9,0
03/2018 - 03/2019 15,0
03/2019 - 03/2020 -8,5
03/2020 - 03/2021 18,1
03/2021 - 03/2022 17,9
03/2022 - 03/2023 -4,1
03/2023 - 03/2024 8,8

Rendementen

Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie FD 

4,1 8,8 23,1 33,0 120,4 5,6 7,2EUR 5,9 -9,0 23,0 1,0 1,8

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie FD 

Volatiliteit 9,01% 3,48%VARMaximale opname -8,30%

--Alphafactor Tracking Error ----Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt --Informatieratio --Sharpe-ratio 0,52

Zijden 1 / 4 40Zijden
Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.
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DWS Top Dividende

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Per 28.03.2024 Maart 2024

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

US dollar 48,0
Euro 26,8
Japanse yen 5,2
Zwitserse frank 4,8
Noorse kroon 3,3
Canadese dollar 2,9
Britse Pond 2,9
Taiwanese dollar 2,3
Zweedse kroon 1,5
Australische dollar 1,3
Deense kroon 1,0

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden weerspiegelen de
verwachtingen over de koersontwikkelingen.

(% van netto vermogen) Marktkapitalisatie 

> 10 Miljard 85,9
> 5 Miljard < 10 Miljard 0,8
> 1 Miljard < 5 Miljard 1,0

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten. De berekening is
gebaseerd op de euro.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Aantal aandelen Dividendopbrengst (in %) 3,4 Ø Marktkapitalisatie74 178.428,1 Mio. EUR

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

4,1 8,8 23,1 33,0 120,4 5,6 7,2FD 5,9 -9,0 23,0 1,0 1,8
4,0 8,2 21,0 29,4 434,4 5,4 6,6LD 5,3 -9,5 22,3 0,5 1,3
4,0 8,2 21,0 29,4 51,7 5,4 6,6LDQ 5,3 -9,5 22,2 0,4 1,3
4,1 8,9 23,4 33,7 45,6 5,6 7,3TFD 6,0 -8,9 23,1 1,1 1,9
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DWS Top Dividende

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/DE000DWS1VB9/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Dr. Thomas-P Schuessler Fondsvermogen 20.060,7 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 05.10.2005 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 28.04.2003
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 30.09.2024
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Beleggersprofiel Groeigericht
Rechtsvorm Bijzonder vermogen
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

DE000DWS1VB9 UitkeringFD 0,00% 153,49 0,900% 0,90% (1) --EUR

DE0009848119 UitkeringLD 5,00% 137,42 1,450% 1,45% (1) --EUR

DE000DWS18N0 UitkeringLDQ 5,00% 138,07 1,450% 1,45% (1) --EUR

DE000DWS2SL2 UitkeringTFD 0,00% 122,18 0,800% 0,80% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 30.09.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Top Dividende

Aandelenfondsen - Wereldwijd

• Het fonds belegt in aandelen. Aandelen zijn onderhevig aan koersschommelingen en dus ook aan het risico op koersdalingen.
• Het fonds streeft inkomsten uit dividenden na, d.i. uit verwachte uitkeringen per aandeel. Wanneer een onderneming een kleiner dan verwacht of zelfs helemaal
geen dividend uitkeert, kan dit een negatieve weerslag hebben op de waarde van de aandelen of afgeleide producten.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De aandelenwaarde kan
op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Groeigericht
Het compartiment is ontworpen voor groeigerichte beleggers, die voornamelijk vermogensgroei nastreven uit aandelenwinsten en veranderingen in de
wisselkoersen. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met hoge aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een hoog
of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Rendementen (in %) - Aandelencategorie LD 

Voor meer gedetailleerde opmerkingen, met
betrekking tot de fondsen en de
corresponderende markten, verwijzen wij u
graag naar de jaarlijkse verslagen.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

96,0Aandelen
4,0Liquide middelen                                                  

Samenstelling per land (aandelen) (% van netto vermogen) 

USA 61,1
Groot-Brittannië 4,7
Japan 4,1
Taiwan 4,0
Frankrijk 3,8
Zwitserland 3,6
Canada 2,8
Korea 1,9
Nederland 1,7
Duitsland 1,6
Denemarken 1,6
Andere landen 5,1

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Top 10 posities (aandelen) (% van netto vermogen) 

Alphabet Inc (Communicatiediensten) 9,8
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 4,0
Microsoft Corp (Informatietechnologie) 3,7
Visa Inc (Financiële sector) 2,4
Booking Holdings Inc (Duurzame verbruiksgoeder 2,4
Meta Platforms Inc (Communicatiediensten) 2,3
Nestle SA (Basisconsumptiegoederen) 2,0
Samsung Electronics Co Ltd (Informatietechnologi 1,9
Toyota Motor Corp (Duurzame verbruiksgoederen) 1,8
TotalEnergies SE (Energie) 1,7
Totaal 32,0

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Vermögensbildungsfonds I

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Portefeuillesamenst. overeenkomstig MSCI 

Samenstelling per sector (aandelen) (% van netto vermogen) 

Informatietechnologie 20,7  
Gezondheidszorg 16,2  
Financiële sector 16,2  
Communicatiediensten 12,4  
Duurzame verbruiksgoederen 11,4  
Basisconsumptiegoederen 6,9  
Industriële bedrijven 6,4  
Energie 5,3  
Grondstoffen 0,5 

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
Met het DWS Vermögensbildungsfonds I kunt
u participeren in veelbelovende sectoren en
bedrijven over de hele wereld. Het
compartiment wordt actief beheerd aan de
hand van een hoogwaardige aandelenselectie
zonder beperkende referentie-index. Zo
beschikt het compartimentbeheer over de
nodige vrijheid om in te spelen op
interessante beleggingsvondsten.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisatie

Largecap

Midcap

Smallcap

Beleggingsstijl

Waarde

Mix

Groei

Morningstar-categorie™
Aandelen Wereldwijd Large Cap Gemengd

 

Periode Fonds Benchmark  
03/2014 - 03/2015 37,5 36,1
03/2015 - 03/2016 -8,8 -9,0
03/2016 - 03/2017 19,1 22,3
03/2017 - 03/2018 -2,5 -1,3
03/2018 - 03/2019 13,6 14,0
03/2019 - 03/2020 -2,2 -8,3
03/2020 - 03/2021 35,5 43,8
03/2021 - 03/2022 15,6 16,3
03/2022 - 03/2023 -7,9 -4,8
03/2023 - 03/2024 27,4 25,8

Rendementen

Benchmark*
*Benchmark: MSCI World TR Net EUR - 1.7.13 (vorher MSCI World TR Gross)
Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie LD 

4,3 27,4 35,6 79,8 8.442,4 10,2 10,7EUR 12,4 6,0 28,9 -12,5 18,6
3,4 25,8 39,4 83,8 -- 11,3 11,7BM IN EUR 12,9 5,6 32,7 -13,2 19,6

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie LD 

Volatiliteit 11,32% 4,21%VARMaximale opname -13,00%

1,49%Alphafactor Tracking Error 5,79%0,74Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt 0,92Informatieratio -0,21Sharpe-ratio 0,70
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DWS Vermögensbildungsfonds I

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Per 28.03.2024 Maart 2024

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

US dollar 67,8
Euro 9,1
Japanse yen 4,1
Taiwanese dollar 4,1
Zwitserse frank 3,4
Britse Pond 2,9
Canadese dollar 2,8
Zuid-Koreaanse won 2,0
Deense kroon 1,4
Zweedse kroon 1,3
Andere valuta's 1,1

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden weerspiegelen de
verwachtingen over de koersontwikkelingen.

(% van netto vermogen) Marktkapitalisatie 

> 10 Miljard 94,3
> 5 Miljard < 10 Miljard 1,1
> 1 Miljard < 5 Miljard 0,6

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten. De berekening is
gebaseerd op de euro.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Aantal aandelen Dividendopbrengst (in %) 1,7 Ø Marktkapitalisatie131 434.564,1 Mio. EUR

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

4,4 28,4 39,1 86,8 202,3 10,4 11,6ID 13,3 6,9 30,0 -11,8 19,6
4,3 27,4 35,6 79,8 8.442,4 10,2 10,7LD 12,4 6,0 28,9 -12,5 18,6
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DWS Vermögensbildungsfonds I

Aandelenfondsen - Wereldwijd

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/DE0008476524/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Andre Koettner Fondsvermogen 14.350,5 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 01.03.2013 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 01.12.1970
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 30.09.2024
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Beleggersprofiel Groeigericht
Rechtsvorm Bijzonder vermogen
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

DE000DWS16D5 UitkeringID 0,00% 303,22 0,600% 0,60% (1) --EUR

DE0008476524 UitkeringLD 5,00% 292,75 1,450% 1,45% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 30.09.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Vermögensbildungsfonds I

Aandelenfondsen - Sectoren/thema's

• Het fonds belegt in aandelen. Aandelen zijn onderhevig aan koersschommelingen en dus ook aan het risico op koersdalingen.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De aandelenwaarde kan
op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Groeigericht
Het compartiment is ontworpen voor groeigerichte beleggers, die voornamelijk vermogensgroei nastreven uit aandelenwinsten en veranderingen in de
wisselkoersen. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met hoge aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een hoog
of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Rendementen (in %) - Aandelencategorie LD 

De S&P zette zijn positieve traject in maart
voort en eindigde de maand in licht positief
terrein. Waterbedrijven rapporteerden hun
winst over het vierde kwartaal van 2023 in
februari en de vraag naar industriële
waterzuivering en gemeentelijke uitgaven
leken gezond. Aan de andere kant waren de
uitgaven voor woningen en de bouw iets
zwakker als gevolg van enige macro-
onzekerheid en verhoogde rentes, waardoor
grotere projecten voor zwembaden werden
getemperd, terwijl de reparatie- en
vervangingsmarkten gezond bleven. Een
meerderheid van de bedrijven wees op een
verbeterende economische achtergrond in
2024 en verbeterde volumes ten opzichte van
2023. Hierdoor lijkt margeverhoging de focus
te zijn in 2024 omdat bedrijven hopen te
kunnen profiteren van een groter operationeel
hefboomeffect omdat ze een terugkeer naar
volumegroei verwachten. De Amerikaanse
economie lijkt op weg naar een zachte
landing, wat gedefinieerd kan worden als een
daling van de inflatie naar 2% zonder
recessie. De recente groei- en
werkgelegenheidscijfers hebben ons gesterkt
in onze mening dat het onevenwicht tussen
vraag en aanbod in de economie aan het
afnemen is. 

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

99,1Aandelen
0,9Liquide middelen                                                  
4,8   Future Long

Samenstelling per land (aandelen) (% van netto vermogen) 

USA 52,7
Groot-Brittannië 9,1
Frankrijk 6,6
Zwitserland 6,2
Nederland 6,0
Canada 5,1
Jersey 4,9
Japan 4,3
Brazilië 4,3

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Top 10 posities (aandelen) (% van netto vermogen) 

Xylem Inc/NY (Industriële machines en onderdele 8,8
Veolia Environnement SA (Multi-utilities) 6,6
Pentair PLC (Industriële machines en onderdelen) 6,4
American Water Works Co Inc (Watermaatschappi 6,3
Advanced Drainage Systems Inc (Bouwproducten) 5,6
Stantec Inc (Hoogbouw) 5,1
Ferguson PLC (Handelsmaatschappijen & distribut 4,9
Essential Utilities Inc (Watermaatschappijen) 4,8
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Pa 4,3
Geberit AG (Bouwproducten) 4,1
Totaal 56,9

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Global Water

Aandelenfondsen - Sectoren/thema's

Portefeuillesamenst. overeenkomstig MSCI 

Samenstelling per sector (aandelen) (% van netto vermogen) 

Industriële machines en onder 32,6  
Watermaatschappijen 26,5  
Bouwproducten 9,7  
Handelsmaatschappijen & dist 8,6  
Multi-utilities 6,6 
Hoogbouw 6,4 
Elektronische uitrusting en ins 3,4 
Onderzoeks- en consultancydi 2,9 
Speciale chemische producte 2,4 

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
Het doel van het beleggingsbeleid bestaat
erin een duurzame waardestijging te
verwezenlijken. Daartoe belegt het
compartiment voornamelijk in aandelen van
binnenlandse en buitenlandse emittenten die
actief zijn in de hele waardeketen van de
watersector, waaronder de sectoren
waterdistributie, waterinfrastructuur,
watertechnologie en waterbeheer.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisatie

Largecap

Midcap

Smallcap

Beleggingsstijl

Waarde

Mix

Groei

Morningstar-categorie™
Aandelen Sector Water

 

Periode Fonds  
03/2014 - 03/2015 25,5
03/2015 - 03/2016 -5,2
03/2016 - 03/2017 13,8
03/2017 - 03/2018 -5,5
03/2018 - 03/2019 13,5
03/2019 - 03/2020 -8,0
03/2020 - 03/2021 41,0
03/2021 - 03/2022 10,5
03/2022 - 03/2023 -3,6
03/2023 - 03/2024 16,1

Rendementen

Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie LD 

4,1 16,1 23,6 60,4 55,8 7,7 7,3EUR 9,9 3,2 40,6 -20,4 11,8

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie LD 

Volatiliteit 18,55% 5,53%VARMaximale opname -26,48%

--Alphafactor Tracking Error ----Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt --Informatieratio --Sharpe-ratio 0,26
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Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.
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DWS Global Water

Aandelenfondsen - Sectoren/thema's

Per 28.03.2024 Maart 2024

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

US dollar 53,0
Britse Pond 14,2
Euro 12,6
Zwitserse frank 6,3
Canadese dollar 5,2
Braziliaanse real 4,4
Japanse yen 4,4

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden weerspiegelen de
verwachtingen over de koersontwikkelingen.

(% van netto vermogen) Marktkapitalisatie 

> 10 Miljard 53,0
> 5 Miljard < 10 Miljard 27,2
> 1 Miljard < 5 Miljard 18,4
< 1 Miljard 0,5

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten. De berekening is
gebaseerd op de euro.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Aantal aandelen Dividendopbrengst (in %) 1,9 Ø Marktkapitalisatie29 15.210,4 Mio. EUR

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

4,1 16,9 26,3 65,9 94,2 7,9 8,1FC 10,7 3,9 41,6 -19,8 12,6
4,1 16,1 23,6 60,4 55,8 7,7 7,3LD 9,9 3,2 40,6 -20,4 11,8
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DWS Global Water

Aandelenfondsen - Sectoren/thema's

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een duidelijk verhoogde
volatiliteit, d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan aanzienlijke opwaartse of neerwaartse
schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Nektarios Kessidis Fondsvermogen 85,9 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 21.10.2013 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 28.02.2007
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 30.09.2024
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Beleggersprofiel Risicogericht
Rechtsvorm Bijzonder vermogen
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

DE000DWS2GG7 AccumulerendFC 0,00% 192,00 0,750% 0,78% (1) --EUR

DE000DWS0DT1 UitkeringLD 5,00% 73,58 1,450% 1,48% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 30.09.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Global Water

Aandelenfondsen - Sectoren/thema's

• Het vermogen van het fonds wordt belegd in geselecteerde regio's of sectoren. Dit verhoogt het risico dat het fonds negatief wordt beïnvloed door de economische
en politieke omgevingsvoorwaarden in de betreffende regio's of sectoren.
• Het fonds belegt in aandelen. Aandelen zijn onderhevig aan koersschommelingen en dus ook aan het risico op koersdalingen.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een duidelijk verhoogde
volatiliteit, wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan aanzienlijke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De
aandelenwaarde kan op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Risicogericht
Het compartiment is ontworpen voor risicogerichte beleggers die op zoek zijn naar beleggingsvormen met hoog rendement en daardoor ook hoge
waardeschommelingen en de daarmee gepaard gaande risico's aanvaarden. Hoge koersschommelingen en hoge kredietwaardigheidsrisco's kunnen leiden tot
tijdelijke of onherroepelijke verliezen van de aandelenwaarde. De hoge rendementsverwachtingen en de risicobereidheid van de belegger gaan gepaard met de
mogelijkheid op een hoog of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet
op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Rendementen (in %) - Aandelencategorie LD 

Het momentum op de wereldwijde
aandelenmarkten hield aan in maart door het
vooruitzicht van een economisch herstel in
combinatie met lagere rentes, versterkt door
het thema kunstmatige intelligentie. Binnen
de industriële sector wordt het optimisme over
de vraag naar datacenters vooral
weerspiegeld in de prestaties van
leveranciers van elektrische apparatuur. De
industriesector deed het beter dan de brede
markt. De PMI's van maart in de VS
ontwikkelden zich positief en kwamen voor
het eerst sinds oktober 2022 op expansief
terrein (50,3) dankzij een stijging van de
productie en nieuwe orders. Hoewel de vraag
zich nog in een vroeg stadium van herstel
bevindt, zijn er duidelijke tekenen van
verbeterende omstandigheden. Dit is positief
voor de sector en in lijn met de verwachtingen
van veel bedrijven dat de tweede helft van het
jaar herstel met zich mee zal brengen. DWS
Smart Industrial Technologies zette in maart
een betere prestatie neer dan de MSCI World
Industrials. Positieve bijdragers waren IHI
Corp, gestimuleerd door positief commentaar
op de bedrijfswinstverwachtingen en Aercap
dat profiteert van vertragingen bij OEM-
leveringen en een krappe vliegtuigmarkt in
het algemeen. Telperformance en Industrie de
Nora droegen negatief bij onder invloed van
ontgoochelende winstresultaten.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

99,8Aandelen
0,2Liquide middelen                                                  

Samenstelling per land (aandelen) (% van netto vermogen) 

USA 54,9
Japan 11,4
Duitsland 7,5
Frankrijk 7,0
Ierland 3,1
Nederland 2,8
Canada 2,7
Groot-Brittannië 2,2
Zweden 2,0
Denemarken 1,8
Mexico 1,3
Andere landen 3,4

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Top 10 posities (aandelen) (% van netto vermogen) 

General Electric Co (Industriële conglomeraten) 4,5
Howmet Aerospace Inc (Lucht- en ruimtevaart & d 3,5
Parker-Hannifin Corp (Industriële machines en on 2,9
Eaton Corp PLC (Elektrische componenten & app 2,7
Union Pacific Corp (Retailtransport) 2,4
AerCap Holdings NV (Handelsmaatschappijen & d 2,3
Vinci SA (Hoogbouw) 2,2
Schneider Electric SE (Elektrische componenten 2,2
MTU Aero Engines AG (Lucht- en ruimtevaart & d 2,2
CSX Corp (Retailtransport) 2,0
Totaal 26,9

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Smart Industrial Technologies

Aandelenfondsen - Sectoren/thema's

Portefeuillesamenst. overeenkomstig MSCI 

Samenstelling per sector (aandelen) (% van netto vermogen) 

Industriële machines en onder 15,4  
Elektrische componenten & a 11,5  
Retailtransport 8,5  
Industriële conglomeraten 7,7  
Lucht- en ruimtevaart & defen 5,7 
Luchtvrachtverkeer en logistie 5,2 
Gezondheidszorgapparatuur 4,6 
Bouwproducten 4,2 
Bouwmachines en zwaar tran 3,9 
Hoogbouw 3,6 
Andere bedrijfstakken 29,6  
Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
Het compartiment belegt het grootste deel
van zijn vermogen in aandelen van
internationale bedrijven die actief zijn op het
vlak van medische technologie, gebouwen-
en energie-efficiëntie, automatisering en
robotica, infrastructuur en e-
commerce/globalisering. Het management
van DWS Smart Industrial Technologies
streeft daarbij naar een zo hoog mogelijke
kapitaalgroei.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisatie

Largecap

Midcap

Smallcap

Beleggingsstijl

Waarde

Mix

Groei

Morningstar-categorie™
Aandelen Sector Industriële Materialen

 

Periode Fonds  
03/2014 - 03/2015 25,0
03/2015 - 03/2016 -10,6
03/2016 - 03/2017 26,7
03/2017 - 03/2018 0,7
03/2018 - 03/2019 5,7
03/2019 - 03/2020 -13,9
03/2020 - 03/2021 67,6
03/2021 - 03/2022 0,7
03/2022 - 03/2023 -0,4
03/2023 - 03/2024 21,8

Rendementen

Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie LD 

4,8 21,8 22,0 76,1 345,8 12,5 6,9EUR 12,0 13,4 18,8 -12,0 14,8

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie LD 

Volatiliteit 16,97% 4,66%VARMaximale opname -19,60%

--Alphafactor Tracking Error ----Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt --Informatieratio --Sharpe-ratio 0,24
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DWS Smart Industrial Technologies

Aandelenfondsen - Sectoren/thema's

Per 28.03.2024 Maart 2024

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

US dollar 60,4
Euro 16,9
Japanse yen 11,5
Canadese dollar 2,7
Britse Pond 2,3
Zweedse kroon 2,0
Deense kroon 1,8
Mexicaanse peso -nieuw- 1,3
Zwitserse frank 0,8
Hongkong dollar 0,5

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden weerspiegelen de
verwachtingen over de koersontwikkelingen.

(% van netto vermogen) Marktkapitalisatie 

> 10 Miljard 90,5
> 5 Miljard < 10 Miljard 6,5
> 1 Miljard < 5 Miljard 2,4
< 1 Miljard 0,3

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten. De berekening is
gebaseerd op de euro.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Aantal aandelen Dividendopbrengst (in %) 1,6 Ø Marktkapitalisatie97 82.501,0 Mio. EUR

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

4,9 22,6 24,6 82,4 103,4 12,7 7,6FC 12,8 14,2 19,7 -11,3 15,6
4,8 21,8 22,0 76,1 345,8 12,5 6,9LD 12,0 13,4 18,8 -12,0 14,8
4,9 22,6 24,6 82,4 87,2 12,7 7,6TFD 12,8 14,2 19,7 -11,3 15,6
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DWS Smart Industrial Technologies

Aandelenfondsen - Sectoren/thema's

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een duidelijk verhoogde
volatiliteit, d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan aanzienlijke opwaartse of neerwaartse
schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/DE0005152482/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Madeleine Ronner Fondsvermogen 1.368,2 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 01.03.2023 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 24.04.2006
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 30.09.2024
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Beleggersprofiel Risicogericht
Rechtsvorm Bijzonder vermogen
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

DE000DWS2MA8 AccumulerendFC 0,00% 213,74 0,750% 0,75% (1) --EUR

DE0005152482 UitkeringLD 5,00% 200,51 1,450% 1,45% (1) --EUR

DE000DWS2SM0 UitkeringTFD 0,00% 179,57 0,750% 0,75% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 30.09.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Smart Industrial Technologies

Obligatiefondsen - EUR

• Het fonds belegt in aandelen. Aandelen zijn onderhevig aan koersschommelingen en dus ook aan het risico op koersdalingen.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een duidelijk verhoogde
volatiliteit, wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan aanzienlijke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De
aandelenwaarde kan op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Risicogericht
Het compartiment is ontworpen voor risicogerichte beleggers die op zoek zijn naar beleggingsvormen met hoog rendement en daardoor ook hoge
waardeschommelingen en de daarmee gepaard gaande risico's aanvaarden. Hoge koersschommelingen en hoge kredietwaardigheidsrisco's kunnen leiden tot
tijdelijke of onherroepelijke verliezen van de aandelenwaarde. De hoge rendementsverwachtingen en de risicobereidheid van de belegger gaan gepaard met de
mogelijkheid op een hoog of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet
op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Rendementen (in %) - Aandelencategorie FD 

(% van netto vermogen) Portfeuillesamenstelling 

Pandbrieven 89,0  
Financiën-obligaties 1,4 
Overige effecten 9,2  

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

Voor meer gedetailleerde opmerkingen, met
betrekking tot de fondsen en de
corresponderende markten, verwijzen wij u
graag naar de jaarlijkse verslagen.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

99,5Obligaties
0,5Liquide middelen                                                  

27,6   Future Long

Samenstelling per uitgever (in % van de obligaties) 

AAA 78,1
AA 21,9

De structuur heeft betrekking op interne en externe ratings
(mogelijk inclusief S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Ratings

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Covered Bond Fund

Obligatiefondsen - EUR

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
Rentecompartiment met
beleggingszwaartepunt in Europese Covered
Bonds. Het compartiment belegt onder
andere in Duitse pandbrieven, Spaanse
cédulas en Franse obligations foncières. Het
compartiment belegt uitsluitend in
instrumenten die in euro luiden. Actief beheer
van de duratie en de looptijden.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Kreditkwaliteit

Hoog

Middel

Laag

Rentegevoeligheid

Laag

Middel

Hoog

Morningstar-categorie™
Obligaties Overig

 

Periode Fonds Benchmark  
03/2014 - 03/2015 8,9 6,8
03/2015 - 03/2016 0,0 0,6
03/2016 - 03/2017 -0,1 0,4
03/2017 - 03/2018 0,0 0,5
03/2018 - 03/2019 1,5 1,9
03/2019 - 03/2020 0,4 0,9
03/2020 - 03/2021 1,1 1,2
03/2021 - 03/2022 -5,7 -5,8
03/2022 - 03/2023 -7,9 -7,9
03/2023 - 03/2024 3,8 4,1

Rendementen

Benchmark: iBoxx € Covered (RI) ab 1.7.10
Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie FD 

1,1 3,8 -9,8 -8,5 6,9 -0,4 -3,4EUR -1,8 1,1 -2,1 -12,8 5,1
0,9 4,1 -9,7 -7,8 6,6 -0,2 -3,3BM IN EUR -1,6 1,9 -2,1 -13,3 5,6

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie FD 

Volatiliteit 4,94% 1,72%VARMaximale opname -14,54%

-0,21%Alphafactor Tracking Error 0,58%0,97Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt 0,99Informatieratio -0,15Sharpe-ratio -1,02
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Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.
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DWS Covered Bond Fund

Obligatiefondsen - EUR

Per 28.03.2024 Maart 2024

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

Euro 100,0

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden weerspiegelen de
verwachtingen over de koersontwikkelingen.

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

(% van netto vermogen) Top 10 posities (obligaties) 

Crédit Mutuel Home Loan 22/04.03.27 MTN 2,0
Bank of Nova Scotia 22/16.03.26 1,8
Korea Housing Finance 20/05.02.25 Reg S PF 1,8
National Australia Bank 19/30.01.26 MTN 1,8
Deutsche Bank 19/16.01.25 1,7
Bankinter 15/05.02.25 PF 1,7
DNB Boligkreditt 18/19.06.25 MTN PF 1,7
Kutxabank 15/22.09.25 PF 1,6
Caixa Montepio Geral ecó. ban. 19/14.11.24 MTN PF 1,5
DNB Boligkreditt 19/14.01.26 PF 1,4
Totaal 17,0

Samenstelling per land (obligaties) (% van netto vermogen) 

Frankrijk 22,9  
Duitsland 15,0  
Spanje 11,9  
Canada 8,7  
Nederland 7,7  
Noorwegen 7,0  
Australië 5,3  
Korea 5,0  
Italië 2,7 
Groot-Brittannië 2,7 
Andere landen 10,6  
Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Rendement (%) Coupon (%) 0,82,9
4,7 Mod. durationDuration (in jaren) 4,6 Gewogen gemiddeld tijdsbestek (in jaren) 4,2

140 Gemiddelde ratingAantal obligaties AAA

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

1,1 3,8 -9,8 -8,5 6,9 -0,4 -3,4FD -1,8 1,1 -2,1 -12,8 5,1
1,1 3,9 -9,7 -8,3 6,0 -0,4 -3,3IC -1,7 1,2 -2,1 -12,7 5,2
1,1 3,9 -9,7 -8,2 3,8 -0,4 -3,3ID -1,7 1,1 -2,1 -12,7 5,2
1,1 3,5 -10,6 -9,8 2,3 -0,5 -3,7LC -2,0 0,8 -2,4 -13,0 4,8
1,1 3,5 -10,6 -9,8 215,1 -0,5 -3,7LD -2,0 0,8 -2,4 -13,0 4,8
1,1 3,8 -9,8 -8,5 -7,2 -0,4 -3,4TFC -1,8 1,1 -2,1 -12,8 5,1
1,1 3,9 -9,8 -8,3 -7,0 -0,4 -3,4TFD -1,7 1,1 -2,0 -12,8 5,1
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DWS Covered Bond Fund

Obligatiefondsen - EUR

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/DE000DWS1UN6/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Moritz Rieper Fondsvermogen 129,4 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 01.07.2017 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 26.05.1988
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 30.09.2024
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Beleggersprofiel Inkomensgericht
Rechtsvorm Bijzonder vermogen
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

DE000DWS1UN6 UitkeringFD 0,00% 50,05 0,400% 0,42% (1) --EUR

DE000DWS1UP1 AccumulerendIC 0,00% 53,68 0,350% 0,37% (1) --EUR

DE000DWS1UQ9 UitkeringID 0,00% 51,00 0,350% 0,35% (1) --EUR

DE000DWS1UL0 AccumulerendLC 2,50% 51,78 0,700% 0,72% (1) --EUR

DE0008476532 UitkeringLD 2,50% 48,85 0,700% 0,72% (1) --EUR

DE000DWS2SN8 AccumulerendTFC 0,00% 92,81 0,400% 0,41% (1) --EUR

DE000DWS2SP3 UitkeringTFD 0,00% 90,99 0,400% 0,41% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 30.09.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Covered Bond Fund

Obligatiefondsen - EUR

• Het fonds belegt in obligaties, waarvan de waarde afhangt van het vermogen van de emittent om zijn betalingen na te komen. De verslechtering van de
kredietwaardigheid van de debiteur (bereidheid en vermogen tot terugbetaling) kan de waarde van de obligatie aantasten.
• De aandelenwaarde kan op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Inkomensgericht
Het compartiment is ontworpen voor winstgerichte beleggers, die vermogensgroei nastreven door dividenduitkeringen en rente-opbrengsten uit obligaties en
geldmarkinstrumenten. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een
volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.

Zijden 4 / 4 61Zijden



Marketingbericht

Rendementen (in %) - Aandelencategorie LD 

(% van netto vermogen) Portfeuillesamenstelling 

Staatsobligaties 53,9  
Financiën-obligaties 11,2  
Bedrijfsobligaties 10,9  
Pandbrieven 9,9  
Overheidsinstellingen 6,1  
Staatsobligaties van de opkomende markten 4,1 
Bedrijfsobligaties opkomende markten 1,5 

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

Voor meer gedetailleerde opmerkingen, met
betrekking tot de fondsen en de
corresponderende markten, verwijzen wij u
graag naar de jaarlijkse verslagen.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

97,6Obligaties
2,4Liquide middelen                                                  

Samenstelling per uitgever (in % van de obligaties) 

AAA 34,8
AA 14,0
A 12,9
BBB 38,3

De structuur heeft betrekking op interne en externe ratings
(mogelijk inclusief S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Euro Bond Fund

Obligatiefondsen - EUR

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
Rentefonds met de eurozone als
beleggingszwaartepunt. Het fonds belegt in
staatsobligaties, obligaties van semi-
overheidsemittenten en Covered Bonds. Ook
zijn o.a. beleggingen in bedrijfsobligaties
(zoals de zogenaamde financials),
achtergestelde obligaties en obligaties uit
opkomende landen mogelijk. Het fonds belegt
uitsluitend in beleggingen die in euro luiden.
Actief beheer van de duratie en de looptijden.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Kreditkwaliteit

Hoog

Middel

Laag

Rentegevoeligheid

Laag

Middel

Hoog

Morningstar-categorie™
Obligaties Euro Gediversifieerd

 

Periode Fonds Benchmark  
03/2014 - 03/2015 11,7 11,2
03/2015 - 03/2016 -0,5 0,7
03/2016 - 03/2017 -0,5 -0,7
03/2017 - 03/2018 2,1 2,3
03/2018 - 03/2019 0,9 2,2
03/2019 - 03/2020 2,0 2,2
03/2020 - 03/2021 2,7 3,2
03/2021 - 03/2022 -7,1 -6,4
03/2022 - 03/2023 -11,3 -10,7
03/2023 - 03/2024 4,6 4,6

Rendementen

Benchmark*
*Benchmark: iBoxx € Overall (RI) ab 1.2.10 (vorher REXP)
Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie LD 

1,4 4,6 -13,8 -9,7 1.548,9 -0,4 -4,8EUR -2,0 3,5 -3,2 -17,6 6,3
1,1 4,6 -12,5 -7,7 -- -0,4 -4,4BM IN EUR -1,6 4,1 -2,9 -17,2 7,2

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie LD 

Volatiliteit 6,72% 2,58%VARMaximale opname -19,52%

-0,96%Alphafactor Tracking Error 1,12%0,93Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt 0,99Informatieratio -0,54Sharpe-ratio -0,99
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DWS Euro Bond Fund

Obligatiefondsen - EUR

Per 28.03.2024 Maart 2024

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

Euro 100,0

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden weerspiegelen de
verwachtingen over de koersontwikkelingen.

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

(% van netto vermogen) Top 10 posities (obligaties) 

Italy, Republic of 22/30.05.2024 4,3
France 22/25.05.2043 4,3
Italy 23/01.10.2053 4,0
Italy B.T.P. 02/01.02.33 3,1
Germany 98/04.07.28 A.II 3,0
Germany 98/04.01.28 3,0
Deutschland, Bundesrepublik 23/15.11.2030 S.7Y 2,9
Belgium Kingdom 23/22.06.2054 2,6
Spain 22/30.07.2043 2,5
Bundesrepublik 21/15.02.31 2,4
Totaal 32,1

Samenstelling per land (obligaties) (% van netto vermogen) 

Duitsland 29,8  
Italië 15,1  
Frankrijk 9,3  
Spanje 8,1  
Canada 5,7  
Nederland 5,5  
USA 4,3 
België 4,2 
Verenigde Arabische Emiraten 1,5 
Australië 1,5 
Andere landen 12,7  
Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Rendement (%) Coupon (%) 2,83,2
6,6 Mod. durationDuration (in jaren) 6,5 Gewogen gemiddeld tijdsbestek (in jaren) 8,6
83 Gemiddelde ratingAantal obligaties A

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

1,4 4,6 -13,8 -9,7 1.548,9 -0,4 -4,8LD -2,0 3,5 -3,2 -17,6 6,3
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De Entree 195

dws.nl@dws.com
 
www.dws.nl

NL-1101 HE Amsterdam

DWS International GmbH,       
Amsterdam Branch

Adres

 
 

DWS Euro Bond Fund

Obligatiefondsen - EUR

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/DE0008476516/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Andrea Ueberschaer Fondsvermogen 464,9 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 01.04.1999 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 01.12.1970
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 30.09.2024
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Beleggersprofiel Inkomensgericht
Rechtsvorm Bijzonder vermogen
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

DE0008476516 UitkeringLD 3,00% 15,49 0,700% 0,72% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 30.09.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Euro Bond Fund

Obligatiefondsen - Europese valuta's

• Het fonds belegt in obligaties, waarvan de waarde afhangt van het vermogen van de emittent om zijn betalingen na te komen. De verslechtering van de
kredietwaardigheid van de debiteur (bereidheid en vermogen tot terugbetaling) kan de waarde van de obligatie aantasten.
• De aandelenwaarde kan op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Inkomensgericht
Het compartiment is ontworpen voor winstgerichte beleggers, die vermogensgroei nastreven door dividenduitkeringen en rente-opbrengsten uit obligaties en
geldmarkinstrumenten. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een
volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.

Zijden 4 / 4 65Zijden



Obligatiefondsen

Europese valuta's



Marketingbericht

Rendementen (in % - EUR) 

(% van netto vermogen) Portfeuillesamenstelling 

Staatsobligaties 33,1  
Overheidsinstellingen 16,7  
Bedrijfsobligaties 15,6  
Financiën-obligaties 13,1  
Pandbrieven 9,2  
Staatsobligaties van de opkomende markten 4,9  
Overige effecten 6,9  

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

Voor meer gedetailleerde opmerkingen, over
de fondsen en de corresponderende markten,
verwijzen wij u graag naar de jaarverslagen.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

98,7Obligaties
0,7Fondsen
0,6Liquide middelen                                                  

12,3   Future Long
-2,6   Future Short

Samenstelling per uitgever (in % van de obligaties) 

AAA 25,7
AA 29,1
A 17,0
BBB 28,2

De structuur heeft betrekking op interne en externe ratings
(mogelijk inclusief S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Eurorenta

Obligatiefondsen - Europese valuta's

Per 28.03.2024 Maart 2024

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds
Beleggingsbeleid
Europees rentefonds met
beleggingszwaartepunt in Europese
staatsobligaties. Ook zijn o.a. beleggingen in
bedrijfsobligaties, Covered Bonds en
obligaties uit opkomende landen mogelijk.
Flexibel valutabeheer met benutting van de
Europese deviezenmarkten en de
renteconvergentie. Actief beheer van de
duratie en de looptijden.

Morningstar Style-Box™
Kreditkwaliteit

Hoog

Middel

Laag

Rentegevoeligheid

Laag

Middel

Hoog

Morningstar-categorie™
Obligaties Europa

 

Periode Fonds Benchmark  
03/2014 - 03/2015 13,7 14,5
03/2015 - 03/2016 0,5 -0,8
03/2016 - 03/2017 -0,4 -0,4
03/2017 - 03/2018 0,4 1,3
03/2018 - 03/2019 2,6 2,8
03/2019 - 03/2020 1,5 2,5
03/2020 - 03/2021 2,4 2,9
03/2021 - 03/2022 -7,6 -6,4
03/2022 - 03/2023 -12,1 -11,6
03/2023 - 03/2024 4,5 4,7

Rendementen

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) 

1,5 4,5 -15,1 -11,8 387,4 -0,7 -5,3EUR -2,5 3,0 -2,8 -19,3 6,8
1,1 4,7 -13,4 -8,7 546,9 -0,4 -4,7BM IN EUR -1,8 3,5 -1,9 -18,9 7,5

Benchmark*
*Benchmark: Barclays Pan-European Agg. ab 1.2.10 (v. FTSE Europe WGBI)
Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) 

Volatiliteit 7,78% 2,69%VARMaximale opname -21,37%

-0,93%Alphafactor Tracking Error 1,13%0,98Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt 0,99Informatieratio -0,74Sharpe-ratio -0,93

Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.
Zijden 1 / 4 67Zijden



Marketingbericht

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

Euro 79,8
Britse Pond 14,4
Zwitserse frank 1,9
Zweedse kroon 1,3
Poolse zloty 0,8
Tsjechische kroon 0,5
Romanian new leu 0,4
Deense kroon 0,3
Noorse kroon 0,3
Hongaarse forint 0,3

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden weerspiegelen de
verwachtingen over de koersontwikkelingen.

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

(% van netto vermogen) Top 10 posities (obligaties) 

Italy 19/15.01.27 3,2
Italy B.T.P. 14/01.03.30 3,0
United Kingdom Gilt 21/31.01.25 2,8
Great Britain Treasury 12/22.01.44 2,6
France O.A.T. 15/25.05.36 1,6
Italy 98/04.08.28 MTN 1,6
Italy B.T.P. 15/01.03.32 1,4
Deutsche Bahn Finance 17/07.07.25 MTN 1,4
Kommuninvest i Sverige 19/12.11.26 1,3
Landwirtschaftlice Rentenbk 19/14.02.28 MTN 1,2
Totaal 20,1

Samenstelling per land (obligaties) (% van netto vermogen) 

Frankrijk 14,9  
Italië 12,6  
Duitsland 12,1  
Groot-Brittannië 11,9  
Nederland 5,9  
Spanje 4,6  
Supranational 4,1  
Noorwegen 4,1  
België 3,5 
Hongarije 2,2 
Andere landen 22,5  
Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Rendement (%) Coupon (%) 1,53,3
7,1 Mod. durationDuration (in jaren) 7,0 Gewogen gemiddeld tijdsbestek (in jaren) 8,1

200 Gemiddelde ratingAantal obligaties AA

Portefeuillestructuur

Per 28.03.2024 Maart 2024

DWS Eurorenta

Obligatiefondsen - Europese valuta's
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DWS International GmbH,       
Amsterdam Branch

Adres

 
 

Nota
De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/LU0003549028/Omschrijving

Per 28.03.2024 Maart 2024

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Maritta Kanerva Max. instapkosten 3,00% 
Fondsbeheerder sinds 01.07.2015 Onkostenvergoeding 0,850% 
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Lopende kosten / TER (1) 0,917% 
Managementlocatie Duitsland Vergoeding uit effectenleningen 0,014% 
Beheermaatschappij DWS Investment S.A. Dividenden Uitkering
Rechtsvorm FCP Gekapitaliseerde opbrengst 1,06 EUR
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe Verkoopkoers 46,99 EUR
Fondsvermogen 306,5 Mio. EUR
Valuta van het fonds EUR
Aanvangsdatum 16.11.1987
Boekjaareinde 31.12.2024
Beleggersprofiel Inkomensgericht
ISIN LU0003549028
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 31.12.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.
Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.

DWS Eurorenta

Obligatiefondsen - Europese valuta's
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DWS Eurorenta

Obligatiefondsen - Bedrijfsobligaties

• Het fonds maakt gebruik van derivaattransacties op onderliggende activa om te profiteren van stijgingen of dalingen in de waarde van die activa. De bijbehorende
verhoogde winstkansen houden een groter risico op verliezen in. Daarnaast kunnen derivaattransacties worden aangewend om het fondsvermogen af te dekken.
Het gebruik van derivaattransacties voor afdekkingsdoeleinden kan de winstkansen van het fonds verkleinen.
• Het vermogen van het fonds wordt belegd in geselecteerde regio's of sectoren. Dit verhoogt het risico dat het fonds negatief wordt beïnvloed door de economische
en politieke omgevingsvoorwaarden in de betreffende regio's of sectoren.
• Het fonds belegt in aandelen. Aandelen zijn onderhevig aan koersschommelingen en dus ook aan het risico op koersdalingen.
• Het fonds belegt in obligaties, waarvan de waarde afhangt van het vermogen van de emittent om zijn betalingen na te komen. De verslechtering van de
kredietwaardigheid van de debiteur (bereidheid en vermogen tot terugbetaling) kan de waarde van de obligatie aantasten.
• De aandelenwaarde kan op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Inkomensgericht
Het compartiment is ontworpen voor winstgerichte beleggers, die vermogensgroei nastreven door dividenduitkeringen en rente-opbrengsten uit obligaties en
geldmarkinstrumenten. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een
volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.

Zijden 4 / 4 70Zijden



Obligatiefondsen

Bedrijfsobligaties



Marketingbericht

Rendementen (in %) - Aandelencategorie FD 

Ondanks een ware stortvloed aan niet-
financiële uitgiften - bijna 40% meer dan in
het eerste kwartaal van 2023 - bleef de Euro
IG-markt krapper worden, gesteund door een
aanhoudende instroom in de activaklasse. In
het achtergestelde segment waren er
interessante uitgiften die goed hebben
gepresteerd.
Het marktsentiment kreeg een duwtje in de
rug door het beter dan verwachte
economische klimaat (de Federal Reserve
verhoogde zijn groeivooruitzichten van 1,4%
naar 2,1% voor 2024) en een neerwaarts
traject in de inflatievooruitzichten waardoor
centrale banken milder werden en voorzitter
Powell nu drie renteverlagingen voorziet in
2024 en nog eens drie volgend jaar. In
Europa verklaarde mevrouw Lagarde dat de
missie om de inflatie terug te dringen (bijna) is
volbracht en dat de ECB gelooft dat de
verwachte desinflatoire trend zal worden
voortgezet.
Voor hybride bedrijfsobligaties steeg de index
(GNEC�index) 1,28%, afgedekt in euro.
Achtergesteld financieel papier (EBSU-index;
exclusief AT 1) boekte een rendement van
1,46% terwijl AT1's (CoCo-index, in euro)
2,14% noteerden. Het fonds bleef volledig
afgedekt in valuta's en noteerde 1,33% in de
afgelopen maand.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

99,9Obligaties
2,5Geldmarktfondsen

-2,4Liquide middelen                                                  

Samenstelling per uitgever (in % van de obligaties) 

A 5,0
BBB 47,1
BB 46,3
B 1,0
Not rated 0,7

De structuur heeft betrekking op interne en externe ratings
(mogelijk inclusief S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Top 10 posities (obligaties) (% van netto vermogen) 

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 23/Und. CoCo 2,8
Caixabank 23/Und. CoCo 2,2
OMV 20/Und. 1,7
UNICREDIT 24/16.04.2034 MTN 1,6
Bankinter 20/und. CoCo 1,5
Bank of Ireland 22/01.03.2033 1,4
UBS Group 15/und. CoCo 1,4
BP Capital Markets 20/Und. 1,3
Repsol International Finance 15/23.03.75 1,3
Bank of Ireland Group 20/Und. CoCo 1,3
Totaal 16,5

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Global Hybrid Bond Fund

Obligatiefondsen - Bedrijfsobligaties

 

Beleggingsstructuur (in %) 

   

AT1 CoCo’s 31,00
Tier 2-banken 28,70
Hybride bedrijfsobligaties van beleggingskwaliteit 14,80
Hoogrentende hybride bedrijfsobligaties 12,40
Overige 4,00
Preferente senior banken 3,30
Tier 2-verzekeringsmaatschappijen 2,40
Senior Non-Financials 1,60
Old Style Tier 1 1,00
Niet-preferente senior banken 1,00
Contanten en equivalenten 0,40

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
Het DWS Global Hybrid Bond Fund belegt
gericht in ondergeschikte obligaties
uitgegeven door banken,
verzekeringsmaatschappijen en industrie- en
nutsbedrijven. Daarbij streeft de
fondsbeheerder o.a. ook naar een brede
diversificatie wat betreft de verschillende
instrumenten in de kapitaalstructuur. Ook op
regionaal niveau (landen en valuta's) is de
portefeuille breed gespreid, voor zover de
markt voor ondergeschikte obligaties dat
toelaat.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Kreditkwaliteit

Hoog

Middel

Laag

Rentegevoeligheid

Laag

Middel

Hoog

 

Periode Fonds  
06/2014 - 03/2015 4,9
03/2015 - 03/2016 -4,2
03/2016 - 03/2017 9,9
03/2017 - 03/2018 5,5
03/2018 - 03/2019 0,6
03/2019 - 03/2020 -6,4
03/2020 - 03/2021 19,8
03/2021 - 03/2022 -3,6
03/2022 - 03/2023 -7,7
03/2023 - 03/2024 13,3

Rendementen

Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie FD 

1,5 13,3 0,8 13,0 32,6 1,9 0,3EUR 2,5 3,2 1,7 -11,1 10,1

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie FD 

Volatiliteit 7,51% 1,22%VARMaximale opname -16,42%

--Alphafactor Tracking Error ----Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt --Informatieratio --Sharpe-ratio -0,18
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DWS Global Hybrid Bond Fund

Obligatiefondsen - Bedrijfsobligaties

Per 28.03.2024 Maart 2024

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

Euro 90,1
Britse Pond 7,2
US dollar 2,8

Valutastructuur van de beleggingen, excl. valutatermijncontracten

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

Euro 100,0

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden weerspiegelen de
verwachtingen over de koersontwikkelingen.

Samenstelling per land (obligaties) (% van netto vermogen) 

Spanje 22,5  
Frankrijk 14,2  
Italië 11,7  
Groot-Brittannië 10,8  
Duitsland 9,0  
Ierland 7,2  
Nederland 6,0  
Denemarken 3,9  
Zweden 3,8  
Portugal 3,7  
Andere landen 6,9  
Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Rendement (%) Coupon (%) 5,45,5
3,4 Mod. durationDuration (in jaren) 3,6 Gewogen gemiddeld tijdsbestek (in jaren) 7,5

140Aantal obligaties

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

1,5 13,3 0,8 13,0 32,6 1,9 0,3FD 2,5 3,2 1,7 -11,1 10,1
1,5 13,3 0,8 13,1 12,0 1,9 0,3TFC 2,5 3,2 1,7 -11,0 10,1
1,5 13,4 0,8 13,1 12,0 1,9 0,3TFD 2,5 3,2 1,7 -11,1 10,1
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DWS Global Hybrid Bond Fund

Obligatiefondsen - Bedrijfsobligaties

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een duidelijk verhoogde
volatiliteit, d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan aanzienlijke opwaartse of neerwaartse
schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/DE000DWS1U58/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Michael Liller Fondsvermogen 207,8 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 01.04.2015 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 21.06.1993
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 30.09.2024
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Beleggersprofiel Risicogericht
Rechtsvorm Bijzonder vermogen
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

DE000DWS1U58 UitkeringFD 0,00% 37,47 0,600% 0,63% (1) --EUR

DE000DWS2SD9 AccumulerendTFC 0,00% 112,02 0,600% 0,63% (1) --EUR

DE000DWS2SE7 UitkeringTFD 0,00% 90,56 0,600% 0,63% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 30.09.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Global Hybrid Bond Fund

Obligatiefondsen - Kortlopend EUR

• Het fonds wordt belegd in financiële instrumenten die in principe voldoende liquide zijn, maar in bepaalde omstandigheden illiquide kunnen zijn. Dit betekent dat de
reguliere handel tijdelijk verstoord of onmogelijk kan zijn.
• Het fonds belegt in voorwaardelijk converteerbare obligaties. In vergelijking met klassieke obligaties is de waarschijnlijkheid op een gedeeltelijk of zelfs volledig
waardeverlies bij dit type obligatie groter. Door bepaalde triggergebeurtenissen kan een belegging in dit speciale type obligatie de portefeuille aanzienlijke verliezen
toebrengen. Dit soort obligaties kan ook worden omgezet in aandelen van de uitgevende onderneming, die eveneens aan waarde kunnen inboeten.
• Het fonds belegt in obligaties, waarvan de waarde afhangt van het vermogen van de emittent om zijn betalingen na te komen. De verslechtering van de
kredietwaardigheid van de debiteur (bereidheid en vermogen tot terugbetaling) kan de waarde van de obligatie aantasten.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een duidelijk verhoogde
volatiliteit, wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan aanzienlijke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De
aandelenwaarde kan op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Risicogericht
Het compartiment is ontworpen voor risicogerichte beleggers die op zoek zijn naar beleggingsvormen met hoog rendement en daardoor ook hoge
waardeschommelingen en de daarmee gepaard gaande risico's aanvaarden. Hoge koersschommelingen en hoge kredietwaardigheidsrisco's kunnen leiden tot
tijdelijke of onherroepelijke verliezen van de aandelenwaarde. De hoge rendementsverwachtingen en de risicobereidheid van de belegger gaan gepaard met de
mogelijkheid op een hoog of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet
op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Marketingbericht

Rendementen (in %) - Aandelencategorie LC 

In maart kwam zowel de Raad van de ECB
als de Amerikaanse Fed bijeen om de koers
van het monetaire beleid te toetsen aan de
nieuwe economische en inflatiecijfers. Ook
werden de nieuwe ECB-prognoses
bekendgemaakt: vergeleken met de laatste
prognose van december werd de verwachte
inflatie in de eurozone voor 2024 met 0,4%
verlaagd naar 2,3%, terwijl die voor 2025 met
0,1% werd verlaagd naar 2%. Voor 2026 bleef
het inflatiecijfer van 1,9% gehandhaafd.
Daarentegen waren de prognoses van de
toekomstige kerninflatie met 2,6% (2024),
2,1% (2025) en 2% (2026) iets hoger dan die
van de totale inflatie. Derhalve achtte de ECB
het nog te vroeg om al in maart met een
eerste versoepeling van het monetaire beleid
te beginnen. Vooral de hoge
loonsverhogingen horen tot een van de
grootste onzekerheidsfactoren met betrekking
tot de ontwikkeling van de toekomstige
inflatie. Uit de verklaringen van ECB-
voorzitter Lagarde valt af te leiden dat er in
juni wel genoeg nieuwe cijfers beschikbaar
zullen zijn om een eerste renteverlagingsstap
te kunnen rechtvaardigen. Een
chronologische volgorde van verdere
renteverlagingen werd echter niet in het
vooruitzicht gesteld. Ook de Amerikaanse Fed
liet de beleidsrente ongewijzigd, niet in het
minst vanwege de beter dan verwachte
nieuwe economische cijfers.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Samenstelling per uitgever (in % van de obligaties) 

AAA 5,1
AA 23,0
A 57,0
BBB 14,1
BB 0,3
B 0,5

De structuur heeft betrekking op interne en externe ratings
(mogelijk inclusief S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

83,7Obligaties
2,1Geldmarktfondsen
0,3Fondsen

13,9Liquide middelen                                                  

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Floating Rate Notes

Obligatiefondsen - Kortlopend EUR

Structuur van de valuta's (% van netto vermogen) 

Euro 99,8
US dollar 0,2

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden
weerspiegelen de verwachtingen over de

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
De beleggingsdoelstelling bestaat erin een
rendement in euro te boeken dat grotendeels
onafhankelijk is van rente- en
wisselkoersschommelingen en dat nauw
aansluit bij dat van de geldmarkt. Daartoe
belegt het compartiment voornamelijk in
obligaties met variabele rente en kortlopende
en termijndeposito's. Actief looptijdenbeheer
in het kortere segment. Samengestelde
interest door kapitalisering van de
opbrengsten.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar-categorie™
Geldmarkt Euro Dynamisch

 

Periode Fonds  
03/2014 - 03/2015 0,4
03/2015 - 03/2016 -0,2
03/2016 - 03/2017 0,8
03/2017 - 03/2018 0,0
03/2018 - 03/2019 -0,6
03/2019 - 03/2020 -3,4
03/2020 - 03/2021 3,4
03/2021 - 03/2022 -0,8
03/2022 - 03/2023 0,4
03/2023 - 03/2024 5,0

Rendementen

Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie LC 

0,4 5,0 4,6 4,6 110,7 1,3 1,5EUR 0,9 -0,3 -0,3 -0,9 4,5

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie LC 

Volatiliteit 0,92% 0,08%VARMaximale opname -1,66%

--Alphafactor Tracking Error ----Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt --Informatieratio --Sharpe-ratio 0,31
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Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.
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DWS Floating Rate Notes

Obligatiefondsen - Kortlopend EUR

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/LU0034353002/Omschrijving

Portefeuillestructuur
Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Rendement (%) Coupon (%) 4,54,4
2,0 Mod. durationDuration (in maanden) 0,2 Gewogen gemiddeld tijdsbestek (in maanden) 16,4

382 Gemiddelde ratingAantal obligaties A

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

0,4 5,0 4,9 5,0 4,7 1,3 1,6FC 1,0 -0,2 -0,2 -0,8 4,5
0,4 5,0 4,6 4,6 110,7 1,3 1,5LC 0,9 -0,3 -0,3 -0,9 4,5
0,4 4,9 4,6 4,6 4,6 1,3 1,5LD 0,9 -0,3 -0,3 -0,9 4,5
0,4 5,0 4,8 5,0 4,3 1,3 1,6TFC 1,0 -0,2 -0,2 -0,8 4,5
0,4 5,0 4,8 5,0 4,3 1,3 1,6TFD 1,0 -0,2 -0,2 -0,8 4,5

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Christian Reiter Fondsvermogen 6.962,5 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 15.03.2005 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 15.07.1991
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 31.12.2024
Beheermaatschappij DWS Investment S.A. Beleggersprofiel Veiligheidsgericht
Rechtsvorm FCP
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

LU1534068801 AccumulerendFC 0,00% 88,15 0,120% 0,18% (1) --EUR

LU0034353002 AccumulerendLC 1,00% 87,63 0,200% 0,26% (1) --EUR

LU1122765560 UitkeringLD 1,00% 80,25 0,200% 0,27% (1) --EUR

LU1673806201 AccumulerendTFC 0,00% 104,26 0,120% 0,18% (1) --EUR

LU1673810575 UitkeringTFD 0,00% 96,22 0,120% 0,18% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 31.12.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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Obligatiefondsen - Kortlopend USD

• Er bestaat een gevaar op verliezen die kunnen optreden doordat interne systemen, procedures of mensen falen of onaangepast zijn en door toedoen van externe
gebeurtenissen.
• De aandelenwaarde kan op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Veiligheidsgericht
Het compartiment is ontworpen voor veiligheidsgerichte beleggers met een lage risicobereidheid, die wel een gestaag, zij het beperkt, rendement nastreven.
Schommelingen van de aandelenwaarde op korte en lange termijn en een (volledig) verlies van het belegde kapitaal zijn mogelijk. De belegger is bereid en in staat
om een financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Marketingbericht

Rendementen (in %) - Aandelencategorie USD LD 

In maart kwam zowel de Raad van de ECB
als de Amerikaanse Fed bijeen om de koers
van het monetaire beleid te toetsen aan de
nieuwe economische en inflatiecijfers. Ook
werden de nieuwe ECB-prognoses
bekendgemaakt: vergeleken met de laatste
prognose van december werd de verwachte
inflatie in de eurozone voor 2024 met 0,4%
verlaagd naar 2,3%, terwijl die voor 2025 met
0,1% werd verlaagd naar 2%. Voor 2026 bleef
het inflatiecijfer van 1,9% gehandhaafd.
Daarentegen waren de prognoses van de
toekomstige kerninflatie met 2,6% (2024),
2,1% (2025) en 2% (2026) iets hoger dan die
van de totale inflatie. Derhalve achtte de ECB
het nog te vroeg om al in maart met een
eerste versoepeling van het monetaire beleid
te beginnen. Vooral de hoge
loonsverhogingen horen tot een van de
grootste onzekerheidsfactoren met betrekking
tot de ontwikkeling van de toekomstige
inflatie. Uit de verklaringen van ECB-
voorzitter Lagarde valt af te leiden dat er in
juni wel genoeg nieuwe cijfers beschikbaar
zullen zijn om een eerste renteverlagingsstap
te kunnen rechtvaardigen. Een
chronologische volgorde van verdere
renteverlagingen werd echter niet in het
vooruitzicht gesteld. Ook de Amerikaanse Fed
liet de beleidsrente ongewijzigd, niet in het
minst vanwege de beter dan verwachte
nieuwe economische cijfers.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Samenstelling per uitgever (in % van de obligaties) 

AAA 4,5
AA 21,9
A 59,5
BBB 13,3
BB 0,4
B 0,4

De structuur heeft betrekking op interne en externe ratings
(mogelijk inclusief S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

93,0Obligaties
0,3Fondsen
6,7Liquide middelen                                                  

Ratings

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS USD Floating Rate Notes

Obligatiefondsen - Kortlopend USD

Structuur van de valuta's (% van netto vermogen) 

US dollar 99,6
Euro 0,4

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden
weerspiegelen de verwachtingen over de

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
De beleggingsdoelstelling is een rendement
in US dollar dat overeenstemt met dan van de
geldmarkt en in grote mate onafhankelijk is
van rente- en wisselkoersschommelingen.
Daartoe belegt het compartiment
voornamelijk in obligaties met variabele rente
en kortlopende obligaties met lage coupons
en termijndeposito’s. Actief looptijdbeheer in
het segment met korte looptijden. 

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar-categorie™
Geldmarkt Overig

 

Periode Fonds  
03/2014 - 03/2015 0,2
03/2015 - 03/2016 0,1
03/2016 - 03/2017 1,9
03/2017 - 03/2018 1,9
03/2018 - 03/2019 2,2
03/2019 - 03/2020 -1,8
03/2020 - 03/2021 4,9
03/2021 - 03/2022 -0,1
03/2022 - 03/2023 2,7
03/2023 - 03/2024 6,8

Rendementen

Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie USD LD 

0,5 6,8 9,5 12,9 127,8 1,7 3,1USD 2,5 0,5 0,4 0,9 6,5
De informatie over dit product heeft betrekking op een rendement in USD. Het rendement in euro van dit product kan daarom door
valutaschommelingen stijgen of dalen.

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie USD LD 

Volatiliteit 1,06% 0,11%VARMaximale opname -0,90%

--Alphafactor Tracking Error ----Bètafactor
Correlatiecoëfficiënt --Informatieratio --Sharpe-ratio 0,31

Zijden 1 / 3 81Zijden
Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.
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DWS USD Floating Rate Notes

Obligatiefondsen - Kortlopend USD

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/LU0041580167/Omschrijving

Portefeuillestructuur
Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Rendement (%) Coupon (%) 5,05,9
1,6 Mod. durationDuration (in maanden) 0,1 Gewogen gemiddeld tijdsbestek (in maanden) 18,4

355 Gemiddelde ratingAantal obligaties A

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

0,5 6,8 9,7 13,2 18,5 1,7 3,1USD FC 2,5 0,5 0,4 1,0 6,6
0,5 6,8 9,5 12,9 127,8 1,7 3,1USD LD 2,5 0,5 0,4 0,9 6,5
0,5 6,8 9,7 13,2 16,2 1,7 3,1USD TFC 2,5 0,5 0,4 1,0 6,6
0,5 6,8 9,7 13,3 16,3 1,7 3,1USD TFD 2,5 0,6 0,4 0,9 6,6

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Christian Reiter Fondsvermogen 514,1 Mio. USD
Fondsbeheerder sinds 15.03.2005 Valuta van het fonds USD
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 10.11.1992
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 31.12.2024
Beheermaatschappij DWS Investment S.A. Beleggersprofiel Groeigericht
Rechtsvorm FCP
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

LU1546477677 AccumulerendUSD FC 0,00% 221,54 0,250% 0,31% (1) --USD

LU0041580167 UitkeringUSD LD 1,00% 195,56 0,300% 0,36% (1) --USD

LU1673813595 AccumulerendUSD TFC 0,00% 116,17 0,250% 0,31% (1) --USD

LU1673813835 UitkeringUSD TFD 0,00% 104,26 0,250% 0,30% (1) --USD
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 31.12.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS USD Floating Rate Notes

Geldmarkt - Geldmarktfonds

• Er bestaat een gevaar op verliezen die kunnen optreden doordat interne systemen, procedures of mensen falen of onaangepast zijn en door toedoen van externe
gebeurtenissen.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De aandelenwaarde kan
op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Groeigericht
Het compartiment is ontworpen voor groeigerichte beleggers, die voornamelijk vermogensgroei nastreven uit aandelenwinsten en veranderingen in de
wisselkoersen. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met hoge aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een hoog
of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Marketingbericht

Rendementen (in % - EUR) 

De verwachtingen van de ECB dat de inflatie
in de eurozone verder afzwakt, werden tijdens
de vergadering op 7 maart door de aldaar
voorgestelde stafprognoses bevestigd.
Vergeleken met de laatste prognose van
december werd de verwachte inflatie in de
eurozone voor 2024 met 0,4% verlaagd naar
2,3%, voor 2025 met 0,1% naar 2%, en voor
2026 bleef het inflatiecijfer op 1,9%. Op deze
manier zou al in 2025 het doel van de ECB
van een inflatie op middellange termijn van
2% worden bereikt. De prognoses van de
toekomstige kerninflatie waren echter met
2,6% (2024), 2,1% (2025) en 2% (2026) iets
hoger dan die van de totale inflatie. Overigens
is het vertrouwen van de ECB in de eigen
prognoses niet groot genoeg om nu al
monetaire stappen te zetten. Vooral de hoge
loonsverhogingen vormen een grotere
onzekerheidsfactor voor de toekomstige
inflatie. Tot de volgende vergadering van de
ECB op 11 april zijn er echter nauwelijks
nieuwe gegevens beschikbaar voor een
betere inschatting. Op de vergadering in juni
is de beschikbare informatie naar verwachting
aanzienlijk duidelijker en om die reden gaan
de meeste marktdeelnemers uit van een
eerste renteverlaging in juni.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Samenstelling per uitgever (in % van de obligaties) 

AAA 3,2
AA 34,3
A 56,8
BBB 5,7

De structuur heeft betrekking op interne en externe ratings
(mogelijk inclusief S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

76,6Obligaties
23,4Liquide middelen                                                  

DWS ESG Euro Money Market Fund

Geldmarkt - Geldmarktfonds

Structuur van de valuta's (% van netto vermogen) 

Euro 100,0

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden
weerspiegelen de verwachtingen over de

Per 28.03.2024 Maart 2024

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds
Beleggingsbeleid
Het DWS ESG Euro Money Market Fund
belegt voornamelijk in EUR-effecten met
vaste en vlottende rente en een korte looptijd.
Het Fonds is een standaard VNAV-
geldmarktfonds overeenkomstig de ESMA-
normen en biedt een tweedaagse
waardebepaling aan (valutadatum). Het
beleggingsuniversum wordt onder meer
bepaald door ecologische en sociale
aspecten en de principes van goed bestuur.

Morningstar-categorie™
Geldmarkt Euro Stabiel

 

Periode Fonds Benchmark  
03/2014 - 03/2015 0,1 0,0
03/2015 - 03/2016 -0,1 -0,2
03/2016 - 03/2017 -0,1 -0,4
03/2017 - 03/2018 -0,4 -0,5
03/2018 - 03/2019 -0,4 -0,5
03/2019 - 03/2020 -0,7 -0,6
03/2020 - 03/2021 -0,2 -0,6
03/2021 - 03/2022 -0,7 -0,7
03/2022 - 03/2023 0,4 0,7
03/2023 - 03/2024 3,8 3,6

Rendementen

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) 

0,3 3,8 3,5 2,6 17,0 1,0 1,2EUR 0,5 -0,4 -0,6 -0,3 3,3
0,3 3,6 3,6 2,4 18,6 1,0 1,2BM IN EUR 0,5 -0,6 -0,7 0,0 3,2

Benchmark: 1M EUR-Euribor - 31.12.2021
Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.
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Marketingbericht

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Rendement (%) Coupon (%) 2,74,0
1,8 Mod. durationDuration (in maanden) 0,2 Gewogen gemiddeld tijdsbestek (in maanden) 6,5

157 Gemiddelde ratingAantal obligaties A

Portefeuillestructuur
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Nota
De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/LU0225880524/Omschrijving

Per 28.03.2024 Maart 2024

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Christian Reiter Max. instapkosten 0,00% 
Fondsbeheerder sinds 29.08.2005 Onkostenvergoeding 0,100% 
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Lopende kosten / TER (1) 0,110% 
Managementlocatie Duitsland Vergoeding uit effectenleningen 0,000% 
Beheermaatschappij DWS Investment S.A. Dividenden Uitkering
Rechtsvorm FCP Gekapitaliseerde opbrengst 0,00 EUR
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe Verkoopkoers 99,29 EUR
Fondsvermogen 4.355,2 Mio. EUR
Valuta van het fonds EUR
Aanvangsdatum 29.08.2005
Boekjaareinde 31.12.2024
Beleggersprofiel Veiligheidsgericht
ISIN LU0225880524
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 31.12.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.
Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.

DWS ESG Euro Money Market Fund

Geldmarkt - Geldmarktfonds
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DWS ESG Euro Money Market Fund

Geldmarkt - Geldmarktfonds

• Er bestaat een gevaar op verliezen die kunnen optreden doordat interne systemen, procedures of mensen falen of onaangepast zijn en door toedoen van externe
gebeurtenissen.
• De aandelenwaarde kan op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Veiligheidsgericht
Het compartiment is ontworpen voor veiligheidsgerichte beleggers met een lage risicobereidheid, die wel een gestaag, zij het beperkt, rendement nastreven.
Schommelingen van de aandelenwaarde op korte en lange termijn en een (volledig) verlies van het belegde kapitaal zijn mogelijk. De belegger is bereid en in staat
om een financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Marketingbericht

Rendementen (in %) - Aandelencategorie IC 

(% van netto vermogen) Portfeuillesamenstelling 

Obligaties met variabele rentevoet 42,5  
Handelspapier 22,7  
Obligaties met vaste rentevoet 14,3  
Liquide middelen 20,5  

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

Voor meer gedetailleerde opmerkingen, over
de fondsen en de corresponderende markten,
verwijzen wij u graag naar de jaarverslagen.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Portefeuilleverdeling (% van netto vermogen) 

79,5Obligaties
20,5Liquide middelen                                                  

Samenstelling per uitgever (in % van de obligaties) 

AAA 3,2
AA 37,4
A 54,2
BBB 5,2

De structuur heeft betrekking op interne en externe ratings
(mogelijk inclusief S&P) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Ratings

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Institutional ESG Euro Money Market
Fund
Geldmarkt - Geldmarktfonds

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
Het DWS Institutional ESG Euro Money
Market Fund, ontworpen voor zakelijke
klanten en institutionele beleggers, belegt
voornamelijk in EUR-effecten met vaste en
vlottende rente en een korte renteduur. Het
Fonds is een standaard VNAV-
geldmarktfonds overeenkomstig de ESMA-
normen en biedt een eendaagse
waardebepaling aan (valutadatum). Het
beleggingsuniversum wordt onder meer
bepaald door ecologische en sociale
aspecten en de principes van goed bestuur.
Minimale belegging: EUR 500.000. Fitch
Fund-beoordeling: AAf / S1 (De beoordeling is
aangevraagd of gefinancierd door het
geldmarktfonds.)

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar-categorie™
Geldmarkt Euro Stabiel

 

Periode Fonds Benchmark  
03/2014 - 03/2015 0,1 0,0
03/2015 - 03/2016 0,0 -0,2
03/2016 - 03/2017 -0,2 -0,5
03/2017 - 03/2018 -0,3 -0,5
03/2018 - 03/2019 -0,4 -0,5
03/2019 - 03/2020 -0,7 -0,6
03/2020 - 03/2021 -0,3 -0,7
03/2021 - 03/2022 -0,7 -0,7
03/2022 - 03/2023 0,4 0,7
03/2023 - 03/2024 3,8 3,6

Rendementen

Benchmark: 1M EUR Euribor - 31.12.2021
Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie IC 

0,4 3,8 3,6 2,6 43,1 1,0 1,2EUR 0,5 -0,5 -0,6 -0,3 3,4
0,3 3,6 3,7 2,4 41,0 0,9 1,2BM IN EUR 0,5 -0,6 -0,7 0,0 3,2
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DWS Institutional ESG Euro Money Market Fund

Geldmarkt - Geldmarktfonds

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/LU0099730524/Omschrijving

Portefeuillestructuur
Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Rendement (%) Coupon (%) 2,74,0
1,9 Mod. durationDuration (in maanden) 0,2 Gewogen gemiddeld tijdsbestek (in maanden) 6,7

146 Gemiddelde ratingAantal obligaties A

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

0,4 3,8 3,6 2,6 43,1 1,0 1,2IC 0,5 -0,5 -0,6 -0,3 3,4
0,4 3,9 3,7 -- 3,2 1,0 1,2IC100 -- -- -0,6 -0,3 3,4
0,4 3,9 3,7 -- 3,2 1,0 1,2IC500 -- -- -0,6 -0,3 3,4
0,4 3,8 3,6 2,6 2,1 1,0 1,2ID 0,5 -0,5 -0,6 -0,3 3,4

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Torsten Haas Fondsvermogen 2.293,1 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 01.01.2013 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 25.06.1999
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 31.12.2024
Beheermaatschappij DWS Investment S.A. Beleggersprofiel Veiligheidsgericht
Rechtsvorm SICAV
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

LU0099730524 AccumulerendIC 1,00% 14.307,75 0,100% 0,11% (1) --EUR

LU2098886703 AccumulerendIC100 0,00% 14.331,76 0,060% 0,07% (1) --EUR

LU2098886885 AccumulerendIC500 0,00% 14.335,59 0,050% 0,06% (1) --EUR

LU0787086031 UitkeringID 1,00% 13.421,18 0,100% 0,11% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 31.12.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Institutional ESG Euro Money Market Fund

Gemengde compartimenten/-fondsen - Multi-Asset

• Er bestaat een gevaar op verliezen die kunnen optreden doordat interne systemen, procedures of mensen falen of onaangepast zijn en door toedoen van externe
gebeurtenissen.
• De aandelenwaarde kan op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Veiligheidsgericht
Het compartiment is ontworpen voor veiligheidsgerichte beleggers met een lage risicobereidheid, die wel een gestaag, zij het beperkt, rendement nastreven.
Schommelingen van de aandelenwaarde op korte en lange termijn en een (volledig) verlies van het belegde kapitaal zijn mogelijk. De belegger is bereid en in staat
om een financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Marketingbericht

Rendementen (in %) - Aandelencategorie FC(EUR) 

(% van netto vermogen) Portfeuillesamenstelling 

Aandelen 46,9  
Bedrijfsobligaties 16,2  
Staatsobligaties 15,1  
Cashequivalenten 5,4  
Overige effecten 16,3  

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

De maand maart werd evenals februari
opnieuw gekenmerkt door een sterke
performance van risicovolle
beleggingsklassen. De grootste wereldwijde
aandelenmarkten noteerden bijvoorbeeld
bijna allemaal winsten, terwijl de
risicopremies veelal ook daalden. Het
rendement in de grootste aandelenregio's
was bijna zonder uitzondering positief. Zo
noteerden de opkomende landen (MSCI EM:
+2,5%), de VS (S&P500: +3,2%), de
eurozone (EuroStoxx50: +4,4%), Groot-
Brittannië (FTSE100: +4,8%) en Japan (MSCI
Japan: +4,2%) telkens flinke stijgingen.
Aandelen van ontwikkelde markten deden het
iets beter dan die van opkomende markten.
Zelfs de rendementen van staatsobligaties
van de kernlanden stabiliseerden zich in
maart en daalden lichtjes. De opbrengsten
van Amerikaanse staatsobligaties op 10 jaar
stegen van 0,05% naar 4,20%, en Duitse
staatsobligaties op 10 jaar noteerden aan het
einde van de maand een stijging van 0,11%
naar 2,30%. De US-dollar sloot ongewijzigd
op 1,08 ten opzichte van de euro. De olieprijs
steeg met 4,6% en sloot bij 87,5 USD/vat, de
goudprijs sloot na een lichte stijging van 9,1%
op 2.230 US-dollar.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Top 10 posities (% van netto vermogen) 

Xtrackers MSCI USA ESG UCITS ETF 1C 15,4
Xtrackers MSCI Europe ESG UCITS ETF 1C 12,2
Xtrackers MSCI Emerging Markets ESG UCITS E 7,5
Xtrackers II US Treasuries 1-3 UCITS ETF 1D 5,5
DWS Invest ESG Euro High Yield XC 5,5
DWS Institutional ESG Euro Money Market Fund I 5,4
Xtrackers S&P 500 Swap UCITS ETF 1C 5,2
Xtrackers II US Treasuries UCITS ETF 1D 5,0
Xtrackers II Eurozone Gov. Bond 1-3 UCITS ETF 5,0
iShares II Corp Bond 0-3 yr ESG UCITS ETF 4,0
Totaal 70,7

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Vor. mnd. Huidig

Beleggingsklassen bruto (% van netto vermogen) 

Contanten 5,5
  

(6,5)
Obligatie(-fonds) 39,3

    
(39,1)

Aandelen(-fonds) 49,1
    

(48,4)
Alternatieve beleggingen 6,1

  
(6,0)

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

«««««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Strategic ESG Allocation Balance

Gemengde compartimenten/-fondsen - Multi-Asset

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
Het doel van het beleggingsbeleid is het
behalen van een positief
beleggingsrendement op middellange tot
lange termijn, rekening houdend met de
kansen en risico’s van de internationale
kapitaalmarkten. Daartoe zal het
compartiment hoofdzakelijk beleggen in
Exchange Traded Funds. Het
beleggingsuniversum wordt onder meer
bepaald door ecologische en sociale
aspecten en de principes van goed bestuur.
Het compartiment streeft naar een
geannualiseerde volatiliteit tussen 5% en 10%
over een voortschrijdende periode van 5 jaar.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar-categorie™
Mixfondsen EUR Neutraal

 

Periode Fonds  
01/2018 - 03/2018 -3,4
03/2018 - 03/2019 5,4
03/2019 - 03/2020 -5,4
03/2020 - 03/2021 23,9
03/2021 - 03/2022 4,4
03/2022 - 03/2023 -6,4
03/2023 - 03/2024 12,3

Rendementen

Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie FC(EUR) 

2,2 12,3 9,7 28,6 30,9 5,0 3,1EUR 5,2 5,2 13,2 -13,5 10,4

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie FC(EUR) 

Volatiliteit 8,63% 2,31%VAR--Bètafactor

Zijden 1 / 4 92Zijden
Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.



Marketingbericht

DWS Strategic ESG Allocation Balance

Gemengde compartimenten/-fondsen - Multi-Asset

Per 28.03.2024 Maart 2024

(% van netto vermogen) Structuur van de valuta's 

Euro 65,1
US dollar 25,7
Japanse yen 4,2
Britse Pond 2,9
Zwitserse frank 2,0

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden weerspiegelen de
verwachtingen over de koersontwikkelingen.

Portefeuillestructuur

Kerncijfers in relatie tot de posities van het fonds  

Rendement (%) 2,0
Mod. duration 1,5

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

2,2 12,3 9,7 28,6 30,9 5,0 3,1FC(EUR) 5,2 5,2 13,2 -13,5 10,4
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DWS Strategic ESG Allocation Balance

Gemengde compartimenten/-fondsen - Multi-Asset

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
¹ Gebaseerd op het bruto beleggingsbedrag.
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/LU1740984767/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Peter Warken Fondsvermogen 235,0 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 01.07.2020 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 29.01.2018
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 31.12.2024
Beheermaatschappij DWS Investment S.A. Beleggersprofiel Groeigericht
Rechtsvorm SICAV
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten ¹

tot en met 
Koers Onkosten-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

LU1740984767 AccumulerendFC 0,00% 130,92 0,430% 0,49% (1) --EUR
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 31.12.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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DWS Strategic ESG Allocation Balance

Total return strategieën

• Het fonds belegt een aanzienlijk percentage in andere fondsen. Bij een belegging in andere fondsen dient er rekening mee te worden gehouden dat meerdere
doelfondsen identieke of onderling tegengestelde beleggingsstrategieën kunnen nastreven. Eventuele diversificatie-effecten kunnen hierdoor magerder uitvallen.
• Het fonds belegt in obligaties, waarvan de waarde afhangt van het vermogen van de emittent om zijn betalingen na te komen. De verslechtering van de
kredietwaardigheid van de debiteur (bereidheid en vermogen tot terugbetaling) kan de waarde van de obligatie aantasten.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De aandelenwaarde kan
op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Groeigericht
Het compartiment is ontworpen voor groeigerichte beleggers, die voornamelijk vermogensgroei nastreven uit aandelenwinsten en veranderingen in de
wisselkoersen. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met hoge aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een hoog
of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Marketingbericht

Rendementen (in %) - Aandelencategorie FC(EUR) 

Voor meer gedetailleerde opmerkingen, met
betrekking tot de fondsen en de
corresponderende markten, verwijzen wij u
graag naar de jaarlijkse verslagen.

Commentaar van de
fondsbeheerder                         

Top 10 posities (aandelen) (% van netto vermogen) 

Alphabet Inc (Communicatiediensten) 3,0
Microsoft Corp (Informatietechnologie) 3,0
AXA SA (Financiële sector) 2,9
Allianz SE (Financiële sector) 1,9
E.ON SE (Nutsbedrijven) 1,6
Merck & Co Inc (Gezondheidszorg) 1,5
Roche Holding AG (Gezondheidszorg) 1,5
Linde (Grondstoffen) 1,2
Vonovia SE (Vastgoed) 1,2
CVS Health Corp (Gezondheidszorg) 1,2
Totaal 19,0

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Structuur van de valuta's (% van netto vermogen) 

Euro 59,8
US dollar 30,4
Japanse yen 3,3
Zwitserse frank 2,1
Australische dollar 1,7
Britse Pond 1,0
Zuid-Koreaanse won 0,9
Noorse kroon 0,6
Singapore dollar 0,2
Hongkong dollar 0,1

Incl. valutatermijncontracten, neg. en pos. waarden
weerspiegelen de verwachtingen over de

Vor. mnd. Huidig

Beleggingsklassen netto (% van netto vermogen) 

Contanten 8,5
   

(11,9)
Obligatie(-fonds) 39,1

    
(37,4)

Gemengd fonds 1,4
  

(1,4)
Aandelen(-fonds) 44,6

    
(43,4)

Alternatieve beleggingen 7,5
  

(7,0)

Nettoweging, aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Morningstar Overall Rating™:
Ratings

««««

Lipper Leaders:

(Per: 29.02.2024)

DWS Concept Kaldemorgen

Total return strategieën

Vor. mnd. Huidig

Beleggingsklassen bruto (% van netto vermogen) 

Contanten 5,1
  

(8,3)
Obligatie(-fonds) 43,0

    
(41,4)

Aandelen(-fonds) 43,0
    

(41,9)
Alternatieve beleggingen 8,9

  
(8,4)

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in
derivaten.

Per 28.03.2024 Maart 2024

Beleggingsbeleid
Het DWS Concept Kaldemorgen
compartiment streeft naar een
totaalrendement in euro via beleggingen in
diverse markten en instrumenten, afhankelijk
van de algemene economische cyclus en de
beoordeling van de beheerder. Het zal ook
lange en synthetische korte posities
opbouwen en daarbij profiteren van de
respectieve over- en onderwaarderingen van
diverse activaklassen/instrumenten en van
het vermogen om te beleggen in derivaten om
de marktrisico’s in te dekken.

Portefeuillestructuur

Gegevens van het fonds

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisatie

Largecap

Midcap

Smallcap

Beleggingsstijl

Waarde

Mix

Groei

Morningstar-categorie™
Mixfondsen EUR Flexibel

 

Periode Fonds  
03/2014 - 03/2015 10,6
03/2015 - 03/2016 -2,7
03/2016 - 03/2017 11,8
03/2017 - 03/2018 -4,0
03/2018 - 03/2019 6,4
03/2019 - 03/2020 -2,8
03/2020 - 03/2021 15,0
03/2021 - 03/2022 4,1
03/2022 - 03/2023 -0,2
03/2023 - 03/2024 5,9

Rendementen

Berekening van het rendement volgens de BVI-methode, d.w.z. zonder rekening te houden met de emissiekosten. Hierbij is geen rekening
gehouden met individuele kosten zoals transactiekosten, provisies en heffingen. Was dat wel het geval geweest, dan zou dit een negatieve impact
hebben gehad op het rendement. De in het verleden behaalde rendementen bieden geen garantie voor de toekomst.

Fonds

1 m 3 j 1 j 5 j sinds
lancering 

3 j  Ø 2023 2022 2021 2020 5 j  Ø Lopend
jaar 

Rendementen (in %) - Aandelencategorie FC(EUR) 

2,2 5,9 10,1 23,0 84,9 3,3 3,3EUR 4,2 -1,1 9,8 -4,1 6,3

Overige eigenschappen (3 jaar) / VAR (1 jaar) - Aandelencategorie FC(EUR) 

Volatiliteit 4,62% 2,02%VAR--Bètafactor
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Opmerking: De belangrijkste begrippen worden toegelicht in het prospectus.
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DWS Concept Kaldemorgen

Total return strategieën

Per 28.03.2024 Maart 2024

Samenstelling per land (aandelen) (% van netto vermogen) 

USA 14,1  
Frankrijk 8,6  
Duitsland 6,6  
Japan 2,6  
Ierland 2,3  
Nederland 2,0 
Zwitserland 1,8 
Groot-Brittannië 0,8 
Italië 0,5 
Korea 0,4 
Canada 0,4 
Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

Portefeuillesamenst. overeenkomstig MSCI 

Samenstelling per sector (aandelen) (% van netto vermogen) 

Gezondheidszorg 9,1  
Financiële sector 7,7  
Informatietechnologie 6,2  
Communicatiediensten 5,6  
Nutsbedrijven 2,8  
Industriële bedrijven 2,5  
Basisconsumptiegoederen 1,7  
Duurzame verbruiksgoederen 1,7  
Grondstoffen 1,6  
Vastgoed 1,2 

Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

Samenstelling per uitgever (in % van de obligaties) 

AAA 55,9
AA 23,4
A 5,5
BBB 12,6
BB 2,6

De structuur heeft betrekking op interne en externe ratings (mogelijk inclusief S&P)
https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Samenstelling per land (obligaties) (% van netto vermogen) 

Duitsland 20,5  
USA 13,5  
Australië 1,4 
Luxemburg 1,3 
Italië 1,1 
Supranational 1,0 
Ierland 1,0 
Eurozone 1,0 
Frankrijk 0,9 
België 0,5 
Andere landen 0,6 
Brutoweging, niet aangepast voor eventuele posities in derivaten.

Portefeuillestructuur

1 m 1 j 3 j 5 j sinds
lancering 

Lopend
jaar 

3 j  Ø 5 j  Ø 2020 2021 2022 2023 
Rendementen (in %) 

2,0 4,0 6,7 19,5 31,8 2,8 2,2CHF FCH(CHF) 3,6 -1,5 10,2 -4,7 4,5
2,2 5,9 10,1 23,0 84,9 3,3 3,3FC(EUR) 4,2 -1,1 9,8 -4,1 6,3
2,2 5,9 10,1 23,0 27,6 3,3 3,3FD(EUR) 4,2 -1,2 9,9 -4,1 6,3
2,2 6,0 10,8 24,1 72,0 3,3 3,5IC(EUR) 4,4 -1,0 10,1 -3,9 6,5
2,1 5,3 7,9 19,0 69,9 3,1 2,6LC(EUR) 3,5 -1,9 9,3 -4,8 5,7
2,1 5,3 7,9 19,0 69,9 3,1 2,6LD(EUR) 3,5 -1,9 9,3 -4,8 5,7
2,1 4,8 6,0 15,5 56,4 3,1 2,0NC(EUR) 2,9 -2,6 8,7 -5,4 5,1
2,2 6,1 10,8 24,4 56,8 3,4 3,5SC(EUR) 4,5 -0,9 10,0 -3,8 6,5
2,2 5,9 10,0 22,9 25,5 3,3 3,2TFC(EUR) 4,2 -1,1 9,9 -4,1 6,3
2,2 5,9 10,1 23,1 25,9 3,3 3,2TFD(EUR) 4,2 -1,1 9,9 -4,1 6,3
2,3 7,3 14,6 33,0 40,6 3,7 4,6USD TFCH(USD) 5,9 0,2 10,3 -2,0 7,7
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DWS Concept Kaldemorgen

Total return strategieën

Per 28.03.2024 Maart 2024

Nota
¹ Gebaseerd op het bruto beleggingsbedrag.
Het bijzonder vermogen toont op basis van zijn samenstelling/de door het compartimentbeheer gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
d.w.z. dat de prijs van de deelbewijzen ook binnen korte termijnen onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen.

De bovenvermelde rendementscijfers houden geen rekening met de commissielonen en kosten voor de uitgifte en terugkoop van aandelen. Het
betreft rendementscijfers op basis van historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het toekomstigrendement
en die geen rekening houden met mogelijke fusies van ICB's of compartimenten van beleggingsvennootschappen. Alvorens in te tekenen, raden
we u aan om het uitgifteprospectus te raadplegen. Het prospectus, het vereenvoudigd prospectus en het laatste periodieke verslagen van de
bevek zijn gratis verkrijgbaar bij de agentschappen van DWS International GmbH, Amsterdam Branch, De entree 195, 1101 HE Amsterdam,
www.dws.nl <http://www.dws.nl>.

Transparantie overeenkomstig artikel 8 van de Verordening inzake informatieverschaffing (EU) 2019/2088. Link:
https://funds.dws.com/nl/Producten/Fondsen/LU0599947271/Omschrijving

Fondsdata
Portefeuillebeheerder Klaus Kaldemorgen & Christoph Schmidt Fondsvermogen 14.306,4 Mio. EUR
Fondsbeheerder sinds 02.05.2011 Valuta van het fonds EUR
Beheermaatschappij DWS Investment GmbH Aanvangsdatum 02.05.2011
Managementlocatie Duitsland Boekjaareinde 31.12.2024
Beheermaatschappij DWS Investment S.A. Beleggersprofiel Groeigericht
Rechtsvorm SICAV
Depothoudende bank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Aandelenklassen
Winsten Instapkosten ¹

tot en met 
Koers Beheer-

vergoeding 
Lopende kosten /

TER  
ISIN Aandelen

klassen 
Valuta plus aan de

opbrengst
gerelateerde

verg. 

LU1254422691 AccumulerendCHF FCH 0,00% 131,78 0,750% * 0,84% (1) 0,00%CHF

LU0599947271 AccumulerendFC 0,00% 184,92 0,750% * 0,81% (1) 0,28%EUR

LU0599947354 UitkeringFD 0,00% 119,83 0,750% * 0,81% (1) 0,28%EUR

LU0599947438 AccumulerendIC 0,00% 171,95 0,600% * 0,62% (1) 0,35%EUR

LU0599946893 AccumulerendLC 5,00% 169,94 1,500% * 1,56% (1) 0,10%EUR

LU0599946976 UitkeringLD 5,00% 161,05 1,500% * 1,56% (1) 0,10%EUR

LU0599947198 AccumulerendNC 3,00% 156,38 2,000% * 2,26% (1) 0,00%EUR

LU1028182704 AccumulerendSC 0,00% 156,81 0,500% * 0,56% (1) 0,36%EUR

LU1663838545 AccumulerendTFC 0,00% 125,45 0,750% * 0,81% (1) 0,30%EUR

LU1663838891 UitkeringTFD 0,00% 118,24 0,750% * 0,81% (1) 0,27%EUR

LU1663838974 AccumulerendUSD TFCH 0,00% 140,64 0,750% * 0,84% (1) 0,79%USD
*plus aan de return gerelateerde vergoeding
(1) In de lopende kosten (TER) wordt in principe rekening gehouden met dezelfde kosten die aan het fonds worden onttrokken, met uitzondering van de transactiekosten en
prestatievergoedingen. Indien het fonds een deel van zijn vermogen in doelfondsen belegt, wordt er ook rekening gehouden met de kosten van dergelijke doelfondsen. Het hier vermelde cijfer
voor de lopende kosten is voor het vorige boekjaar van het fonds, dat eindigde op 31.12.2023. Dit cijfer kan van jaar tot jaar variëren.

Belangrijke mededeling: verkoopkantoren zoals banken of andere instellingen die beleggingsdiensten verlenen, wijzen geïnteresseerde beleggers in voorkomend geval op de kosten of
kostenverhoudingen, die afwijken en hoger kunnen liggen dan de hier beschreven kosten. Dit kan worden veroorzaakt door de nieuwe reglementaire bepalingen voor de berekening en het
overzicht van de kosten door deze verkoopkantoren zijn, en meer bepaald de invoering van Richtlijn 2014/65/EU (de richtlijn betreffende markten voor financiële instrumenten – “MiFID2-
richtlijn”) vanaf 3 januari 2018.
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• Het fonds maakt gebruik van derivaattransacties op onderliggende activa om te profiteren van stijgingen of dalingen in de waarde van die activa. De bijbehorende
verhoogde winstkansen houden een groter risico op verliezen in. Daarnaast kunnen derivaattransacties worden aangewend om het fondsvermogen af te dekken.
Het gebruik van derivaattransacties voor afdekkingsdoeleinden kan de winstkansen van het fonds verkleinen.
• Het fonds belegt in aandelen. Aandelen zijn onderhevig aan koersschommelingen en dus ook aan het risico op koersdalingen.
• Het fonds belegt in converteerbare obligaties en obligatieleningen met warrants. Converteerbare obligaties en obligatieleningen met warrants attesteren het recht
om de obligaties om te wisselen in aandelen of om aandelen te verwerven. De waardeontwikkeling van converteerbare obligaties en obligatieleningen met warrants
is daarom afhankelijk van de koersontwikkeling van het aandeel als onderliggende waarde. De risico's op de waardeontwikkeling van de onderliggende aandelen
kunnen daarom ook een weerslag hebben op de waardeontwikkeling van de converteerbare obligaties en obligatieleningen met warrants.
• Het fonds belegt in obligaties, waarvan de waarde afhangt van het vermogen van de emittent om zijn betalingen na te komen. De verslechtering van de
kredietwaardigheid van de debiteur (bereidheid en vermogen tot terugbetaling) kan de waarde van de obligatie aantasten.
• Het bijzonder vermogen vertoont op basis van zijn samenstelling/de door het management van het compartiment gebruikte technieken een verhoogde volatiliteit,
wat betekent dat de prijs van de aandelen ook op korte termijn onderhevig kan zijn aan sterke opwaartse of neerwaartse schommelingen. De aandelenwaarde kan
op ieder ogenblik dalen onder de aankoopprijs die de klant voor het aandeel heeft betaald.

Volgens beleggingsbeleid 

Kansen 

Risico’s 

Belangrijke mededeling in verband met het beleggersprofiel:

Beleggersprofiel: Groeigericht
Het compartiment is ontworpen voor groeigerichte beleggers, die voornamelijk vermogensgroei nastreven uit aandelenwinsten en veranderingen in de
wisselkoersen. De rendementsverwachtingen gaan gepaard met hoge aandelen-, rente-, valuta- en kredietwaardigheidsrisico's, en met de mogelijkheid op een hoog
of volledig verlies van het belegde kapitaal. De belegger is bereid en in staat om een dergelijk financieel verlies te dragen en focust niet op kapitaalbescherming.

De Vennootschap verschaft de verkoopkantoren en verkooppartners bijkomende informatie over het profiel van typische beleggers of doelklanten voor dit financiële
product. Als de belegger bij de aankoop van aandelen advies krijgt van verkoopkantoren of verkooppartners van de Vennootschap of als deze daarbij optreden als
tussenpersoon, dan verschaffen zij hem aanvullende informatie met betrekking tot het profiel van een typische belegger, in voorkomend geval.

Aanvullende informatie over de zogenaamde doelmarkt en de kosten van het product, in overeenstemming met de toepassing van de bepalingen van de MiFID2-
richtlijn, die de kapitaalbeheermaatschappij ter beschikking stelt van de verkoopkantoren, vindt u op de website van de Vennootschap op www.dws.com.
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Alphafactor
Maatstaf voor de risicogewogen outperformance van een belegging ten opzichte van de referentie-index. De alpha meet dat deel van de
koersontwikkeling dat niet verklaard kan worden door de marktbeweging en het marktrisico, maar dat op de selectie van effecten binnen deze
markt berust. De alfa is een maatstaf om de actieve performancebijdrage van de portefeuillemanager te meten. De alfa is ook een goede
maatstaf om verschillende fondsen te vergelijken. De berekening van het kengetal volgt binnen 36 maanden.

Aantal aandelen
Aantal van de in een fonds gehouden aandelen (incl. ADR’s/GDR’s -> Depository Receipts) en REIT’s.

Beheerscommissie
Calculeerbare grootheid voor de dagelijkse kosten die op het fondsvermogen drukken door de activiteiten van het fonds.  De beheervergoeding
wordt weergegeven als percentage per jaar.

Beste maand
De beste maand beschrijft het hoogste positieve rendement van een kalendermaand binnen de betrokken periode.

Bètafactor
Gevoeligheidskencijfer dat de gemiddelde procentuele verandering van de koers van het fonds aanduidt als de markt (referentie-index) met 1%
stijgt of daalt. Een waarde van meer (minder) dan 1 betekent doorgaans een sterkere (zwakkere) beweging van het fonds ten opzichte van de
referentie-index. De berekening van het kengetal volgt binnen 36 maanden.

Call long
Een call long (kopen van koopoptie) garandeert de koper het contractueel vastgelegde recht een bepaalde basiswaarde tegen vooraf
vastgelegde voorwaarden (termijn, prijs, enz.) te kunnen kopen. Hiervoor betaalt de koper een premie aan de verkoper. De koper kan de optie
ofwel aan een derde verkopen of de optie uitoefenen, tot aan de vervaldatum. Zijn risico is beperkt tot zijn inzet, de premie.

Call short
Bij een call short (verkopen van een koopoptie) verbindt de verkoper zich ertoe aan het einde van de termijn voor de uitoefening van de optie
(vervaldatum) de referentiewaarde te leveren. Daarvoor krijgt de verkoper van de koper een premie, die meestal boven het rendement van
vergelijkbare beleggingen op de kapitaalmarkt ligt. Als een koopoptie niet wordt uitgeoefend, vervalt de optie zonder waarde.

Correlatiecoëfficiënt
Dient als maatstaf ter beschrijving hoe vaak twee waarden (fonds tegenover referentie-index) in dezelfde richting bewegen. De waarde voor de
correlatiecoëfficiënt ligt tussen -1 en +1. Een correlatie van +1 geeft weer dat een fonds zich over het algemeen in dezelfde richting als de
referentie-index beweegt. -1 wijst op een doorgaans tegengesteld verloop van het fonds. Als de correlatiewaarde bij 0 ligt, is er geen
samenhang in het koersverkoop tussen het fonds en de referentie-index. De berekening van het kengetal volgt binnen 36 maanden.

Coupon
De coupon is de gewogen gemiddelde coupon van de portefeuille.

Downside Deviation
De Downside Deviation stemt overeen met de standaardafwijking, met dat verschil dat er enkel rekening wordt gehouden met de volatiliteit van
negatieve maandrendementen. De Downside Deviation maakt een onderscheid tussen een negatieve volatiliteit (negatieve afwijking van de
gemiddelde waarde of negatieve standaardafwijking), die gekoppeld is aan een prijsdaling van het effect, en een positieve volatiliteit (positieve
afwijking van de gemiddelde waarde of positieve standaardafwijking), die gekoppeld is aan een prijsstijging van het effect. De Downside
Deviation houdt enkel rekening met de negatieve volatiliteit. De gemiddelde waarde stemt overeen met een bepaald minimumrendement dat
voor het effect vastgelegd is. Bij de berekening van de Downside Deviation wordt het minimumrendement op 0% vastgelegd. Het kencijfer heeft
betrekking op de “hoofddeelbewijsklasse” en houdt rekening met de waardeontwikkeling van de deelbewijsklasse sinds de oprichting. Met het
oog op vergelijkingen wordt een berekening op jaarbasis uitgevoerd.

Duratie (in jaren/in maanden)
Kencijfer ter beoordeling van de rentegevoeligheid van de belegging. De duratie - een door Frederick Macaulay ontwikkeld begrip - geeft de
gemiddelde lock up-periode van het ingezette kapitaal weer. Door tussentijdse rentebetalingen op het belegde kapitaal is de duratie korter dan
de -> resterende looptijd. Deze variant van de duratie wordt in DWS Top Reporting weergegeven en heeft betrekking op het belegde
fondsvermogen (zonder “contanten en overige”).

Effectenbelening: rendementsgebonden vergoeding uit leningsopbrengsten (“exl. rendementsgebonden vergoeding uit leningsopbrengsten”)
Vergoeding voor activiteiten in verband met de effectenbelening. Bij effectenbelening leent een effectenhouder effecten aan een handelaar. De
voorwaarde is dat hij na afloop van een doorgaans zeer korte leentermijn van enkele dagen effecten van dezelfde aard en kwaliteit terugkrijgt.
Daarvoor krijgt de uitlener een vergoeding. DWS Investments brengt deze opbrengsten (ontvangen vergoeding uit de effectenbelening) in het
fonds in waarvan de effecten uit de portefeuille beleend mogen worden en ook beleend werden. Dit komt ten goede aan de waardeontwikkeling
van de desbetreffende fondsen. DWS Investments kan maximaal de helft van deze opbrengsten inhouden. Beleningsopbrengsten worden
uitgedrukt als percentage van het gemiddelde fondsvermogen aan het einde van het boekjaar. De DWS-Groep maakt bij veel fondsen gebruik
van effectenbelening, om extra opbrengsten ten gunste van het bijzonder vermogen te behalen.

Future long
Futures zijn termijncontracten op een bepaald goed. Zij verplichten de koper van het contract een bepaalde hoeveelheid en kwaliteit van de
onderliggende basiswaarde op een bepaald in de toekomst liggend tijdstip te kopen tegen een bij afsluiting van het contract vastgelegde prijs.
De partijen kunnen zich alleen aan deze verplichting onttrekken door doorverkoop van het contract. In dit geval spreekt men over het vereffenen
van een positie.
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Future short
Futures zijn termijncontracten op een bepaald goed. Zij verplichten de verkoper van het contract een bepaalde hoeveelheid en kwaliteit van de
onderliggende basiswaarde op een bepaald in de toekomst liggend tijdstip te leveren tegen een bij afsluiting van het contract vastgelegde prijs.
De partijen kunnen zich alleen aan deze verplichting onttrekken door doorverkoop van het contract. In dit geval spreekt men over het vereffenen
van een positie.

Gemiddelde dividendopbrengst
Kencijfer dat de gemiddelde dividendopbrengst van de desbetreffende actuele aandelenkoers meet. Dit cijfer wordt berekend op basis van de in
een fonds gehouden aandelen (incl. ADR’s/GDR’s -> Depository Receipts) en REIT’s.

Gemiddeld verlies in negatieve maanden
Dit kencijfer berekent het gemiddelde procentuele rendement van alle kalendermaanden waarin een effect / fonds een negatief rendement heeft
behaald in de betrokken periode.

Gemiddelde winst in positieve maanden
Dit kencijfer berekent het gemiddelde procentuele rendement van alle kalendermaanden waarin een effect / fonds een positief rendement heeft
behaald in de betrokken periode.

Gekapitaliseerd opbrengst
Heeft betrekking op kapitalisatiefondsen naar Luxemburgs recht. De belastingheffing gebeurt bij verkoop.

Gemiddelde marktkapitalisatie
Kencijfer dat de gemiddelde marktkapitalisatie van de in het fonds gehouden aandelen, REIT’s en ADR’s/GDR’s (Depository Receipts) meet. De
marktkapitalisatie omvat de totale marktwaarde van een bedrijf, die bepaald wordt door het aantal uitgegeven aandelen te vermenigvuldigen
met hun actuele aandelenkoers.

Gewijzigde duratie
Dient als maatstaf voor de rentegevoeligheid. De gewijzigde duratie geeft de procentuele koerswijziging van een obligatie (van een portefeuille)
weer wanneer de marktrente met 1% verandert. Om de procentuele verandering van de obligatie te berekenen, moet de modified duration van
de obligatie worden vermenigvuldigd met de procentuele verandering van het rentepercentage. De modified duration is een kencijfer waarmee
beleggers in één oogopslag de kansen en risico’s van een obligatie kunnen inschatten.

Gewogen gemiddeld tijdsbestek
Het gewogen gemiddelde tijdsbestek van de momenten waarop de hoofdsom van een verplichting, d.w.z. een obligatie, moet worden afgelost.
Verwijst naar het belegde vermogen van het compartiment (zonder 'Contanten en andere participaties').

Informatieratio
De informatieratio meet het verschil tussen het geannualiseerd, gemiddeld rendement van het fonds en dat van de referentie-index, gedeeld
door de à tracking error. Hoe hoger deze waarde, des te meer wordt betaald voor het risico dat het fonds neemt. De berekening van het
kengetal volgt binnen 36 maanden.

Instapkosten
Instapkosten zijn eenmalige kosten die ontstaan bij de aankoop van deelbewijzen van een fonds. Zij worden meestal in procenten aangeduid.
Voor zover niets anders in de fondsinformatie wordt vermeld, hebben de instapkosten betrekking op de nettobelegging.

Kostenforfait / vergoeding
Calculeerbare grootheid voor de dagelijkse kosten die op het fondsvermogen drukken door de activiteiten van het fonds. Dit kostenforfait omvat
de management- resp. beheervergoeding, de bewaarvergoeding en de overige kosten (bijv. publicatie- en accountantskosten; bij bepaalde
fondsen inclusief de pricing fee tot 0,20%) en wordt uitgedrukt als percentage per jaar. De rendementsgebonden vergoeding die door
verschillende fondsen wordt geheven, de zuivere effectentransactiekosten van het fondsbeheer en de Luxemburgse “taxe d’abonnement” zijn
niet inbegrepen in het kostenforfait.

Langste verliesperiode
De langste verliesperiode geeft de langste ononderbroken periode aan waarin een effect in de betrokken kalendermaanden een negatief
rendement geboekt heeft. Het kencijfer heeft betrekking op de “hoofddeelbewijsklasse” en houdt rekening met de waardeontwikkeling van de
deelbewijsklasse sinds de oprichting.

Leverage / benutting
Hefboom(effect), waardoor een belegd kapitaal meer dan evenredig wordt blootgesteld aan de ontstane ontwikkeling. Als het effectieve
rentepercentage voor kredieten bijv. onder de rentebetaling op de kapitaalmarkt ligt, kan de belegger met opgenomen en weer op de
kapitaalmarkt belegde middelen de rentabiliteit van zijn beleggingen aanzienlijk verhogen.

Maximale opname
De maximum opname is de absoluut grootste waardedaling in procenten in een bepaalde tijdsperiode. Er wordt gekeken hoeveel het fonds in
een geselecteerde tijdsperiode tussen de hoogste en de laagste koers aan waarde heeft verloren. De berekening van het kengetal volgt binnen
36 maanden.

Minimale inschrijving

Glossarium

102Zijden



Bij verschillende fondsen/deelbewijsklassen is er een minimale inleg. De exacte regeling vindt u in de bijzondere voorwaarden van het
prospectus van het desbetreffende fonds/de desbetreffende deelbewijsklasse.

Negatieve maanden
Absoluut aandeel van de kalendermaanden binnen de betrokken periode waarin een negatief rendement geboekt werd.

Positieve maanden
Absoluut aandeel van de kalendermaanden binnen de betrokken periode waarin een positief rendement geboekt werd.

Put long
Een put long (kopen van verkoopoptie) garandeert de koper het contractueel vastgelegde recht een bepaalde basiswaarde tegen vooraf
vastgelegde voorwaarden (termijn, prijs, enz.) te kunnen verkopen. Hiervoor betaalt de koper een premie aan de verkoper. Hij kan de optie
ofwel aan een derde verkopen of de optie uitoefenen, tot aan de vervaldatum. Zijn risico is beperkt tot zijn inzet, de premie.

Put short
Bij een put short (verkopen van verkoopoptie) verbindt de verkoper zich ertoe aan het einde van de termijn voor de uitoefening van de optie
(vervaldatum) de  referentiewaarde te kopen. Daarvoor krijgt hij van de koper een premie, die meestal boven het rendement van vergelijkbare
beleggingen op de kapitaalmarkt ligt. Als een verkoopoptie niet wordt uitgeoefend, vervalt deze zonder waarde.

Referentie-index
Als referentie-index duidt men een referentie- of vergelijkingswaarde aan, die gebruikt wordt om het beleggingssucces te beoordelen. De
benchmark voor fondsen is doorgaans een index, een indexcombinatie of een rentevoet.

Rendement
Het rendement is de jaaropbrengst van een kapitaalbelegging, gemeten als daadwerkelijk rendement (effectief rendement) van het ingelegde
kapitaal.  Dit is gebaseerd op de opbrengsten van het fonds (bijv. rente, dividenden, behaalde koerswinsten) en de koerswijzigingen van de door
het fonds gehouden waarden. Het rendement van een fonds betreft het belegde fondsvermogen (zonder “contanten en overige”) en wordt
“bruto” uitgedrukt, d.w.z. voor aftrek van kostenforfaits/vergoeding.

Return gerelateerde vergoeding
Calculeerbare grootheid voor de kostendruk van het fondsvermogen, voor zover in de Bijzondere Voorwaarden van het prospectus een
rendementsgebonden vergoeding is overeengekomen en de waardeontwikkeling van het deelbewijs hoger is dan de ontwikkeling van de
referentie-index of van de overeengekomen referentie-rentevoet (resp. rendement) na aftrek van kosten.  Deze vergoeding wordt uitgedrukt als
percentage per jaar. Voor de exacte definitie, zie het prospectus “ Bijzondere Voorwaarden”.

Risicoklasse
De risicoklasse is een richtgrootte voor de persoonlijke risicobereidheid van de belegger en voor de risico’s die verbonden zijn aan een
afzonderlijke vermogensbelegging. De fondsen van de DWS-Groep zijn ingedeeld in de risicoklassen 1 (gering risico) tot 4 (in vergelijking hoog
risico). Geldmarktfondsen bijvoorbeeld tonen een verregaand stabiele waardeontwikkeling, ze hebben een zeer beperkt risico en daarom zijn ze
ingedeeld in risicoklasse 1. Aandelen-sectorfondsen, waarbij een meer dan gemiddeld rendement verwacht wordt bij overeenkomstig hogere
risico’s, worden ingedeeld in risicoklasse 4. Risicoklasse - voorbeelden van fondsgroepen:
1 EUR-geldmarktfondsen, near money markt EUR-fondsen
2 EUR-rentefondsen, internationaal breed gespreide rentefondsen overwegend in harde valuta’s, kort lopende rentefondsen in harde valuta’s
3 Internationaal georiënteerde rentefondsen met een groot deel ongedekte valutaposities, aandelenfondsen met beleggingszwaartepunt
Duitsland, internationaal beleggende aandelenfondsen, aandelen-landenfondsen in Europese harde valuta’s
4 Regio- en sectorfondsen, emerging market-fondsen

Sharpe-ratio
Risicomaatstaf, ontwikkeld door William F. Sharpe. Deze maatstaf geeft weer in welke mate er een rendement werd behaald op een risicovrije
belegging (overschotrendement) en dit wordt in verhouding gezet tegenover het genomen risico. Hoe hoger de Sharpe-ratio, des te meer
rendement de belegger krijgt voor het genomen beleggingsrisico (uitgedrukt in volatiliteit). De Sharpe-ratio kan men gebruiken om verschillende
fondsen met elkaar te vergelijken. De berekening van het kengetal volgt binnen 36 maanden.

Slechtste maand
De slechtste maand beschrijft het hoogste negatieve rendement van een kalendermaand binnen de betrokken periode.

Sortino Ratio
De Sortino Ratio - ontwikkeld door Frank A. Sortino - gebruikt voor de berekening enkel de volatiliteit van negatieve maandrendementen
(Downside Deviation). In tegenstelling tot de Sharpe-Ratio maakt deze ratio de berekening mogelijk van een naar risico bijgesteld
rendementscijfer waarin geen rekening wordt gehouden met positieve koersfasen. Het kencijfer heeft betrekking op de “hoofddeelbewijsklasse”
en houdt rekening met de waardeontwikkeling van de deelbewijsklasse sinds de oprichting. Met het oog op de vergelijkingen wordt een
berekening van de ratio op jaarbasis uitgevoerd.

TIS (Taxable income per share)
Het bedrag per deelbewijs van het fonds dat bij verkoop onder de Europese spaarbelasting valt. Deze waarde wordt berekend op basis van de
sinds aankoop ontstane rente.

Total expense ratio
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De Total Expense Ratio is een percentage dat de verhouding weergeeft tussen alle bij het beheer van het bijzondere vermogen ontstane kosten
en de gemiddelde nettovermogenswaarde van het bijzondere vermogen in het voorgaande boekjaar.  Dit kencijfer wordt berekend door de totale
kosten van het fonds te delen door het fondsvermogen. Op die manier krijgt men het percentage van de totale kosten op het fondsvermogen.
Het tijdstip heeft betrekking aan het einde van het boekjaar.

Tracking Error
De tracking error is de standaarddeviatie van het rendementsverschil tussen fonds en referentie-index. Het is dan ook een kwaliteitsmaatstaf die
weergeeft in welke mate een fondsbeheerder de referentie-index kopieert. De berekening van het kengetal volgt binnen 36 maanden.

Type
Tijdens een boekjaar genereren de fondsen zogenaamde gewone opbrengsten (bijv. door rente, dividenden en gerealiseerde koerswinsten uit
de portefeuille).  Deze opbrengsten worden ofwel regelmatig in het fondsvermogen belegd (gekapitaliseerd) of aan het einde van het boekjaar
uitgekeerd. De exacte hoogte van de kapitalisatie of de uitkering van een fonds vindt u o.a. op www.dws.de.

VaR (Value at Risk)
Risicomaatstaf die aangeeft welk waardeverlies een compartiment met een gegeven waarschijnlijkheid binnen een gegeven termijn
(houdtermijn) niet overschrijdt. De berekening van de VaR gebeurt op basis van de dagelijkse koersen van de individuele effecten in de
portefeuille voor een jaar.

Volatiliteit
De volatiliteit geeft weer hoe het rendement van een belegging (bijvoorbeeld de ontwikkeling van de koers van een deelbewijs van een fonds)
binnen een bepaalde periode rond een gemiddelde waarde schommelt. Zo wordt de volatiliteit een maatstaf voor de risicograad van een fonds.
Hoe sterker de schommelingen, hoe hoger de volatiliteit. Aan de hand van de volatiliteit kan het winst- en verliespotentieel van een belegging
worden ingeschat. De berekening van het kengetal volgt binnen 36 maanden.

Voorwaardelijk uitgestelde verkoopkosten
De voorwaardelijk uitgestelde verkoopkosten (CDSC) zijn een eenmalige vergoeding, die voortvloeit uit de vervreemding van deelbewijzen van
het compartiment. Zij worden meestal als een percentage opgegeven.
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