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Informationen Uber die Strategien zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken

1 / EinfUhrung

Die nachfolgenden Informationen enthalten eine zusammenfassende Darstellung Uber die Strategien der DWS Alternatives
GmbH (LEI 529900ZJSEYT72X34K26) zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungspro-
zessen bei der Verwaltung von Immobilien und/oder in Darlehensforderungen investierenden Sondervermdgen und mégli-
che Auswirkungen auf deren Rendite. Ausgenommen sind hierbei Finanzprodukte, fiur die die DWS Alternatives GmbH die
Funktion der Portfolioverwaltung an eine dritte Partei ausgelagert hat. Die Veréffentlichung dieser Informationen erfolgt zur
Erflllung der Offenlegungspflichten gemaR Artikel 3 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor,

die sog. Offenlegungsverordnung (,Offenlegungsverordnung®).
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2 / Nachhaltigkeitsrisiken

2.1 Definition von Nachhaltigkeitsrisiko

Nach der Offenlegungsverordnung ist ein Nachhaltigkeitsrisiko ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung (im Englischen ,Environmental, Social, Governance* — ,ESG*), dessen bzw. deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert, der fir Rechnung des Sonderver-
mdgens getatigten Investitionen und damit auf den Wert der Anteile am Sondervermdgen haben kénnte. Nachhaltigkeitsri-
siken kdnnen grundsatzlich auf alle bekannten Risikoarten, wie z. B. das Marktrisiko, das Liquiditatsrisiko oder das operati-
onelle Risiko, erheblich einwirken.

2.2 Relevante Nachhaltigkeitsrisiken bei der Verwaltung von Immobilien und/oder in Darlehensfor-
derungen investierenden Sondervermdgen

In dem Bereich Umwelt kénnen Immobilien und Infrastruktureinrichtungen durch physische Risiken, die sich sowohl im
Hinblick auf einzelne Extremwetterereignisse (z. B. Hitzewellen, Diirreperioden, Uberflutungen, Stiirme, Hagelstiirme,
Waldbrande, Lawinen) als auch in Bezug auf langfristige Veranderungen klimatischer Bedingungen (z. B. veranderte Nie-
derschlagshaufigkeit, Wetterunbestandigkeit, Meeresspiegelanstieg, Anderungen der Windverhaltnisse, geringe Wasser-
verfugbarkeit, globale Erwarmung mit regionalen Extremen) ergeben kdnnen, erheblich im Wert gemindert, beschadigt
oder auch ganzlich zerstért werden.

Ferner kénnen im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft sog. Transitionsrisiken eintre-
ten. So kdnnen politische MalRnahmen hierbei zu einer Verteuerung von Energiepreisen oder auch hohen Investitionskos-
ten wegen erforderlicher Sanierung von Immobilien fihren, z. B. aufgrund von nationalen oder europaischen Gesetzge-
bungen zur Erhéhung der Energieeffizienz von Gebauden. Transitorische Risiken kdnnen sich auch in einem Nachfrage-
rickgang nach emissionsintensiven Immobilien realisieren. Somit kénnen physische Risiken und Transitionsrisiken auf
das Marktrisiko einwirken.

Die vorstehend beschriebenen Risiken kdnnen sich auch in Hinblick auf die Sicherheiten von Darlehensforderungen, die
in Form von Immobilien und Infrastruktureinrichtungen (z. B. Solar- und Windparkanlagen, Telekommunikationsanlagen,
StralReninfrastruktur) gewahrt werden, realisieren. Darliber hinaus kdnnen Immobilienanlagen Risiken ausgesetzt sein, die
mit der Nichteinhaltung bzw. Nichtbeachtung sozialer Standards von relevanten Interessengruppen aus der Branche, wie
z. B. Mietern, der lokalen Offentlichkeit und nationalen und internationalen Markten, verbunden sind.

Das Sondervermogen bzw. die fir Rechnung des Sondervermdgens handelnde Gesellschaft konnen Opfer von Betrug
oder anderen kriminellen Handlungen werden. Es kénnen Verluste durch Missstadnde oder Fehler von Mitarbeitern der
Gesellschaft oder externer Dritter oder durch duf3ere Ereignisse wie zum Beispiel Naturkatastrophen entstehen. Diese
aulleren Ereignisse kdnnen aufgrund fehlender Beachtung von Nachhaltigkeit hervorgerufen oder verstarkt werden. Nach-
haltigkeitsrisiken kbnnen somit auf operationelle Risiken einwirken.

Sofern das in Immobilien und/oder in Darlehensforderungen investierende Sondervermdgen im Rahmen seiner Liquidi-
tatsanlagen Wertpapiere (wie z.B. Aktien oder Anleihen) halt, kdnnen Nachhaltigkeitsrisiken auch zu negativen Auswirkun-
gen auf den Marktpreis dieser Vermdgensgegenstande fihren, wenn Emittenten nicht nachhaltig handeln und keine In-
vestitionen in nachhaltige Veranderungen vornehmen. Das Reputationsrisiko, das aus nichtnachhaltigem Handeln von
Emittenten entsteht, kann sich ebenfalls negativ auswirken.
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2.3. Zu erwartende Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite bei Immobilien und in
Darlehensforderungen investierenden Sondervermdgen

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen in vielfaltiger Weise den Verkehrswert der Immobilien und der Darlehensforderungen sowie
den Marktwert sonstiger Vermodgensgegenstande des Sondervermogens wesentlich beeintrachtigen und sich damit erheb-
lich nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken. So kénnen sich Nachhaltigkeitsri-
siken nachteilig auf den Anteilwert durch Veranderungen bei den Ertragen, den zu tatigenden Aufwendungen und den Ver-
kehrswerten der Immobilien - auch den indirekt iber Immobilien-Gesellschaften gehaltenen — sowie der Darlehensforde-
rungen und den Marktkursen von sonstigen Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens auswirken. Marktkurse, z. B.
von Aktien oder Anleihen, kénnen sich verandern, wenn Unternehmen nicht nachhaltig handeln und keine Investitionen in
nachhaltige Veranderungen vornehmen.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auch zu Liquiditatsrisiken fiihren, indem Vermégensgegenstéande des Sondervermégens
nicht innerhalb angemessener Zeit oder nur mit Preisabschlagen veraufiert werden kdnnen. Zudem kénnen im Falle von
in Immobilien investierende Sondervermdgen Nachhaltigkeitsrisiken bei Immobilienfinanzierungen zu erhdhten Zin-
sen/Margen fihren oder sogar dazu, dass Immobilien mit hohem Risiko in Zukunft keine Kreditfinanzierungen mehr erhal-
ten werden.
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3 / Rollen und Verantwortlichkeiten im Um-
gang mit Nachhaltigkeitsrisiken

In diesem Abschnitt werden die wesentlichen Rollen und Verantwortlichkeiten im Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken inner-
halb der DWS Alternatives GmbH beschrieben.

Die Geschaftsfiihrung der DWS Alternatives GmbH ist verantwortlich fir die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
bei der Verabschiedung der Geschéaftsstrategie und der Risikobereitschaft sowie fir die Zuweisung der Verantwortung flr
die Steuerung von Nachhaltigkeitsrisiken innerhalb der DWS Alternatives GmbH.

In der Sorgfaltsprifung (z.B. ,Due Diligence*), die Bestandsteil des Investitionsentscheidungsprozesses sowie der jahrlichen
Businessplanung ist, sind Prozesse zur Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken integriert, die entweder durch den Be-
reich Transactions (An- und Verkaufe) oder den Bereich Asset Management (z.B. Instandhaltungsmafinahmen) verantwor-
tet werden. Die Ergebnisse dieser Sorgfaltspriifung werden in der endgiiltigen Investitionsentscheidung durch die Ge-
schaftsfiihrung bericksichtigt.

Fir die Uberwachung der Einhaltung von identifizierten MaRnahmen zur Reduzierung von Nachhaltigkeitsrisiken der ver-
walteten Vermdgensgegenstande sind ebenfalls geeignete und eindeutige Verantwortliche im Bereich Asset Management
festgelegt.

In Bezug auf die Uberwachung von Nachhaltigkeitsrisiken ist die Risikomanagementfunktion fiir die Einbeziehung von Nach-
haltigkeitsrisiken bei der Umsetzung von Risikomanagementprozessen und Mindestkontrollstandards sowie fir die regel-
maRige Beurteilung der méglichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken verantwortlich.
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4 / Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken
In den Investitionsentscheidungsprozess

Die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken ist Bestandteil des Investitionsentscheidungsprozesses beim Ankauf von Ver-
mogensgegenstanden fur Rechnung der Sondervermégen.

Im Rahmen des Ankaufsprozesses von Immobilien sowie Darlehensforderungen werden durch eine Sorgfaltspriifung etwa-
ige Nachhaltigkeitsrisiken anhand einer Check-Liste identifiziert, bewertet und in der Investitionsentscheidung berticksich-
tigt. In diesem Zusammenhang identifizierte Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zum Ausschluss der betreffenden Investition
fuhren oder — im Falle von Immobilieninvestitionen - durch sonstige risikomindernde MaRnahmen bei der Investitionsent-
scheidung angemessen gesteuert werden.

Nach Erwerb eines Vermdgensgegenstandes beobachtet die DWS Alternatives GmbH Nachhaltigkeitsrisiken regelmaRig.
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5 / Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken
In die Prozesse des Risikomanagements

5.1 Ansatz und Ziel

Die Risikomanagementfunktion der DWS Alternatives GmbH hat unabhangige Aufsichtsprozesse fir Nachhaltigkeitsrisiken
etabliert. Das Rahmenwerk fir illiquide Vermdgenswerte zielt darauf ab, eine zusatzliche Kontrolle zu schaffen, die in die
allgemeinen Grundsatze und Verfahren des Risikomanagements fir Investitionen der DWS Alternatives GmbH integriert
ist. Ziel ist es, das Bewusstsein fur das Nachhaltigkeitsrisiko bei allen beteiligten Mitarbeitern und Entscheidungsgremien
zu scharfen und Transparenz zu schaffen, indem die ermittelten Ursachen fiir ein erhdhtes Nachhaltigkeitsrisiko herausge-
stellt werden.

5.2 Risikoanalyse und Berichterstattung

Der Bereich Risikomanagement identifiziert und bewertet die Hohe der Nachhaltigkeitsrisiken der verwalteten Sonderver-
mogen auf der Grundlage individueller Risikobewertungen zu den einzelnen illiquiden Vermdgenswerten. Diese Bewertun-
gen beruhen sowohl auf quantitativen als auch auf qualitativen Daten. Diese Daten kdnnen sowohl von externen ESG-
Datenanbietern als auch von internen Fachexperten (z. B. ESG-Spezialisten) zur Verfligung gestellt werden.

Um das Nachhaltigkeitsrisikoprofil der Sondervermdégen zu identifizieren und zu bewerten, wird ein Bottom-up-Ansatz an-
gewendet, bei dem die Einzelbewertungen der illiquiden Vermdgenswerte basierend auf den risiko-adjustierten Marktwerten
aggregiert werden.

Die Risikobewertungen werden den internen Entscheidungstragern vierteljahrlich berichtet. Die Ergebnisse werden zudem
mit dem Portfoliomanagement besprochen und es kdnnen, falls als notwendig erachtet, Manahmen vereinbart werden, um
das aktuelle Risikoniveau zu reduzieren.

Versionshistorie

Datum Erlduterung zu den Anderungen

26.02.2026 e Aufnahme eines Verweises auf die SFDR-Definition des Nachhaltigkeitsrisikos
. Inhaltliche Komprimierung von Kapitel 2

06.12.2024 Schérfung der Beschreibung der Nachhaltigkeitsrisiken in Kapitel 2 ohne materielle Anderungen

29.02.2024 e  Anpassung an neues Format
. Erweiterung Kapitel 2 um die allgemeine Beschreibung von Nachhaltigkeitsrisiken im ESG Umfeld.
. Neuaufnahme Kapitel 5 Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in die Prozesse des Risikomanagements

29.12.2022 Letzte veroffentlichte Version Offenlegung geman Art. 3 der Verordung (EU) 2019/2088




