Aktienfonds - Global

Fondsdaten
Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert weltweit in Aktien von
Immobiliengesellschaften und
Immobilienanlagegesellschaften, darunter
Real Estate Investment Trusts (REITs). Der
Fonds wird aktiv verwaltet.

Kommentar des
Fondsmanagements

Ausfiihrliche Berichte zu den Fonds und den
korrespondierenden Kapitalmarkten
entnehmen Sie bitte den entsprechenden
Jahresberichten.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Global Real Estate
Securities

April 2025 Stand 30.04.2025

Wertentwicklung

Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse USD FC(USD)

@ Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)
04/2015 - 04/2016 2,6 2,6

e 04/2016 - 04/2017 1,8 1,8
04/2017 - 04/2018 6,4 6,4

134 04/2018 - 04/2019 8,2 8,2
04/2019 - 04/2020 -12,5 -12,5

177 04/2020 - 04/2021 35,0 35,0
04/2021 - 04/2022 6,5 615

100 04/2022 - 04/2023 -18,4 -18,4
83 04/2023 - 04/2024 1,8 1,8
30042020 30072021 31102022 31012024 30042025 04/2024 - 04/2025 8,3 8,3

M Fonds (brutto)

Erlauterungen und Modellrechnung: Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 USD Anteile erwerben. Da bei dem Fonds kein Ausgabeaufschlag
anfallt, muss er dafiir 1.000,00 USD aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,
die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da kein
Ausgabeaufschlag anféllt ist die Wertentwicklung brutto/netto in jedem Jahr identisch. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse USD FC(USD)

1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2021 2022 2023 2024
USD 0,0 8,3 -10,0 29,4 109,8 1,8 -3,5 5,3 28,3 -26,5 11,3 0,2
EUR -4,8 2,0 -16,8 23,8 151,4 -6,6 -5,9 4,4 39,3 -22,0 7,3 6,1
Die Angaben im Hinblick auf dieses Produkt beziehen sich auf USD. Die Wertentwicklung in Euro dieses Produkts kann daher aufgrund von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse USD FC(USD)
Volatilitat 19,15% Maximum Drawdown -26,40% VaR (99%/10 Tage) 10,26%
Sharpe-Ratio -0,41 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Portfolio-Struktur

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.

Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Auswells der Struktur nach MSCI Equinix Inc (REITs fiir Rechenzentren) 52
Industn?lle _REITS . I 14,7 Welltower Inc (REITs fur das Gesundheitswesen) 5,0
REITs fur Einzelhandelsflache — 14,6 . .
REITs fiir das Gesundheitswe — 1.1 ProLogis Inc (Industrielle REITs) 3,9
REITs fur Mehrfamilien-Wohni — 11,1 Public Storage (REITs fur Selbstlagerflachen) 3,9
Verschiedene REIT's — 8,6 Simon Property Group Inc (REITs fir Einzelhandel 3,3
Immobilien-Betriebsgesellsch — 7,7 Ventas Inc (REITs fur das Gesundheitswesen) 2,9
REITs fiir Rechenzentren — 7,6 Mid-America Apartment Communities Inc (REITs f 2,8
RElTSA far Selblstlggerflachen — 6.1 ' Agree Realty Corp (REITs fiir Einzelhandelsflache 2,7
S‘,’“S“Q,e lspe2|aI|S|ertlel REIT? ) - = VICI Properties Inc (Sonstige spezialisierte REITS) 2,7
Diversifizierte Immobilienaktivi - 4,8 - N »
Sonstige Branchen — 6.8 AvalonBay Communities Inc (REITs fir Mehrfamili 2,7

Summe 35,1
Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
USA — 62,6 REITs 70,5
Japan n 9,9 Aktien 28,4
Australien 1 4,7 Barund Sonstiges 11
GroRbritannien 1 4.6
Singapur 1 2,9
Frankreich 1 2,8
Hongkong SAR 1 2,4
Deutschland 1 2,3
Kanada 1 1,9
Schweden 1 19
Schweiz | 0,9
Sonstige Lander 1 2,0
Gewichtung brutto, ohne Berlicksichtigung von Positionen
in Derivaten.
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Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens)
US-Dollar | 63,2
Japanische Yen | 9,9
Euro | 6,8
Britische Pfund [ | 4,7
Australische Dollar | 4,7
Singapur Dollar 1 2,9
Hongkong Dollar 1 2,0
Kanadische Dollar 1 1,9
Schwedische Kronen 1 19
Schweizer Franken 1 0,9
Wahrungsstruktur der Anlagen, exkl. Devisentermingeschafte
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Anzahl Aktien 87 Dividendenrendite (in %) 3,7 @ Marktkapitalisierung 7.893,6 Mio. USD
Wertentwicklung kumuliert (in %)

iM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2021 2022 2023 2024
CHF LDH (P)(CHF) -1,5 2,0 -20,2 11,6 1,7 -1,8 -7,2 2,2 29,1 -27,2 6,8 -1,7
CHF TFCH (P)(CHF) -1,4 2,7 -18,4 - -0,4 -1,5 -6,5 - 29,8 -26,6 7,6 -0,9
FC(EUR) -4,9 2,0 -16,6 23,6 19,3 -6,8 -5,9 4,3 39,1 -22,0 7,4 6,6
FD(EUR) -4,9 2,0 -16,6 23,5 19,6 -6,8 -5,9 4,3 39,2 -22,0 7,4 6,6
FDH (P)(EUR) -1,4 51 -13,6 23,1 252 -0,9 -4,8 4,2 30,3 -26,2 9,8 1,6
GBP D RD(GBP) -2,9 18 - - 0,5 -4,1 - - - - - -
GBP DH (P) RD(GBP) -1,4 6,4 -10,3 28,9 34,8 -0,6 -3,6 52 31,0 -25,3 11,3 2,8
LC(EUR) -5,0 1,2 - - 2,8 -7,1 - - - - - -
LD(EUR) -5,0 1,3 -18,5 19,1 120,5 7,1 -6,6 3,6 38,1 -22,6 6,6 58
LDM(EUR)(1) - - - - - - - - - - - -
USD FC(USD) 0,0 8,3 -10,0 29,4 109,8 18 -3,5 53 28,3 -26,5 11,3 0,2
USD FC100(USD) 0,0 8,7 -9,1 - 11,4 1,9 -31 - 28,7 -26,2 11,6 0,6
USD ID(USD) 0,0 8,5 -9,5 30,6 24,1 1,9 -3,3 55 28,5 -26,3 11,5 0,4
USD LC(USD) 0,0 7,5 -12,0 24,6 45,5 15 -4,2 4,5 27,3 -27,0 10,4 -0,5
USD LDMH (P)(USD)  -1,3 6,2 -9,3 30,3 41,7 -0,6 -3,2 54 30,5 -24,5 11,6 2,5
USD TFC(USD) 0,0 8,3 -10,0 29,3 23,9 18 -3,5 53 28,3 -26,5 11,3 0,2

(1) Die Darstellung der Wertentwicklung erfolgt nach einer Laufzeit von mindestens einem Jahr nach Auflegung des Fonds / der Anteilsklasse.
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Fondsmanager John Vojticek  Fondsvermdgen 493,9 Mio. USD
Fondsmanager seit 15.06.2016  Fondswéhrung UsD
Fondsmanagergesellschaft RREEF America LLC, (Chicago)  Auflegungsdatum 15.11.2010
Fondsmanagementlokation United States  Geschaftsjahresende 31.12.2025
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe
Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergltung p.a. TER p.a. Vergiitung p.a. anlage
Zu
CHFLDH (P) CHF LU1212621004 DWS 19V  Ausschiittung 5,00% 68,61 65,18 1,500% 1,62% (2) - -
CHF TFCH (P) CHF LU2262867992 DWS3AZ  Thesaurierung 0,00% 99,58 99,58 0,750% 0,84% (2) - -
FC EUR LU0507268786 DWS0Z2  Thesaurierung 0,00% 119,29 119,29 0,750% 0,84% (2) - 2.000.000
FD EUR LU1445758904 DWS2GU  Ausschittung 0,00% 81,94 81,94 0,750% 0,84% (2) - 2.000.000
FDH (P) EUR LU1316036224 DWS2DZ  Ausschiittung 0,00% 83,26 83,26 0,750% 0,87% (2) - 2.000.000
GBP D RD GBP LU2771454480 DWS3LK  Ausschittung 0,00% 95,31 95,31 0,750% 0,91% (3) - -
GBPDH (P)R GBP LU1316036497 DWS2D0  Ausschiittung 0,00% 89,95 89,95 0,750% 0,84% (2) - -
LC EUR LU2788382773 DWS3LS  Thesaurierung 5,00% 104,96 99,71 1,500% 1,78% (3) - -
LD EUR LU0507268513 DWS0Z0  Ausschiittung 5,00% 138,46 131,54 1,500% 1,59% (2) - -
LDM EUR LU2968762919 DWS3NU  Ausschittung 5,00% 94,55 89,82 1,500% 1,78% (3) - -
USD FC USD LU0507268943 DWS 0Z4  Thesaurierung 0,00% 209,79 209,79 0,750% 0,84% (2) - 2.000.000
USDFC100  USD LU2254186161 DWS3AG  Thesaurierung 0,00% 111,42 111,42 0,400% 0,49% (2) - 100.000.000
USD ID USD LU1445759035 DWS 2GV  Ausschiittung 0,00% 84,84 84,84 0,600% 0,65% (2) - 10.000.000
usbLC USD LU0507268869 DWS 0Z3  Thesaurierung 5,00% 153,15 145,49 1,500% 1,59% (2) - -
USD LDMH (P) USD LU1316036653 DWS2D2  Ausschiittung 5,00% 74,47 70,75 1,500% 1,62% (2) - -
USD TFC USD LU1663931753 DWS2Q4  Thesaurierung 0,00% 123,87 123,87 0,750% 0,85% (2) - -

(2) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2024 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

(3) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsatzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um eine Kostenschatzung, da der Fonds am (GBP D RD:15.03.2024, LC:16.04.2024,
LDM:29.01.2025) aufgelegt wurde. Tatsachliche Kosten werden erst nach dem ersten Geschaftsjahr berechnet und offengelegt. Der Jahresbericht des jeweiligen Geschéftsjahres enthalt
Einzelheiten zu den genau berechneten Kosten.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tibersteigen kénnen. Urséachlich hierfir kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstraf3e 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den

60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezoger! auf den Nenognlagebetrag. . ) »

Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
) auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Internet: www.dws.de Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der

E-Mail: info@dws.de DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten

Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU0507268943
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Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. April 2025 Stand 30.04.2025

Ruckblick

Die Markte erholten sich weiter, nachdem sie am 8. April ihre in diesem Jahr bislang markierten Tiefststande erreicht hatten. Eine Deeskalation in der US-Rhetorik zu Z6llen hellte
die Stimmung auf, und Gespréche uber Auswege und Handelsabkommen trugen zu einer Erholung von Aktien bei. Die Abschwachung der Auswirkungen von Autozéllen ist Trumps
jungster Versuch, Flexibilitat zu demonstrieren, wahrend ein Bericht, wonach die USA Uber verschiedene Kanéle proaktiv China kontaktiert hatten, auf konstruktive
Handelsgespréache hoffen lie3. Auch die US-Notenbank Fed und der IWF/die Weltbank stiitzten die jiingste Erholung. Ungeachtet der Kontraktion der US-Wirtschaft zu
Jahresbeginn setzen die Anleger ihre Hoffnungen auf Fed-Zinssenkungen, um eine potenzielle US-Rezession abzuwenden. Der IWF schatzt indes die wirtschaftlichen
Auswirkungen der US-Zélle etwas optimistischer ein. Er senkte seine Wachstumsprognosen im Weltwirtschaftsausblick, ging aber keineswegs von einer Rezession aus. Die
Stimmung ist indes unvermindert fragil, wie die starken Schwankungen an den Markten im April zeigten. Wahrend die von Trump gewahrte 90-tagige Aussetzungsfrist zu den
drastischsten Z6llen ablauft, bleibt der Ausgang von Handelsgespréchen sehr ungewiss, was den Ausblick und die Anlegerstimmung erheblich eintriibt.

Bei globalen Immobilien waren die USA das Schlusslicht, Europa ohne GB, Australien und GB die Spitzenreiter. Z6lle und Wachstumssorgen belasteten die USA, weshalb einzelne
Lander und Kernsegmente Europas obenauf lagen. In den USA profitierten Rechenzentren von méglichen Anderungen bei Chip-Exporten, und das Segment ,Spezialprodukte*
schloss im Plus. Industrietitel waren angesichts des mdglichen Riickgangs im Handel und Warenfluss am schlechtesten. Auch Industrie, Biiros, regionale Einkaufszentren, Hotels,
Einzelhandel und Wohnungen enttauschten. Weltweit lagen europaische Wohnungen und Australien obenauf. Hongkong und Singapur enttauschten aufgrund ihrer Abhangigkeit
vom Wachstum Chinas.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Der Fonds erzielte in diesem Monat eine negative Rendite (in USD). Aus regionaler Sicht trugen Europa (ohne Grof3britannien), Asien (ohne Japan) und Grof3britannien am
wenigsten zur Performance bei, ebenso wie Japan und Australien. Der amerikanische Kontinent litt am meisten unter den Anlegerbedenken tber die negativen Auswirkungen der
Zolle und ein langsameres Wirtschaftswachstum. In der Region Amerika beeintréachtigten die Bereiche Industrie, Datenzentren, Selbstlagerflachen und regionale Einkaufszentren
die Performance am meisten. Kontinentaleuropaische Wertpapiere in den Segmenten Einzelhandel, Biro, Wohnungen, Schweiz und Industrie schnitten vergleichsweise besser ab
als diejenigen in den USA, da man davon ausging, dass sie von den Zéllen besser abgeschirmt sind. Eine @hnliche Dynamik begunstigte in Asien REITs aus Hongkong und
Bautréger aus Singapur.

Aktuelle Positionierung

Der Fonds will vollstandig investiert sein, mit einem Allokationsziel fiir Barmittel von 1-2 %.

In Amerika erkennen wir Gberzeugendes Wertpotenzial in den Bereichen Spezialimmobilien, regionale Einkaufszentren und ausgewahlte Industriewerte. Umgekehrt sehen wir
weniger Wert in den Bereichen Net Lease, Einzelhandel und Gesundheitswesen (vor allem Life Sciences). Im Laufe des Monats verringerten wir unser Engagement in Industrie-
und Einzelhandelswerten und stockten das defensivere Net-Lease-Segment auf. In Europa halten wir in den meisten Sektoren angesichts dieses auf3erst unbestéandigen Umfelds
weiterhin eine relativ neutrale Position aufrecht und kdnnten unsere relative Gewichtung zwischen diesen beiden Regionen je nach den unterschiedlichen Wachstums-/Inflations-
/Zinsaussichten variieren, sind aber angesichts der Wahrscheinlichkeit unvorhersehbarer und schneller politischer Veranderungen vorsichtig. Wir haben unlangst unser
Engagement in Einzelhandelsunternehmen zugunsten von Industrie- und Logistikunternehmen auf dem Kontinent verringert. Hier besteht kurzfristiger Gegenwind infolge von
Zollbedenken, aber auch langfristiger Riickenwind durch Konjunkturanreize in Deutschland. Wir bevorzugen Engagements in den MOE-L&ndern, die vom Onshoring profitieren,
wahrend wir uns in GroRbritannien auf die stadtische Logistik konzentrieren, wo eine betrachtliche Trendumkehr méglich ist (angesichts des immer noch attraktiven Angebots-
INachfrageprofils dieser Markte). Im Asien-Pazifik-Raum hielten wir unsere Position verhaltnismafig stabil, nahmen aber in Hongkong eine Umschichtung vor, indem wir das
Anlegersegment zugunsten von REIT-Wertpapieren reduzierten. Wir bevorzugen weiterhin Hongkong gegeniiber Singapur und Australien. Auch in Japan blieben wir relativ stabil
vertreten und marktgewichtet, mit einer etwas groReren Allokation in REITs.

Ausblick

Der Ausblick fir Gewerbeimmobilien bleibt stabil, da die Zinsvolatilitat durch kiinftig wohl bessere operative Fundamentaldaten ausgeglichen wurde. Die Inflation verlangsamt sich
und die jingste Schwache des Konsumvertrauens, der Einzelhandelsumséatze und des Arbeitsmarktes haben die Zinssenkungserwartungen von 1 im Januar auf nun 3 erhoht. Die
Fundamentaldaten legen zu, und das geringere Angebot verbessert den Ausblick 2025 und 2026. Die Bewertungen auf den privaten Markten sind trotz Zinsvolatilitat nun fester und
das Transaktionsvolumen steigt. Banken vergeben mehr Kredite, wahrend bdrsennotierte REITs Zugang zu den Kapitalmérkten behalten, wobei unbesicherte Schuldtitel ein
Wettbewerbsvorteil sind. Unternehmen nutzen zunehmend die Aktienmarkte, um wertsteigernde Entwicklungen/Akquisitionen zu finanzieren. Nachdem 2024 bereits einige REITs
an die Borse kamen, besteht 2025 Aussicht auf weitere IPOs. Angesichts des nachlassenden BIP gewichten wir Zykliker unter und die Duration neutral.

Bei Net-Leases sehen wir gemischte Fundamentaldaten zur Stemmbarkeit der Kapitalkosten. Die Akquisitionsvolumina und Spreads blieben trotz Zinsvolatilitat stabil. Im
Industriesegment blieb die Nachfrage schwach, da die Leasing-Erholung auf 2H25 verschoben wurde, wéahrend die Angebotsaussichten gunstig sind und Zélle belasten. Im
Gesundheitswesen hat sich die Belegung von Seniorenwohnungen und Pflegeheimen erneut beschleunigt, Life Science hat weiter mit Uberangebot und Nachfrageproblemen zu
kampfen. Im Bereich Einzelhandel/Einkaufszentren bleibt das Interesse stark, der Ausblick ist wegen neuer Leerstéande nach Insolvenzen 2024 und der Zolleffekte fur die Margen
von Textilhandlern indes uneinheitlich. Bei Rechenzentren ist die KI-Euphorie nach DeepSeek verebbt. Die Entwicklungspipelines bleiben robust, aber die Unsicherheit tiber das
weitere Geschehen lastet schwer.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds setzt Derivategeschéfte auf Basiswerte ein, um an deren Wertsteigerungen zu partizipieren oder auf deren Wertverluste zu setzen. Hiermit verbundene
erhdhte Chancen gehen mit erhdhten Verlustrisiken einher. Desweiteren kdnnen Derivategeschéfte genutzt werden um das Fondsvermdgen abzusichern. Durch die
Nutzung von Derivategeschaften zur Absicherung kdnnen sich die Gewinnchancen des Fonds verringern.

« Der Fonds legt sein Vermdégen in ausgewéhlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen mochte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wéahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentiber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft tibermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Ergénzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form tber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Rechtliche Hinweise

Bitte beachten Sie, dass sich Informationen von Morningstar und Lipper Leaders auf den Vormonat beziehen.
Morningstar Gesamtrating™

© 2025 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind fur Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich
geschutzt; 2. durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in
der Vergangenheit sind keine Garantie fuir zukiinftige Ergebnisse.

Lipper Leaders

© 2025 Lipper - Thomson Reuters Lipper. Alle Rechte vorbehalten. Es ist verboten, Lipper Daten ohne schriftliche Genehmigung von Lipper zu kopieren,
verdffentlichen, weiterzugeben oder in anderer Weise zu verarbeiten. Weder Lipper, noch ein anderes Mitglied der Thomson Reuters Gruppe oder deren
Datenlieferanten haften fur fehlerhafte oder verspatete Datenlieferungen und die Folgen die daraus entstehen kdnnen. Die Berechnung der Wertentwicklungen
durch Lipper erfolgt auf Basis der zum Zeitpunkt der Berechnung vorhandenen Daten und muss somit nicht alle Fonds beinhalten, die von Lipper beobachtet
werden. Die Darstellung von Wertentwicklungsdaten ist keine Empfehlung fur den Kauf oder Verkauf eines Fonds oder eine Investmentempfehlung fir ein
bestimmtes Marktsegment. Lipper analysiert die Wertentwicklung von Fonds in der Vergangenheit. Die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse sind keine
Garantie fur die zukinftige Entwicklung eines Investmentfonds. Lipper und das Lipper Logo sind eingetragene Warenzeichen der Thomson Reuters.

Lipper Leaders Rankingkriterien - Ratings von 1 (niedrig) bis 5 (hoch)

Erste Ziffer = Gesamtertrag; zweite Ziffer = konsistenter Ertrag; dritte Ziffer = Kapitalerhalt; vierte Ziffer = Kosten

Wichtige Hinweise

Bedingt durch die Tatsache, dass bei der Preisfixierung durch die Depotbank am letzten Handelstag eines Monats bei einigen Fonds bis zu zehn Stunden
Zeitunterschied zwischen Fondspreisermittlung und Benchmarkkursermittlung liegen, kann es im Falle starker Marktbewegungen wahrend dieses Zeitraumes zu
Uber- und Unterzeichnungen der Fondsperformance im Vergleich zur Benchmarkperformance per Monatsultimo kommen (sogenannter "Pricing Effect").

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung. Bitte lesen Sie den Prospekt und das BIB, bevor Sie eine endgultige Anlageentscheidung treffen.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschéfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen
rechtlichen Einheiten, die Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den einschlagigen Dokumenten ausgewiesen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollstandigen Angaben zum Fonds, einschlieBlich aller Risiken und Kosten, sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen.
Dieser sowie das jeweilige ,Basisinformationsblatt (BIB)" stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente des Fonds dar. Anleger kénnen diese Dokumente,
einschlieBlich der regulatorischen Informationen und die aktuellen Grindungsunterlagen zum Fonds in deutscher Sprache bei der DWS Investment GmbH, Mainzer
Landstral3e 11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer,
L-1115 Luxemburg, unentgeltlich in Schriftform erhalten oder elektronisch in entsprechenden Sprachen unter:www.dws.de.

Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte fir Anleger in aktiven Produkten ist in deutscher Sprache unter https://www.dws.de/footer/rechtliche-
hinweise/ verfugbar. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliel3en, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Die Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, soll nicht nur von den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten abhangen. Dabei sollen alle Eigenschaften
oder Ziele des beworbenen Fonds beruicksichtigt werden. Diese finden Sie im Prospekt und BIB.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B.Verwaltungsvergutung), die Nettowertentwicklung
beriicksichtigt zusatzlich einen eventuellen Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht
berucksichtigt werden. Wertentwicklungen der Vergangenheit ist sind kein verlasslicher Indikator fur diekunftige Wertentwicklung.

Nahere steuerliche Informationen enthalt der Verkaufsprospekt.

Alle MeinungséufRerungen geben die aktuelle Einschatzung von DWS Investment GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung @ndern kann.

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung und nicht um eine Finanzanalyse. Folglich geniigen die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen
und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Verdéffentlichung solcher Empfehlungen.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erlautert, unterliegt der Vertrieb des oben Fonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen. Dieses Dokument und die in
ihm enthaltenen Informationen durfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veréffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften
zuléssig ist. So darf dieses Dokument weder innerhalb der USA, noch an oder fiir Rechnung von US-Personen oder in den USA ansassigen Personen direkt oder
indirekt vertrieben werden.

DWS Investment GmbH, 2025
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Alpha

MaR fur die risikoadjustierte Mehrrendite einer Anlage gegenuber einer Benchmark. Das Alpha misst den Teil der Kursentwicklung, der nicht mit
der Marktbewegung und dem Marktrisiko erklart werden kann, sondern auf der Auswahl von Wertpapieren innerhalb dieses Marktes beruht.
Alpha ist ein Maf3, um den aktiven Performancebeitrag des Portfoliomanagers zu messen. Das Alpha ist auch ein guter Ma3stab beim Vergleich
mehrerer Fonds. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Beta-Faktor

Sensitivitatskennzahl, die eine durchschnittliche prozentuale Veranderung des Fondspreises angibt, wenn der Markt (Benchmark) um 1% steigt
oder féllt. Ein Wert Uber (unter) 1 bedeutet im Schnitt eine starkere (schwéchere) Bewegung des Fonds gegenlber der Benchmark. Die
Berechnung der Kennzabhl erfolgt auf 36 Monate.

Duration (in Jahren/in Monaten)

Kennzahl zur Beurteilung der Zinsempfindlichkeit von Vermdgensanlagen. Die Duration - von Frederick Macaulay entwickelt - gibt die
durchschnittliche Bindungsdauer des eingesetzten Kapitals an. Durch zwischenzeitliche Zinszahlungen auf das angelegte Kapital ist die
Duration kirzer als die --> Restlaufzeit. Diese Variante der Duration wird hier dargestellt und bezieht sich auf das investierte Fondsvermogen
(ohne ,Bar und Sonstiges").

Durchschnittliche Dividendenrendite

Kennzahl, welche die durchschnittliche Dividendenhdhe, bezogen auf den jeweiligen aktuellen Aktienkurs, misst. Diese Zahl berechnet sich auf
Basis der im Fonds enthaltenen Aktien (inkl. ADRs/GDRs -> Depository Receipts) und REITs.

Durchschnittliche Laufzeit

Gewichteter, durchschnittlicher Zeitraum bis zur Endfalligkeit einer Verbindlichkeit, z.B. einer Anleihe. Bezieht sich auf das investierte
Fondsvermoégen (ohne ,Bar und Sonstiges").

Durchschnittliche Marktkapitalisierung

Kennzahl, welche die durchschnittliche Marktkapitalisierung der im Fonds enthaltenen Aktien, REITs und ADRs/GDRs (Depository Receipts)
misst. Die Marktkapitalisierung stellt den gesamten Marktwert eines Unternehmens dar, der mittels Multiplikation der Zahl der ausgegebenen
Aktien mit ihrem aktuellen Aktienkurs ermittelt wird.

Information Ratio

Die Information Ratio misst die Differenz zwischen der annualisierten Durchschnittsrendite des Fonds und der der Benchmark, geteilt durch den
--> Tracking Error. Je hoher dieser Wert, desto mehr Rendite erhalt der Investor fir das im Fonds eingegangene Risiko. Die Berechnung der
Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Korrelationskoeffizient

Dient als Mal3 zur Beschreibung, wie haufig sich zwei Werte (Fonds gegenuber Benchmark) in dieselbe Richtung bewegen. Der Wert flr den
Korrelationskoeffizient liegt zwischen -1 und +1. Eine Korrelation von +1 besagt, dass sich ein Fonds generell in dieselbe Richtung wie die
Benchmark bewegt. -1 weist auf einen generell entgegengesetzten Verlauf des Fonds hin. Liegt der Wert der Korrelation bei 0, gibt es keinen
Zusammenhang im Preisverlauf zwischen Fonds und Benchmark.

Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Kupon
Der Kupon ist der durchschnittliche gewichtete Kupon des Portfolios.

Maximum Drawdown

Der Maximum Drawdown ist der absolut gro3te Wertrlickgang in Prozent in einer angegebenen Zeitperiode. Es wird betrachtet, in welchem
Ausmalf} der Fonds vom Hochststand bis zum Tiefststand im ausgewahlten Zeitraum an Wert verloren hat. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt
auf 36 Monate.

Modified Duration

Dient als MaR3zahl zur Zinssensitivitat. Die Modified Duration gibt die prozentuale Kursanderung einer Anleihe (eines Portfolios) an, wenn sich
der Marktzins um 1% verandert. Um die prozentuelle Veranderung der Anleihe zu errechnen, muss die Modified Duration der Anleihe mit der
prozentuellen Veranderung des Zinssatzes multipliziert werden. Sie ist eine Kennzahl, mit deren Hilfe der Anleger auf einen Blick Kurschancen
und -risiken einer Anleihe abschétzen kann.

Rendite

Die Rendite bezeichnet den Jahresertrag einer Kapitalanlage, gemessen als tatséchliche Verzinsung (Effektivverzinsung) des eingesetzten
Kapitals. Sie beruht auf den Ertragen des Fonds (z.B. Zinsen, Dividenden, realisierte Kursgewinne) und den Kursveranderungen der im Fonds
befindlichen Werte. Die Rendite eines Fonds bezieht sich auf das investierte Fondsvermdgen (ohne ,Bar und Sonstiges“) und ist ,brutto*
ausgewiesen, d.h. vor Abzug von Kostenpauschale/Vergutung.

Sharpe-Ratio

Risikomaf3, entwickelt von William F. Sharpe. Es betrachtet, inwieweit eine Rendite Uber einer risikofreien Geldanlage erzielt wurde
(Uberschussrendite) und setzt dies ins Verhéltnis zum eingegangenen Risiko. Je héher die Sharpe-Ratio, desto mehr Rendite erhalt der Anleger
fur das eingegangene Anlagerisiko (ausgedruckt in Volatilitat). Die Sharpe-Ratio kann man zum Vergleichen mehrerer Fonds anwenden. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Tracking Error
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Der Tracking Error ist die Standardabweichung der Renditedifferenz zwischen Fonds und Benchmark. Er ist somit ein Gutemalf3 und gibt an,
inwieweit ein Fondsmanager die Benchmark nachbildet. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

VaR (Value at Risk)

Risikomaf3, das angibt, welchen Wertverlust ein Fonds mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit fir einen gegebenen Zeithorizont (Haltedauer)
nicht Uberschreitet. Die Berechnung des VaR erfolgt auf Basis téaglicher Preise der im Portfolio enthaltenen Einzeltitel fur ein Jahr.

Volatilitat

Die Volatilitat driickt aus, wie sehr die Rendite einer Geldanlage (zum Beispiel die Anteilpreisentwicklung eines Fonds) in einem bestimmten
Zeitraum um einen Mittelwert schwankt. Sie ist somit ein Maf3 fiir den Risikogehalt eines Fonds. Je stérker die Schwankungen, umso hoher ist
also die Volatilitat. Anhand der Volatilitat Iasst sich abschéatzen, wie stark das Gewinn- und Verlustpotential einer Anlage schwanken kann. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.
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