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Zusammenfassung

Die DB Vita S.A. betreibt ausschlie3lich das Geschaft mit fondsbasierten
Lebensversicherungen mit dem Zielmarkt Deutschland. Sie ist Teil der DWS Gruppe.

Die Gesellschaft bewertet ihre Risiken unter Solvency Il mit Hilfe der Standardformel.
Sie ist hierbei den folgenden Risiken ausgesetzt:

e Marktrisiko (indirekt Uber niedrigere zukinftige Kosteneinnahmen, generell
liegt das Marktrisiko beim Versicherungsnehmer):
o Zinsanstiegsrisiko
o Aktienrisiko
o Spreadrisiko
e Versicherungstechnisches Risiko:
o Kostenrisiko
o Stornorisiko
e Operationales Risiko

Dieser Bericht tber die Solvabilitdt und Finanzlage der Gesellschaft wird seit
Inkrafttreten von Solvency Il zum 1.1.2016 jahrlich erstellt und verdffentlicht. Er
bezieht sich auf die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft zwischen dem 31.12.2018
und 31.12.2019 beziehungsweise auf den Stichtag 31.12.2019.

Zum 31.12.2019 betragt die Solvenzquote der Gesellschaft ca. 133%.
Es gab im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen in Bezug auf die

Geschaftstatigkeit und Leistung, dem Governance-System, dem Risikoprofil, der
Bewertung fur Solvabilitatszwecke oder dem Kapitalmanagement der Gesellschatft.

A. Geschaftstatigkeit und Leistung

A.l Geschaftstatigkeit
Die DB Vita S.A. (DB Vita) ist im Registre de Commerce et des Sociétés

(Handelsregister) Luxembourg unter der Nummer B35917 mit der Rechtsform
Société Anonyme (S.A.) eingetragen.
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Die zustandige Aufsichtsbehorde ist die luxemburgische Versicherungsaufsicht:

Commissariat aux Assurances
7, boulevard Joseph li
L-1840 Luxembourg

Die externe Prifung des Geschaftsjahresabschlusses erfolgt durch die
Wirtschaftspriufungsgesellschaft KPMG Luxembourg:

KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Die DB Vita S.A. ist als Aktiengesellschaft Eigentum ihrer Aktionare. Dies waren im
Berichtszeitraum:

DWS Beteiligungs GmbH (Frankfurt) 50% der Aktien
DWS GmbH & CO KGaA (Frankfurt) 25% der Aktien
Deutscher Herold AG (Bonn) 25% der Aktien

Die DB Vita ist damit Teil der DWS Gruppe und hat im Geschéftsjahr 2019 aktuell
ausschliel3lich das Geschaft mit fondsbasierten Lebensversicherungen mit dem
ausschlie3lichen Zielmarkt Deutschland betrieben.

Die DWS Gruppe wird beaufsichtigt von:

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Graurheindorfer Str. 108
53117 Bonn

Es gab keine wesentliche Geschaftsvorfalle oder sonstige Ereignisse im
Berichtszeitraum, die sich erheblich auf das Unternehmen ausgewirkt haben.

A.2 Versicherungstechnische Leistung

Die DB Vita hat im Geschéftsjahr 2019 Bruttobeitrage von 0 T€ eingenommen.
Hierbei handelt es sich ausschlie3lich um fondsgebundene
Lebensversicherungsprodukte fur Kunden mit Wohnsitz in Deutschland. Die
Pramieneinnahmen des Vorjahres lagen bei 45 T€. Relativ handelt es sich hier um
einen deutlichen Ruckgang im Vergleich zum Vorjahr. Man kann hier aufgrund des
niedrigen Beitragsniveaus und der Anzahl an Einmalbeitrdgen von einer normalen
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Schwankungsbreite ausgehen, die sich im Rahmen der normalen Fluktuation bewegt

und nicht mit Veranderungen in der Produkt- oder Vertriebsstrategie der DB Vita
begriindet sind.

Fur Versicherungsfalle musste die DB Vita 46,9 Mio. € im Jahr 2019 aufwenden.
Hierbei handelt es sich im Vergleich zu dem 2018 aufgewendeten Betrag (21,4 Mio.
€) um einen hdheren Betrag. Dies liegt darin begriindet, dass eine relativ grol3e
Anzahl von Vertragen ihr Ablaufdatum im Jahr 2019 hatten. Hintergrund ist, dass im
Jahr 2004 letztmalig sehr viele Vertrage verkauft wurden, die nach Ablauf von
mindestens 12 Jahren (also in Jahr 2016 oder spater) nach deutschem Steuerrecht
vollstandig steuerfrei ausgezahlt werden konnten. Deswegen wurde von vielen
Kunden eine Laufzeit von 12 oder in diesem Fall 15 Jahren gewahit, die ab auch in
2019 vermehrt zur Auszahlung kamen.

Aus den gesamten Ein- und Ausgaben ergab sich 2019 insgesamt ein Ergebnis vor
Steuern von 1,99 Mio. €, was gegenuber 2018 mit 1,57 Mio. € einen Anstieg
bedeutet. Dieser lasst sich vor allem mit einem Rickgang von Abschluss- und
Verwaltungskosten in Hohe von ca. 400T€ erklaren.

A.3 Anlageergebnis

Da die DB Vita ausschlielich rein fondsgebundene Produkte anbietet, beschrankt
sich die Kapitalanlage ausschlief3lich auf Kapitalanlagen in Publikumsfonds flr
Rechnung und Risiko von Lebensversicherungspolicen. Die Auswahl dieser Fonds
trifft der Versicherungsnehmer. Die Top 10 Fonds machen ca. 43% der gesamten
Kapitalanlagen der DB Vita aus. 84% der Assets der Top 10 liegen dabei in
Aktienfonds, welche damit die dominierende Fondskategorie sind.
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Top 10 Fonds in DB Vita Policen

= Aktienfonds Mischfonds = Geldmarktfonds = Rentenfonds

Insgesamt hatte DB Vita zum Ende des Berichtszeitraums 2019
Versicherungsnehmermittel in Investmentfonds in Hohe von 544 Mio. €. Von den
Fondgesellschaften erhielt DB Vita 6,7 Mio. € an Ausgabeaufschlagen und
Beteiligung an den Fondgebuhren, aufgrund der Gréf3e von DB Vita als Investor. Die
Ertrage aus den Fonds in Form von Ausschittungen und Kurssteigerungen kommen
in vollem Umfang den Versicherungsvertrdgen zugute. Die DB Vita erfasst weder
Gewinne noch Verluste direkt im Eigenkapital.

Die Gesellschaft tatigt keine Anlagen in Verbriefungen.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Die DB Vita hatte jenseits des Kerngeschafts — fondsgebundene Lebensversicherung
Deutschland — keine sonstigen Tatigkeiten im Berichtsjahr 2019, die hier Erwahnung
finden missen.

A.5 Sonstige Angaben

Keine Angaben.
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Die Gesellschaft ist Teil der global agierenden DWS Gruppe und hat selbst keine
Tochtergesellschaften. Der Verwaltungsrat hat die Geschaftsleitung auf zwei
Geschéftsfuhrer Ubertragen, die die tagliche Geschéaftsleitung Ubernehmen. Der
Verwaltungsrat tagt vierteljahrlich und Uberwacht die Geschaftsleitung.

Als Mitglied der DWS Gruppe unterfallt die DB Vita samtlichen einschlagigen
Regelungen (Policies) der Gruppe. Wo erforderlich hat sich die Gesellschaft eigene
Governance Vorgaben gegeben. Diese bestehen derzeit fur die Themen Anti Money
Laundering, Bestandsbearbeitung (OHB) und ORSA (Solvency II).

Es gab im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen des Governance-
Systems noch wesentliche Transaktionen mit Anteilseignern, Personen, die
mafgeblichen Einfluss auf das Unternehmen ausiben oder Mitgliedern des
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans.

Uber die Vergiitung der Mitarbeiter entscheidet die Geschéftsleitung nach den internen
Kriterien der DWS Gruppe. Uber die Vergitung der Geschaftsleitung entscheidet der
Verwaltungsrat nach den gleichen Kriterien.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persdnliche
Zuverlassigkeit

Die Gesellschaft stellt sicher, dass die Personen, die das Unternehmen tatsachlich
leiten oder andere Schltsselfunktionen innehaben, fachlich qualifiziert sind und eine
angemessene Vielfalt der Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen gewahrt ist.
Das Unternehmen soll dabei in professioneller Weise geleitet und tberwacht werden.

Die Mitglieder des Managements und des Verwaltungsrats mussen in ihrer Gesamtheit
angemessene Qualifikationen, Erfahrungen und Kenntnisse in zumindest folgenden
Bereichen verfugen:

e Versicherungs- und Finanzmarkte

e Geschaftsstrategie und —modell

e Governance-System

e Finanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse
¢ Regulatorischer Rahmen und Anforderungen
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Zur Feststellung der personlichen Zuverlassigkeit wird eine Bewertung der Redlichkeit
und der finanziellen Soliditat der betreffenden Person vorgenommen. Zusatzlich

werden relevante Anhaltspunkte hinsichtich des Charakters, des personlichen
Verhaltens und des Geschaftsgebarens geprift.

Diese Grundsatze gelten sowohl im Zuge der Auswahl einer Person als auch
fortlaufend. Das gleiche qilt fir relevante Tatigkeiten, die von der Gesellschaft
ausgelagert werden.

B.3 Risikomanagementsystem einschliel3lich der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung

Folgende Tabelle gibt eine Ubersicht, wie im Rahmen des Risikomanagements der
Gesellschaft Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist oder sein konnte,
kontinuierlich und effektiv ermittelt, misst, Uberwacht, managt und dariber Bericht
erstattet. Weiterhin werden hierdurch die Strategien, Prozesse und Berichtsverfahren
des Risikomanagementsystems der Gesellschaft ersichtlich:

Risikokategorie Strategien / Ziele  Prozesse/ Ermittlung /
Berichtsverfahren Messung der
/ Uberwachung Risiken
Marktrisiken Auslagerung der Quartarliche Explizite Bewertung
Marktrisiken an den Ubersicht der in der
Versicherungs- Entwicklung der Standardformel
nehmer und somit Fonds und der
grundsatzlich damit verbundenen
Vermeidung von Risiken im Bericht
Marktrisiken Uber die Solvenz

des Unternehmens
Verringerung des  an den Vorstand
zukinftigen
Gewinns durch
niedrigere
Kosteneinnahmen
bei Fallen des
Marktwerts der
Fonds kann nicht
vermieden werden

Versicherungstech-  Sterblichkeitsrisiko Bewertung des Explizite Bewertung
nische Risiken wird durch versicherungs- in der
Ruckversicherungs- technischen Risikos Standardformel
l6bsung vermieden  einmal jahrlich und
Berichterstattung im
Bericht Uber
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Risikokategorie Strategien / Ziele  Prozesse/ Ermittlung /
Berichtsverfahren Messung der
/ Uberwachung Risiken
Akzeptanz des Solvenz an den
Storno- und Vorstand,
Kostenrisikos bei

aulRergewdhnlichen
Ereignisse ad hoc

Ausfallrisiken Verringerung des Bewertung des Explizite Bewertung

Ausfallrisikos durch Ausfallrisikos in der
hohes Rating des  einmal jahrlich und Standardformel
Ruckversicherers Berichterstattung im

Bericht Uber

Solvenz an den

Vorstand,

bei

auRergewohnlichen

Ereignissen ad hoc

Operationale Risikominderung Fortlaufende Vereinfachte
Risiken durch unten qualitative Berechnung in der
genanntes Einschatzung der  Standardformel
Management der Risiken
Risiken

Details zum Management von operationalen Risiken der Gesellschatft:

e Betriebsunterbrechung durch Feuer, Elementarschaden und IT-Ausfall-
Risiken, insbesondere Datensicherheit:
Business Continuity Policy der DB Gruppe Luxemburg

¢ Risiken in der Verwaltungsabwicklung:
Samtliche Geschaftsvorfalle der Bestands- und Neugeschaftsabwicklung sind
im Organisationshandbuch der DB Vita eindeutig geregelt. Auch hier gilt
grundsatzlich das ,4-Augen-Prinzip“, d.h. dass die Geschaftsvorfalle in der
Regel gegenkontrolliert werden. Die Einhaltung der Vorgaben wird von der
Geschaftsleitung dartber hinaus stichprobenartig Uberpruft.

e Rechtsrisiken:
Steuerung der rechtlichen Risiken und Uberwachung insbesondere der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfolgt durch den 2. Geschaftsfuhrer;
dieser greift nach Bedarf auf interne Rechtsberatung innerhalb der Gruppe
bzw. auf externe Beratung zu.
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Steuerrisiken:
Steuerung der steuerlichen Risiken und Uberwachung insbesondere der
Anforderungen des Bundesministeriums der Finanzen erfolgt durch den 2.

Geschéatftsfuhrer; dieser greift nach Bedarf auf interne Steuerberatung
innerhalb der Gruppe bzw. auf externe Beratung zu.

Betrugsrisiko:

Bei der Bearbeitung der Geschaftsvorfalle herrscht gemal den Festlegungen
des Organisationshandbuchs grundsatzlich ein 4 Augen Prinzip. Bei
samtlichen Buchungen ist als Kontrollinstanz ein Mitarbeiter der sogenannten
Neutralen Kontrolle involviert.

Korruptionsrisiko:

Die Einhaltung der strengen rechtlichen und ethischen Standards innerhalb
der DWS Gruppe ist vorrangige Aufgabe der Mitarbeiter sowie der
Geschéttsleitung. Diese Grundséatze werden durch regelmaRige (Online-)
Schulungen vermittelt. Bei Anzeichen von Verstof3en sind alle Mitarbeiter
verpflichtet, dies unmittelbar Group Compliance anzuzeigen.

Risiko dritte Dienstleister:

DB Vita fuhrt diverse Dienstleistungen nicht selbst durch, sondern bedient sich
dritter Dienstleister. Diese sind grundsétzlich durch entsprechende Service
Level Agreements verpflichtet, die Grundsatze einzuhalten, die fur DB Vita
auch selbst gelten. Eine Besonderheit besteht bei solchen Dienstleistungen,
die Beriihrung zu personenbezogenen Daten haben. Diese werden
ausschlief3lich entweder von Mitarbeitern der DB Vita mit (Teil-)
Arbeitsvertragen oder Uber eine spezielle Vereinbarung mit der Deutschen
Bank (DB) Luxemburg ausgefthrt. Anforderung der Aufsichtsbehdrde CAA
war in diesem Zusammenhang, dass im letzteren Fall nur Gesellschaften mit
PSF-Status (Financial Sector Professional Status) Dienstleistungen erbringen
kénnen. Diesen Status hat die DB Luxemburg.

Insolvenzrisiko der Fondsanbieter:

DB Vita investiert Kundengelder ausschlief3lich in richtlinienkonforme Fonds.
Im Falle der Insolvenz einer Kapitalanlagegesellschaft gelten die
investmentrechtlichen Sicherungsmechanismen.

Reputationsrisiken:

DB Vitaist Teil der DWS Gruppe und unterfalit demgemalf? vollstandig den
Group Compliance Anforderungen, die in diversen Policies geregelt sind. Alle
Mitarbeiter der DB Vita haben diese Richtlinien zu beachten und werden
entsprechend mindestens einmal jahrlich (online) geschult. Aufgrund der
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Uberschaubaren Grof3e der Einheit ist zudem eine flexible Kommunikation

unter den Mitarbeitern und der Geschéaftsfihrung gewahrleistet. Die

Mitarbeiter wurden speziell angewiesen, samtliche ,Problemfalle* unmittelbar
der Geschaftsleitung vorzulegen.

e Finanzrisiko: Die Funktion ,Finance“ wurde per Intra Group Service
Agreement vom 01.01.2018 auf die Deutsche Bank Luxemburg Ubertragen.
Das Management des Risikos erfolgt dort nach den Standards und Policies
der Bank. Insbesondere berichtet der Dienstleister regelmaflig Uber die
Auslagerungstatigkeit und deren Umsetzung an die Geschaftsleitung der DB
Vita.

Laufende Kontrolle

Die vorgenannten Risiken und deren Management sind ein laufender Prozess. Sie
werden von der Geschéftsleitung mindestens vierteljghrlich auf Veranderungen
und/oder Vollstandigkeit Gberprift und ggf. angepasst. Die Geschaftsleitung berichtet
entsprechend an den Verwaltungsrat in den regelméafig stattfindenden Sitzungen.

Sofern der Geschéaftsleitung Anzeichen fir eine aul3erordentliche Steigerung von
einzelnen Risiken vorliegen (z.B. extreme Verdnderungen der Stornoquote, einzelne
hohe Einmalzahlungen in laufende Vertrage, auf3erordentliche Kostensteigerungen)
kann diese auch eine aullerplanmalige Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung
vornehmen. Soweit erforderlich ist dabei in der Regel auch der verantwortliche Aktuar
der Gesellschaft hinzuzuzie hen.

Umsetzung des Risikomanagementsystems

Aufgrund der Uberschaubaren Grol3e des Unternehmens ist das Risikomanagement
direkt in Entscheidungsprozesse des Unternehmens integriert.

Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung

Die DB Vita fuhrt regelmallig, mindestens aber einmal jahrlich, eine
unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA) durch. Der
Gesamtsolvabilitatsbedarf wird hierbei auf Basis der Standardformel durchgefiihrt.
Auch werden Projektionen Uber den Geschaftsplanungszeitraum (5 Jahre) sowie
unterschiedliche Stresse und Szenarien betrachtet. Dem Verwaltungsrat werden in der
Regel einmal jahrlich Informationen zur Risikosituation und Solvabilitdt des
Unternehmens zur Verfigung gestellt. Weiterhin wird einmal jahrlich ein ORSA Bericht
erstellt und an die Aufsicht Ubermittelt. Sollten aul3ergewdhnliche Ereignisse eintreten,
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werden neben der dblichen jahrlichen Berichterstattung auch ad-hoc Analysen
durchgefuhrt.

B.4 Internes Kontrollsystem

Da die Gesellschaft Teil der DWS Gruppe ist, werden die dortigen internen
Kontrollsysteme entsprechend angewandt. Es findet mindestens jahrlich ein internes
Audit statt. Die Compliance-Funktion ist — bis auf die des Anti Money Laundering
Officers — auf die Deutsche Bank Luxemburg ausgelagert. Compliance fihrt
vierteljahrliche Kontrollen fur das Transaktions-Monitoring und ,Know Your Client
(KYC)® im Bereich Anti Money Laundering durch.

B.5 Funktion der internen Revision

Da die Gesellschaft Teil der DWS Gruppe ist, werden die dortigen internen
Kontrollsysteme entsprechend angewandt. Es findet mindestens jahrlich ein internes
Audit statt

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion (VMF) wird vom Hauptgeschaftsfiihrer der
DB Vita wahrgenommen, wahrend das Aktuariat an Willis Towers Watson (WTW)
ausgelagert ist. Geschaftsfuhrer und WTW stimmen sich eng ab in allen Belangen, die
Solvency Il angehen. Ferner unterstitzt WTW die VMF bei der (Weiter-)entwicklung
von Tools for Simulationen und Prognosen, welche die kinftige Entwicklung des
Eigenkapitalbedarfs prognostizieren helfen.

B.7 Outsorcing

Da die Gesellschaft im Wesentlichen nur fir die Bestandsbearbeitung und IT eigene
Mitarbeiter einsetzt, sind wesentliche Tatigkeiten mit Zustimmung der
Aufsichtsbehdorde auf die Deutsche Bank Luxemburg ausgelagert. Dies betrifft
insbesondere die Bereiche Finance, , Compliance und Human Resources.

Weitere  Auslagerungen  bestehen  beziglich  Nicht-Kern-Funktionen  (z.B.

Gehaltsabrechnung BDO). Die Funktion des Verantwortlichen Aktuars tbernimmt
Willis Towers Watson in Kéln.
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B.8 Sonstige Angaben

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftsjahres sind in
der Auspragung des Ausbruchs der sog. COVID 19 zu verzeichnen. Es gibt eine
Reihe von Risiken fur unseren globalen Wirtschaftsausblick. Herausforderungen bei
der Einddmmung von COVID 19 oder eine starkere globale Ausbreitung konnten die
wirtschaftliche Dynamik weiter erheblich dampfen und zu Kursverfall an den Markten
und geringeren Einnahmen fihren. Die Dauer und Auspragung der COVID 19 Krise
sind allerdings aktuell schwer vorhersehbar.

Die COVID-19-Pandemie und die damit verbundenen Einschrankungen in
Reisefreiheit und offentlichem Leben haben natirlich auch Einfluss auf die
Geschéaftsablaufe der DB Vita. Diese konnten allerdings durch frihzeitiges Ergreifen
organisatorischer Mafinahmen wie die Aufteilung der Anwesenheitspflichten im Biro,
auf ein Minimum reduziert werden. Weitere spirbare Auswirkungen sind
Kursschwankungen an den Markten, welche die Einnahmen der DB Vita schwanken
lassen. Das unterscheidet sich nicht grundsatzlich von sonstigen Marktschocks. In
einer ersten Analyse deutet sich an, dass Versicherungsnehmer geplante
Kindigungen ihrer Vertrage tendenziell zeitlich zuriickstellen konnten, da die
Wertentwicklung nach dem Markteinbruch nicht mehr so attraktiv ist.

Weitere Auswirkungen der Pandemie auf die DB Vita sind aktuell nicht erkennbar,
wobei eine solche Analyse aktuell auch nie fallabschlieRend gemacht werden kann.
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C. Risikoprofil

Die Gesellschaft bewertet ihre Risiken unter Solvency Il mit Hilfe der Standardformel.
Dieswurde im Berichtszeitraum nicht geandert. Details zu den einzelnen
Risikomodulen finden sich in den folgenden Kapiteln.

Alle Vermbgenswerte werden im Einklang mit dem in Artikel 132 der Richtlinie
2009/138/EG festgelegten Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht angelegt. Die
den Eigenmitteln gegenuberstehenden Vermogenswerte, die die
Mindestkapitalanforderung sowie die Solvenzkapitalanforderung bedecken, sind in
einer Art und Weise angelegt, die die Sicherheit, die Qualitat, die Liquiditat und die
Rentabilitat des gesamten Portfolios gewahrleisten. Weiterhin ist die Verfugbarkeit
dieser Vermdgenswerte sichergestellt. Die Vermbgenswerte, die flr
Lebensversicherungsvertrage gehalten werden, bei denen das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird, bilden die Leistungen der
versicherungstechnischen Ruckstellungen genau ab.

Die Gesellschaft hat keine Risikoexponierung aufgrund auf3erbilanzieller Positionen
und der Risikoubertragung auf Zweckgesellschaften.

In Bezug auf die Risikosensitivitdt der Gesellschaft fihrt die Gesellschaft Stresstests
und Sensitivitatsanalysen fur ihre wesentliche Risiken durch. Hierzu wurde ein
unternehmenseigenes Tool entwickelt, was die Solvenzlage der Gesellschaft
tagesaktuell schatzen kann und in dem fir die Risiken der Gesellschaft schnell und
flexibel Stresse bzw. Sensitivitdten pro Risiko aber auch kombinierte Stresse
gerechnet werden kénnen. Basis hierfir sind die Standardformelberechnungen, die
mit gestressten Eingaben (z.B. stark gesunkenem Wert der Aktien, stark gestiegenen
Stornoraten, starkem gestiegenem / gesunkenen zukiinftigen Neugeschéaft)
berechnet wird.

Sofern der Geschaftsleitung Anzeichen fur eine aul3erordentliche Steigerung von
einzelnen Risiken vorliegen wirden (z.B. extreme Steigerung des Neugeschafts,
einzelne hohe Einmalzahlungen), kann diese auch aulRerplanméfige Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilungen vornehmen.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko
In Bezug auf das versicherungstechnische Risiko ist die Gesellschaft ausschlief3lich

dem Stornorisiko und dem Kostenrisiko ausgesetzt. Das Stornorisiko ist hierbei das
gro3te versicherungstechnische Risiko und das zweitgrof3te Risiko in Bezug auf das
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Risikokapitel der Standardformel. Es gab beziglich des versicherungstechnischen
Risikos keine wesentliche Anderung im Berichtszeitraum.

Das Stornorisiko setzt sich aus mehreren Komponenten zusammen. Es ist zum einen
das Risiko, dass zum aktuellen Zeitpunkt sehr viele Kunden gleichzeitig stornieren
(40% Massenstorno in der Standardformel) und zum anderen das Risiko, dass die
Gesellschaft die Stornoannahme nicht korrekt gesetzt hat (50% Anstieg bzw.
Riuckgang der Stornorate Uber den Projektionszeitraum in der Standardformel). Fir
die DB Vita ist das Massenstorno das ausschlaggebende Risiko, da dieses zu einer
starken Reduktion der zukinftig erwarteten Gewinne der Gesellschaft fuhrt.

Das Kostenrisiko ist das Risiko, dass die Entwicklung des Kostenergebnisses anders
als erwartet verlauft. In der Standardformel wird es mit einer 10%-igen Erh6éhung der
tatsachlich anfallenden Kosten inklusive einer Erhdhung der Kosteninflation um 1%-
Punkt ermittelt. Auch hierdurch werden die zukinftig erwarteten Gewinne der
Gesellschaft reduziert.

Generell wird von der Gesellschaft auch ein Todesfallschutz gegentber dem
Versicherungsnehmer zugesagt, so dass sie auch dem Sterblichkeitsrisiko
beziehungsweise dem Katastrophenrisiko als Konzentration des Sterblichkeitsrisikos
ausgesetzt ist. Hier nutzt die Gesellschaft als Risikominderungstechnik jedoch die
Moglichkeit, das Risiko vollstindig an einen Ruckversicherer weiterzugeben, so dass
weder das Sterblichkeitsrisiko noch das Katastrophenrisiko fir die Gesellschaft
relevant sind.

C.2 Marktrisiko

Da das Kapitalanlagerisiko aufgrund der reinen fondsgebundenen Produkte
vollstdndig vom Versicherungsnehmer getragen wird, entfallt das Marktrisiko generell
fur die Gesellschatt.

Unter Solvency Il werden jedoch auch in der Zukunft geringere Gewinne als Risiko
gewertet. Da die Kostenentnahmen und Managementgebihren der Gesellschaft an
den Marktwert der Fonds gekoppelt sind und die Gesellschaft hieraus Ertrage
generiert, wirde z.B. ein Fallen der Marktwerte der Fonds durch einen Kursriickgang
der Aktien in Zukunft niedrigere Gewinne bedeuten. Aus diesem Grund unterliegt die
Gesellschaft unter Solvency Il allen Risiken, die auf in den Fonds enthaltenen
Kapitalanlagen wirken. Dies sind in der Reihenfolge ihrer Wesentlichkeit fur die
Gesellschatft:

e Aktienrisiko

Seite 13



Deutsche Bank /
DB Vita S.A.

e Spreadrisiko

e Zinsanstiegsrisiko

Diese Risiken wirden ein Fallen der Marktwerte der Fonds und somit einen
Ruckgang der zukinftig erwarteten Gewinne fur die Gesellschaft bedeuten.

C.3 Kreditrisiko

Die Gesellschaft ist durch die Abgabe des Sterblichkeitsrisikos an einen
Ruckversicherer dem Risiko des Ausfalls des Ruckversicherers ausgesetzt. Dieses
Risiko fallt jedoch &ul3erst gering aus. Rickversicherer ist die General Reinsurance
AG (Teil der Berkshire-Hathaway-Gruppe) mit einem AA+-Rating von S&P (A++
superior AM Best; Aal Moodys).

Das Insolvenzrisiko der Fondsanbieter wird weiterhin als nicht materiell erachtet. Die
Gesellschaft investiert Kundengelder ausschlief3lich in richtlinienkonforme Fonds. Im
Falle der Insolvenz einer Kapitalanlagegesellschaft gelten die investmentrechtlichen

Sicherungsmechanismen. Zusatzlich liegt das Kapitalanlagerisiko vollstandig bei den
Versicherungsnehmern der Gesellschatft.

C.4 Liquiditatsrisiko

Die Anlage der Sparbeitrage aus den Versicherungsvertragen der DB Vita erfolgt wie
bereits oben beschrieben ausschlief3lich in richtlinienkonformen Publikumsfonds mit
hoher Liquiditat. Die Auflosung der Fondsanteile bei Falligkeit einer
Versicherungsleistung ist operativ gewahrleistet, bei operativen Stérungen gilt ein
Business Continuity Plan der Gesellschaft. Die laufenden operativen
Zahlungsverpflichtungen werden durch Dienstleistungsvereinbarungen mit der
Deutschen Bank Luxemburg S.A. gewéhrleistet. Dadurch entfallt ein eigenstandiges
Liquiditatsmanagement.

Es werden unter Solvency Il keine kinftigen Pramien bewertet, so dass auch keine
einkalkulierten erwarteten Gewinne aus kinftigen Pramien existieren.

C.5 Operationelles Risiko

Die DB Vita sieht sich wie bereits im Abschnitt B beschrieben folgenden
operationellen Risiken ausgesetzt, die jedoch durch den entsprechenden Umgang
mit den Risiken minimiert werden kénnen und so als nicht wesentlich angesehen
werden:
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Betriebsunterbrechung durch Feuer, Elementarschaden, Pandemien und IT-
Ausfall-Risiken, insbesondere Datensicherheit: Das Risiko wird gemalf3 der
Business Continuity Policy der Deutsche Bank (DB) Gruppe Luxemburg
gemanagt. Hierzu werden entsprechende Ausweich-Arbeitsplatze vorgehalten,

die in den o.g. Fallen genutzt werden kdnnen, um den Versicherungsbetrieb
aufrechtzuerhalten.

Risiken in der Verwaltungsabwicklung: Samtliche Geschaftsvorfalle der
Bestands- und Neugeschaftsabwicklung sind im Organisationshandbuch der
DB Vita eindeutig geregelt. Hier gilt grundsatzlich das ,4-Augen-Prinzip®, d.h.
dass die Geschéftsvorfalle in der Regel gegenkontrolliert werden. Die
Einhaltung der Vorgaben wird von der Geschéaftsleitung dartiber hinaus
stichprobenartig Uberpruft.

Rechtsrisiken: Steuerung der rechtlichen Risiken und Uberwachung
insbesondere der aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfolgt durch den 2.
Geschéatftsfuhrer; Uber Service Level Agreements greift dieser auf die
Rechtsabteilungen von DB Lux, DB Frankfurt bzw. auf externe Beratung zu.

Steuerrisiken: Steuerung der steuerlichen Risiken und Uberwachung
insbesondere der Anforderungen des Bundesministeriums der Finanzen
(BMF) erfolgt durch den 2. Geschaftsfuhrer; Uber Service Level Agreements
greift dieser auf die Steuerabteilung der DB Frankfurt bzw. auf externe
Beratung zu.

Betrugsrisiko: Bei der Bearbeitung der Geschaftsvorfalle herrscht geman den
Festlegungen des Organisationshandbuchs grundsatzlich ein 4-Augen-Prinzip.
Bei samtlichen Buchungen ist als Kontrollinstanz ein Mitarbeiter der sog.
Neutralen Kontrolle (6-Augen-Prinzip) involviert.

Risiko dritte Dienstleister: DB Vita fuhrt diverse Dienstleistungen nicht selbst
durch, sondern bedient sich dritter Dienstleister. Diese sind grundsétzlich
verpflichtet, die Grundsatze einzuhalten, die fur DB Vita auch selbst gelten.
Eine Besonderheit besteht bei solchen Dienstleistungen, die Bertihrung zu
personenbezogenen Daten haben. Diese werden ausschlief3lich entweder von
Mitarbeitern der DB Vita mit (Teil-) Arbeitsvertragen oder Uber eine spezielle
Vereinbarung mit der DB Lux ausgefuhrt.

Reputationsrisiken: DB Vita ist Teil der DWS Gruppe und unterliegt
demgemal vollstandig den Group Compliance Anforderungen, die in diversen
Policies geregelt sind. Alle Mitarbeiter der DB Vita haben diese Richtlinien zu
beachten und werden entsprechend mindestens einmal jahrlich (online)
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geschult. Aufgrund der Uberschaubaren Grol3e der Einheit ist zudem eine

flexible Kommunikation unter den Mitarbeitern und der Geschaftsfiihrung

gewahrleistet. Die Mitarbeiter wurden speziell angewiesen, samtliche
.Problemfalle” unmittelbar der Geschaftsleitung vorzulegen.

e Insolvenzrisiko der Fondsanbieter: DB Vita investiert Kundengelder
ausschlief3lich in richtlinienkonforme Fonds. Im Falle der Insolvenz einer
Kapitalanlagegesellschaft gelten die investmentrechtlichen
Sicherungsmechanismen. Zusatzlich liegt das Kapitalanlagerisiko vollstéandig
bei den Versicherungsnehmern der Gesellschatft.

e Korruptionsrisiko: Die Einhaltung der strengen rechtlichen und ethischen
Standards innerhalb der DWS Gruppe ist vorrangige Aufgabe der Mitarbeiter
sowie der Geschéftsleitung. Diese Grundsatze werden durch regelmafiige
(Online-) Schulungen vermittelt. Bei Anzeichen von Verstdl3en sind alle
Mitarbeiter verpflichtet, dies unmittelbar Group Compliance anzuzeigen.

e Finanzrisiko: Die Funktion ,Finance® wurde per Intra Group Service
Agreement vom 01.01.2018 auf die Deutsche Bank Luxemburg Ubertragen.
Das Management des Risikos erfolgt dort nach den Standards und Policies
der Bank. Insbesondere berichtet der Dienstleister regelmaRig tber die

Auslagerungstatigkeit und deren Umsetzung an die Geschaftsleitung der DB
Vita.

C.6 Andere wesentliche Risiken
Die Gesellschaft unterliegt keinen anderen wesentlichen Risiken.
C.7. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft hat keine sonstigen Angaben in Bezug auf ihr Risikoprofil zu
berichten.

D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

D.1 Vermodgenswerte

Der Wert der Vermdgenswerte der Gesellschaft stellt sich wie folgt dar:
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In EUR Solvency Il Wert
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den 444
Eigenbedarf

Organismen fur gemeinsame Anlagen 77.079
Einlagen auf3er Zahlungsmittelaquivalenten 15.000.000
Vermdgenswerte fir index- und fondsgebundene 544.115.739
Vertrage

Forderungen gegenuber Versicherungen und 0
Vermittlern

Forderungen aus Rickwversicherung 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 6.947.198
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 10.531.281

Eine Ubersicht der Vermdgenswerte findet sich auch im Anhang S.02.01.02 dieses
Berichts.

Die Bewertung fir Solvabilitatszwecke unterscheidet sich fir die Vermégenswerte
nicht von der Bewertung unter lokaler Rechnungslegung. Insbesondere die
Vermdgenswerte fir fondsgebundene Vertrage sind in Fonds investiert, deren
Marktwerte fur die Bewertung unter Solvency Il frei verfuigbar sind. Somit
entsprechen die Werte im Jahresabschluss der Gesellschaft bereits Marktwerten
unter Solvency Il. Auch fir sonstige Vermogenswerte erfolgt keine explizite
Umbewertung unter Solvency IIl. Dies geschieht im Einklang mit der Richtlinie
2009/138/EG und dem Grundsatz der Verhaltnismafigkeit.

Im Vergleich zum Vorjahr gab es keine wesentlichen Unterschiede zwischen den
Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf die sich die Gesellschaft bei der
Bewertung fur Solvabilitatszwecke stiitzt und den Grundlagen, Methoden und
Hauptannahmen, auf die es sich bei der Bewertung in seinem Jahresabschluss

stutzt.
D.2 Versicherungstechnische Rickstellungen

D.2.1. Wert der versicherungstechnischen Ruckstellungen nach Geschaftsbereich

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen im Geschaftsbereich ,fonds- und
indexgebundenes Geschaft* der Gesellschaft setzen sich zum 31.12.2019 wie folgt
zusammen:
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Werte in Euro

Bester Schatzwert 516.921.295,95
Risikomarge 14.573.351,51
Versicherungstechnische Ruckstellungen 531.494.647,47

Die Gesellschaft schreibt ausschlief3lich fondsgebundenes Geschéaft, so dass eine
Unterteilung der versicherungstechnischen Ruckstellungen nach Geschéftsbereichen
nicht notwendig ist. Eine Ubersicht der versicherungstechnischen Riickstellungen
findet sich auch im Anhang S.12.01.02 dieses Berichts.

D.2.2. Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen zur Bewertung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen

Die versicherungstechnischen Rickstellungen der Gesellschaft setzen sich aus
einem besten Schéatzwert sowie der Risikomarge zusammen.

Der beste Schatzwert wird hierbei bestimmt, indem erwartete zuklnftige
Zahlungsstrome Uber die Laufzeit der Vertrage projiziert werden. Dies geschieht in
einem eigens fur die Zwecke von Solvency Il durch die Gesellschaft erstellten
Projektionstool. Zur Ermittlung der Zahlungsstrome werden realititsnahe Annahmen
uber die Sterblichkeit sowie Storno der Versicherungsnehmer bendtigt. Aufgrund des
kleinen Bestands der Gesellschaft werden diese nicht aus unternehmenseigenen
Daten hergeleitet, sondern auf Basis von Analysen der Deutschen Aktuar
Vereinigung (DAV) erstellt. Weiterhin wird zur Inflationierung der Kostenannahme ein
Inflationsindex genutzt. Die Diskontierung der Zahlungsstrome erfolgt mit Hilfe der
von EIOPA vorgegebenen risikofreien Zinsstrukturkurve.

Zusatzlich zum besten Schatzwert wird eine Risikomarge als Aufschlag auf diesen
Schatzwert zur Ermittlung der versicherungstechnischen Ruckstellungen unter
Solvency Il berechnet. Dieser wird analog der Vorgaben unter Solvency Il als
Kapitalkosten auf zukiinftige Risiken hergeleitet. Zur Berechnung der Risikomarge
wird dabei das Risikokapitel zum Start anhand eines geeigneten Risikotreibers bis
zum Ende der Projektion fortgeschrieben und mit Hilfe der von EIOPA vorgegeben
risikofreien Zinsstrukturkurve diskontiert. Dieser Wert wird im Anschluss mit den von
EIOPA vorgegebenen Kapitalkosten von 6% multipliziert.
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D.2.3. Grad der Unsicherheitbeztiglich der H6he der versicherungstechnischen
Ruckstellungen

Die Hohe der versicherungstechnischen Riuckstellung ist aufgrund der prospektiven
Betrachtung naturgemafld mit Unsicherheiten verbunden. Diese kénnen sich ergeben
durch die Herleitung der Annahmen fir die Zukunft oder auch aufgrund von
fehlerhaften Daten oder Vereinfachungen in der zugrundeliegenden Methode zur
Bewertung der versicherungstechnischen RuUckstellungen.

Es wird jedoch davon ausgegangen, dass keine systematischen Verzerrungen
auftreten und sowohl Methoden als auch Annahmen fur die Herleitung der
versicherungstechnischen Rickstellungen der Gesellschaft geeignet sind.

D.2.4. Vergleich der versicherungstechnischen Riickstellungen zu den
entsprechenden Ruckstellungen im Jahresabschluss

Der Vergleich der versicherungstechnischen RUckstellungen zu den entsprechenden
Ruckstellungen im Jahresabschluss stellt sich wie folgt dar:

In EUR Lokale Solvency I Differenz
Rechnungslegung

Versicherungs-
technische
Rickstellungen 544.115.739,42 531.494.647,47 12.621.091,95

Die versicherungstechnischen Rickstellungen unter Solvency Il sind aufgrund der
Bewertung zukinftiger Gewinne der Gesellschaft unter Solvency Il niedriger als im
Jahresabschluss. Die Differenz wird jedoch durch den Aufschlag der Risikomarge
unter Solvency Il, die in der lokalen Rechnungslegung nicht existiert, etwas
verringert.

D.2.5. Nutzung des Matching Adjustments

Da die Gesellschaft kein Matching Adjustment gemalfd Artikel 77b der Richtlinie
2009/138/EG nutzt, ist in diesem Abschnitt keine Angabe zu machen.

D.2.6. Nutzung der Volatilitaitsanpassung

Da die Gesellschaft keine Volatilititsanpassung gemalf3 Artikel 77d der Richtlinie
2009/138/EG nutzt, ist in diesem Abschnitt keine Angabe zu machen.
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D.2.7. Nutzung von UbergangsmafRnahmen

Da die Gesellschaft keine Ubergangsmafnahmen gemaf Artikel 308c oder 308d der
Richtlinie 2009/138/EG nutzt, istin diesem Abschnitt keine Angabe zu machen.

D.2.8. Angaben zu einforderbaren Betragen aus Ruckversicherungsvertragen

Die Gesellschaft versichert das Todesfallrisiko vollstandig bei der General
Reinsurance AG. Da eine Abschéatzung der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungsvertragen einen immateriellen Wert in Bezug auf die Hohe der
versicherungstechnischen Riuckstellungen ergeben hat, werden diese nicht explizit
berechnet und auch nicht in der Solvenzbilanz ausgewiesen.

D.2.9. Wesentliche Veranderung in den Annahmen der versicherungstechnischen
Ruckstellungen seit dem letzten Berichtszeitraum

Es erfolgte keine Veradnderung in den Annahmen der versicherungstechnischen
Ruckstellungen seit dem letzten Berichtszeitraum, die Uber eine Aktualisierung der
Zinskurve und Inflationsannahme auf den Stichtag 31.12.2019 hinausging.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft stellen sich wie folgt dar:

In EUR Solvency Il Wert
Andere Rickstellungen als 253.839
versicherungstechnische Rickstellungen

Latente Steuerschulden 3.687.883
Verbindlichkeiten gegenlber Versicherungen und 7.416.839
Vermittlern

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 602.832

Eine Ubersicht der Verbindlichkeiten findet sich auch im Anhang S.02.01.02 dieses
Berichts.

Die Bewertung fur Solvabilitaitszwecke unterscheidet sich auch fur die sonstigen
Verbindlichkeiten nicht von der Bewertung unter lokaler Rechnungslegung. Es erfolgt
keine explizite Umbewertung unter Solvency Il. Dies geschieht im Einklang mit der
Richtlinie 2009/138/EG und dem Grundsatz der Verhéaltnismafigkeit.
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Einzig die latente Steuerverbindlichkeit wird zu Solvabilitatszwecken neu bewertet.
Diese resultieren grofitenteils aus zukinftigen Gewinnen der Gesellschaft, die unter
Solvency Il explizit bewertet und von den versicherungstechnischen Ruckstellungen

abgezogen werden. Hierfur werden in Zukunft Steuern fallig, die fir die Solvenzbilanz
den latenten Steuerverbindlichkeiten zugeordnet werden.

Im Vergleich zum Vorjahr gab es keine wesentlichen Unterschiede zwischen den
Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf die sich die Gesellschaft bei der
Bewertung fur Solvabilitatszwecke stitzt und den Grundlagen, Methoden und
Hauptannahmen, auf die es sich bei der Bewertung in seinem Jahresabschluss
stutzt.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Wie in den Kapiteln zu sonstigen Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten
beschrieben wurden alternative Bewertungsmethoden angewandt, insofern diese im
Einklang mit der Richtlinie 2009/138/EG waren und dem Grundsatz der
VerhéltnismalRigkeit entsprachen (vergleiche hierzu Artikel 9, Absatz 4 der
Delegierten Verordnung). Hierbei durfen Versicherungsunternehmen abweichend
auch Bewertungsmethoden nutzen, die zur Erstellung des Jahresabschlusses
herangezogen werden, wenn:

¢ die Bewertungsmethode Verbindlichkeiten mit einem Betrag bewerten lasst, wie
sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen
Geschéaftspartner Ubertragen werden kénnte

e die Bewertungsmethode der Art, dem Umfang und der Komplexitat der mit den
Geschaften des Unternehmens verbundenen Risiken angemessen ist

e das Unternehmen diesen Vermogenswert oder diese Verbindlichkeit in seinem
Abschluss nicht nach IFRS bewertet

e eine Bewertung nach IFRS mit Kosten verbunden ware, die gemessen an seinen
Verwaltungsaufwendungen insgesamt unverhaltnismafiig waren

D.5 Sonstige Angaben

Es gibt keine weiteren zu berichtenden wesentlichen Informationen zur Bewertung
der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten fir Solvabilitatszwecke.
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E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

Die DB Vita hat eine Zielsolvenzquote von 130% definiert. Auf Basis dieser Zielquote
kann auch eine etwaige unterjahrige Volatilitit der Solvenzquote komfortabel
abgefangen und die jederzeitige Bedeckung des Solvenzkapitals mit Eigenmittel
gewahrleistet werden. Aktuell projiziert die Gesellschaft die Eigenmittel im Rahmen
der Erstellung dieses Berichts Uber einen Zeithorizont von fiinf Jahren. Es ergaben
sich hier keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

Die Gesellschaft halt ausschliel3lich Eigenmittel der Werthaltigkeitsklasse 1.
Hierunter fallt das vollstandig eingezahlte Eigenkapital der Gesellschaft in Hohe von
7.250.000 Euro sowie Eigenmittel, die sich aus Bewertungsdifferenzen unter
Solvency Il ergeben in Hohe von 25.965.701 Euro. Die Bewertungsdifferenzen unter
Solvency Il im Vergleich zum Unternehmensabschluss ergeben sich aus den unter
Solvency Il zu bewertenden zukinftigen Gewinnen, die die versicherungstechnischen
Ruckstellungen im Falle der DB Vita senken und nach Abzug einer latenten
Steuerverbindlichkeit den Eigenmitteln zugeschrieben werden.

Eine Ubersicht der Eigenmittel und deren Einteilung in die Werthaltigkeitsklassen
findet sich auch im Anhang S.23.01.01 dieses Berichts.

Die Veranderung der Eigenmittel im Vergleich zum vorangegangenen
Berichtszeitraum ergab sich aus der Veranderung der Bewertungsdifferenzen. Diese
sind insbesondere aufgrund des im Vergleich zum Vorjahr veranderten Kapitalmarkts
leicht gestiegen.

Die Eigenmittel sind in voller H6he zur Bedeckung sowohl der
Solvenzkapitalanforderung (SCR) als auch Mindestkapitalanforderung (MCR)
anrechnungsfahig.

Die Gesellschaft nutzt keinen Basiseigenmittelbestandteil, fir den die in Artikel 308b
Absatze 9 und 10 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Ubergangsregelungen
gelten. Es werden keine ergéanzenden Eigenmittel genutzt.

Es werden keine Positionen von den Eigenmitteln abgezogen und es existieren keine
Beschrankungen der Eigenmittel, die sich auf die Verfiigbarkeit und Ubertragbarkeit
von Eigenmitteln innerhalb des Unternehmens auswirken.
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E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung
E.2.1.Solvenzkapitalanforderung
Die Solvenzkapitalanforderung der Gesellschaft wird mit Hilfe der Standardformel

gemal der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 berechnet und stellt sich zum
31.12.2019 wie folgt dar:

Basis SCR 28.314.372
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten

Steuern -3.687.883
Operationales Risiko 398.318
SCR Gesamt 25.024.807

Es werden bei der Berechnung keine Vereinfachungen im Sinne der Verordnung
genutzt und es werden keine unternehmensspezifischen Parameter gemalf Artikel
104 Absatz 7 der Richtlinie 2009/138/EG verwendet. Die Aufsichtsbehorde hat keine
Kapitalaufschlage zur Erhéhung der Solvenzkapitalanforderung angeordnet.

Das Basis SCR unterteilt sich hierbei wie folgt in die einzelnen Risikomodule:

Marktrisiko 20.653.596
versicherungstechnisches Risiko 14.878.529
Ausfallrisiko 6.438
Diversifikation -7.224.192
Basis SCR 28.314.372

Der Diversifikationseffekt driickt hierbei aus, dass nicht alle Risiken zeitgleich
eintreten werden und mindert das Gesamtrisiko des Unternehmens somit.
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Innerhalb des Marktrisikos stellt das Aktienrisiko das hochste Risiko dar:

Zinsrisiko 2.976.476
Aktienrisiko 14.245.239
Spreadrisiko 7.452.529
Diversifikation -4.020.647
Marktrisiko Gesamt 20.653.596

Bei der Berechnung der Marktrisiken wird eine Durchsicht der Fonds vorgenommen,
die fur etwa 83% des Fondsvolumens durchfiihrbar ist. Hierdurch kdnnen die
unterliegenden Stresse fur die Fonds direkt berechnet werden. Die Ubrigen Fonds
liegen nicht auf dieser granularen Ebene vor, so dass das Marktrisiko hier gemaf der
Vorgaben unter Solvency Il konservativ in das Aktienrisiko des Typs 2 sortiert wird,
welches den hdchsten Risikofaktor aufweist. Aus diesem Grund kann das Marktrisiko
als obere Grenze des Risikos der Gesellschaft gewertet werden, welches in der
Realitat voraussichtlich niedriger als hier berechnet ist.

Wie bereits in Kapital C beschrieben partizipiert die Gesellschaft nur indirekt Uber
niedrigere zukinftige Gewinne am Marktrisiko. Aufgrund des reinen
fondsgebundenen Charakters der Versicherungen wird das Kapitalanlagerisiko
vollstandig vom Versicherungsnehmer Ubernommen.

Das versicherungstechnische Risiko der Gesellschaft besteht aufgrund des mit der
General Reinsurance AG geschlossenen Ruckversicherungsvertrags zur
Absicherung des Sterblichkeits- und Katastrophenrisikos ausschlie3lich aus dem
Storno- und Kostenrisiko:

Stornorisiko 10.877.777
Kostenrisiko 6.077.452
Diversifikation -2.076.700
versicherungstechnisches Risiko 14.878.529
Gesamt

Eine Ubersicht der Solvenzkapitalanforderung findet sich auch im Anhang S.25.01.21
dieses Berichts.

Es gab im Berichtszeitraum eine im Vergleich zum Vorjahr durch folgende zwei
Faktoren resultierende Anderung der Solvenzkapitalanforderung:
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e Eine Steigerung des Aktienrisikos resultierte insbesondere aus dem von EIOPA

vorgegebenen symmetrischen Anpassungsfaktor, welcher den Risikofaktor des
Aktienrisikos erhoht hat.

e Insgesamt erfolgte durch eine generelle Erhéhung des Volumens der Technical
Provisions eine proportionale Steigerung der Einzel-SCRs.

E.2.2. Mindestkapitalanforderung

Die Mindestkapitalanforderung der Gesellschaft betragt 6.256.202 Euro. Fir die
Gesellschaft gilt hier die untere Begrenzung von 25% des SCRs zur Bewertung der
Mindestkapitalanforderung, da die Anforderung nach linearer Formel unter Solvency
Il nur ca. 10% des SCRs ausmacht.

Zur Bewertung der Mindestkapitalanforderung werden fur die lineare Formel analog
der Vorgaben unter Solvency Il die versicherungstechnischen Ruckstellungen fir das
fonds- und indexgebundene Geschéft sowie das riskierte Kapital als Input genutzt.

Die Mindestkapitalanforderung hat sich im Berichtszeitraum aufgrund der relativen
Bewertung zu 25% des SCRs verandert.

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Die Gesellschaft verwendet das durationsbasierte Untermodul des Aktienrisikos bei
der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nicht, so dass hier keine Angaben zu

machen sind.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen
Modellen

Die Gesellschaft verwendet die Standardformel bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung, so dass hier keine Angaben zu machen sind.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Die Gesellschaft héalt sowohl die Mindestkapitalanforderung als auch die
Solvenzkapitalanforderung ein, so dass hier keine Angaben zu machen sind.
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E.6 Sonstige Angaben

Es gibt keine weiteren wesentlichen Informationen Uber das Kapitalmanagement der
Gesellschaft. die hier berichtet werden sollten.
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Anhang

Anhang [
5.02.01.02
Bilanz

Vermigenswerte
Immaterielle Vermbzenswerte
Latente Steueranspriiche
Uberschuss bei den Altersversorsungsleistungen
Immaobilien, Sachanlagen und Vorréte fiir den Eigenbedarf
Anlagen (auler Vermbzenswerten fiir indexgebundene und fondszebundene Vertrize)
Immobilien (auBer ur Eizenmitnung)
Anteile an verbundenen Untemehmen, einschlieBlich Betethgungen
Alktien
Altien —notiert
Alktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanlethen
Unternehmensanlethen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Orzanismen fiir zemeinsame Anlazen
Derivate
Einlagen aufer Zahlungsmitteliquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermid genswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrize
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstize Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrige aus Riickversicherungsvertrizgen von:
Nichtlebensversicherunzen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Nichtlebensversichenmngen aufier Krankenversichemungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen aufer
Krankenversicherungen und fonds- und mdexgebundenen Versicherunzen
nach Art der L ebensversicheming betriebenen Krankenversichemngen
Lebensversichemngen aufier Krankenversichenmgen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen
Lebensversichernnzen, fonds- und indexzebunden
Depotforderungen
Forderunzen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderunzen gegentiiber Riickversichersm
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eizene Anteile (direkt zehalten)
In Berug auf Figenmittelbestandteile fallige Betrige oder wrspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente
Sonstize nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermozenswerte
Vermigenswerte insgesamt
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Verbindlichkeiten

Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensversicherung (auBfer Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auBer fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Rickstellungen — Lebensversicherung (auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Eventualverbindlichkeiten

Andere Rilckstellungen als versicherungstechnische Rilckstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen

Depotverbindlichkeiten

Latente Steuerschulden

Derivate

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Verbindlichkeiten gegeniiber Rilckversicherern

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Nachrangige Verbindlichkeiten

Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten

In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten insgesamt

Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten
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Solvabilitit-IT-
Wert

Co010
RO510 0
R0520 0
RO530 0
RO540 0
RO550 0
R0O560 0
RO570 0
R0O580 0
R0590 0
RO600 0
RO610 0
R0620 0
R0O630 0
RO640 0
RO650 0
RO660 0
RO670 0
ROG80 0
R0690 531,495
RO700 0
RO710 516,921
RO720 14,573
RO740 0
RO750 254
RO760 0
RO770 0
RO780 3.688
RO790 0
R0O800 0
RO810 0
R0820 7.417
RO830 0
R0840 603
RO850 0
R0O860 0
RO870 0
RO880 0
R0900 543,456
R1000 33,216
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Anhang 1
5.05.01.02

Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiiftshereichen

/

Lebensriickversicherungsverp

Geschiftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen . Gesamt
flichtungen
Eenten aus Nichtlebens-
Renten aus Nichtlebens- | versicherungsvertrizen und
Versicherung . versichenmgsvertrizen im Zusammenhang mit
Kranken- mit Index-und Senstige und im Zusammenhang anderen Versicherungs-  (Krankenriickv| Lebensrick-
. - fondsgebundene Lebens- . = . - . .
versicherung| Uberschuss- \'ers;c herune | versicherung mit verpflichtungen (mit ersichenung | wversicherung
beteiligung = = | Krankenversicherungs- Ausnahme von
verpflichtungen Erankenversicherungs-
verpflichtungen)
C0210 CO220 C0230 C0240 CO250 C0260 C0270 CO280 C0300

Gebuchte Primien

Brutto R1410 0 U]
Amnteil der Riickversicherer R1420 0 0
Netto R1500 0 0
Verdiente Priimien

Brutto R1510 0 0
Anteil der Riickversicherer R1520 0 0
Netto R1600 0 0
Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Erutto R1610 46,041 46 941
Anteil der Riickversicherer R1620 0 ]
Netto R1700 46,941 46,941
Verfinderung sonstiger

versicherungstechnischer Riickstellungen

Brutto R1710

Anteil der Riickversicherer R1720

Netto R1800

Angefallene Aufwendungen R1900 4,632 4,632
Sonstige Aufwendungen R2500 %

Gesamtaufwendungen R2600 4.632
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Anhang I
8.05.02.01
Primien, Forderungen und Aufwendungen nach
Lindern
Gesamt —
Fiinf wichtigste Linder (nach gebuchten ; fﬁflf
Herkunft . wichtigste
sland Eli'uttupramlen} . Linder und
Lebensversicherungsverpflichtungen
Herkunftsla
nd
C0150 C0160 C0170 | C0180 | C0190 | CO200 Co210
| R1400 Deutschland

C0220 C0230 C0240 | C0250 | C0260 | CO270 C0280
Gebuchte Priimien
Brutto R1410 0 0
Anteil der Riickversicherer R1420 0 0
Netto R1500 0 0
Verdiente Primien
Brutto R1510 0 0
Anteil der Riickversicherer R1520 0 0
Netto R1600 0 0
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 46,941 46,941
Anteil der Riickversicherer R1620 0 0
Netto R1700 46,941 46,941
Veriinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710 0 0
Anteil der Riickversicherer R1720 0 0
Netto R1800 0 0
Angefallene Aufwendungen R19200 4,632 4.632
Sonstige Aufwendungen R2500
Gesamtaufwendungen R2600 4.632
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Anhang I
5,12.01.02

/

Versicherungstechnizsche Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Verzsicherungstechnische Riickstellungen
alz Ganze: berechnet

Gasamthihe der sinforderbaren Betrige aus
Rickversicherungsvertrigen/segeniber
Zweelcgesallschaften und
Finanzrickversichersngen nach der Anpassung
fiir erwartete Verluste avferond von
Gegenpartsiavsfillen bei
wversicherungstechnischen Rickestellunzen als
Ganzes berechnet
Versicherungstechnizsche Riickstellungen
berechnet alz Summe ausz bestem
Schitzwert und Rizikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schitzwert (brutto)

Gesamththe der sinforderbaren Betrige aus
Rickversicherungsvertrigen/zegeniber
Zweckzesallschaften und
Finanzrickversicherungen nach der Anpassung
fiir erwartats Verluste avfrrend von
Gezenpartaiavefillen

Baster Schitzwert abziiglich der sinforderbaren
Batrige aus
Eicloversicherungsvertripen/regeniber
Zweckgesellschaften vnd
Finanzrickversicherungen — gesamt
Rizikomarge

Betrag bei Anwendung der

I'.,Lberg:l ngzmalfinabhme bei
versicherungstechnizchen Riickstellungen
Wersicherunzstechnische Rickstellunzen als
Ganzes berachnat

Bester Schitzwert

Risilcomarge

Verzicherungstechnizche
Riickstellungen — gesamt

Index- vnd fondseebundene Sonstize Lebensversicherung Fenten aus In Gesamt
Versicherun Vertrize .. . . . Vertrize | Vertrize |Michtlebensvers | Ricldecky | (Lebensve
. =" | Vertrizs mit = NP 8 .
£ mit ohne Opti ohne mit icherungsverted ng rzicherun
Ubarschussh Opticnsn tonen Optionen |Optionen| genundim  |Gbernomm | gaufier
o oder :
eteilipung und Garantisn uvnd oder | Zusammenhang enes Erankenv
Garantien Garantien |Garantisn| mit anderen Gzzchift | ersicheru
Cooio CO030 | Coo40 COos0 CO0s0 CooT CO080 Coosa CO100 C0150
ROOLD
RO0z0
RO030 51692 51692
ROOB0
ROOS0
516,821 516,821
RO100 14,573 14.573
RO110
R0120 [ |
RO130
o
RO200 531495 531,495
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5.23.01.01

Eigenmittel
Wernte in Tsd. |

Basizeigenmittel vor Abzug von Beteilisungen an anderen Finanzbhranchen im Sinne von
Artikel 68 der Delegierten Verordoung (EU) 201535
Grundkapital [ohne Abzug eigener Anteile]
Buf Grundkapital entfallendes Emissionzagio
Grindungsstock, MitgliederbeitrSge oder entzprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereir
Machrangige Mitgliederkonten von Yersicherungsverainen auf Gegenseitigkeit
Uberschussfands
Warzugsaktien
Buf Yorzugzaktien entfallendes Emissionsagio
Auzaleichsricklage
MNachrangige Verbindlichkeiten
Betraqin Hike des ‘wers der laventen Netto-Steueranspriiche
Saonstige, oben nicht aufgefikne Eigenmittelbe standeeile, die van der Autsichtsbehérde als Basiseigenmittel

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsricklage eingehen

und die die Kriterien lir die Einstufung als Solvabilitit-11-Eigenmittel nicht erfdllen
Im Jahrezabschluzs ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsricklage eingehen und die die
Kriterien fur die Einstufung als Salvabilict-ll-Eigenmittel nicht erfillen

Abzige
Abzug fir Beteiliqunaen an Finanz- und Kreditinstituten

Gesamthetraq der Basiseigenmittel nach Abziagen

Ergiéinzende Eigenmittel
Micht eingezahltes und nicht sinaefordertes Grundkapital, das aut Yerlanaen sinaefordernt werden kann
Grindungsstock, MitgliederbeitrSge oder entzprechender Basiseigenmittelbestandreil bei
Werzicherungsversinen auf Gegenseitigheit und diesen shnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und
nicht eingefardert wurden, aber auf Verlangen eingefardert werden kénnen
Micht eingezahlie und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Yerlangen singeforden werden kinnen
Eine rechtsverbindliche Verpllishtuna. auf Werlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu
Kreditbriefe und Garantien gemaf Arikel 36 Absatz 2 der Richtlinie 2003138/EG
Andere Kreditbriefe und Garantien als salche nach Arikel 36 Abzatz 2 der Richtlinie 2003135EG
Bufforderungen an die Mitglieder zur Machzahlung gemafh Artikel 36 Absatz 3 Unterabsatz 1der Richtlinie
Buffarderungen an die Mitglieder zur Machzahlung - andere als solche gemaf Arikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1
Sonstige erginzende Eigenmittel

Erasinzende Eigenmittel gesamt

Zur Yerfaqung stehende und anrechnunqgsfihige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmirel
Gesamtbetrag der zur Erfillung der MCR zur Verfiiqung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechnungsfshigen Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfillung der MCR anrechnunagsfshigen Eigenmittel

SCR

MCR

Yerhilinis von anrechnunasfihigen Eigenmitteln zur SCR

Verhilinis von anrechnungsfshigen Eigenmitteln zur MCR

Ausqleichsricklage

Uberschuss der Yermigenswerte dber die Verbindlichkeiten

Eigere Anteile (direkt und indirekt gzhalten)

arhersehbare Dividenden, Susschittungen und Entgelte

Sonstige Basiseigenmittelbestandteile

Anpassuna Fir gebundene Eigenmittelbe standreile in Matching-Adiustment-Partfolios und Sonderverbinden
Auszgleichsriicklage
Erwartete Gewinne

Bei kinftigen Pramien einkalkuliemer erw aneter Gewinn [EFIFP] - Lebensversicherung

Bei kiinftigen Pramien einkalkulizrter ere arteter Gewinn (EPIFP] - Nichtlebensversicherung
Gesamtbetraq des bei kanftigen Primien einkalkulierten erv arteten Gewinns [EPIFP)

ROO1D
RO030
RO040
RO0S0
RO070
RO030
ROTIO
RO130
RO140
ROG0
RO180

RO220

RO230
RO230

RO300
RO310

RO320
RO330
RO340
RO350
RO360
RO370
RO330
RO400

ROS00
ROS10
RO540
RO550
RO580
ROG00
ROG20
ROG40

RO700
RO710
RO720
RO730
RO740
ROTE0

RO770
RO780
RO730

Tier 1- Tier1-
Gesamt nicht ‘e Tier 2 | Tier 3
gebunden
gebunden
COo010 Coo020 C0030 [ CO0040 | COO50
7.250 7.250
25,366 25,966
33,216 33218
33,216 33216
33,218 33218
33,216 33216
33.216 33215
25,025
6,256
133
G331
CO060
33.216
i}
7250
25,966
1]
1]
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Anhang I
5.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Martktnisiko

Gegenparteiausfallrisiko
Lebensversicherungstechnisches Risiko
Erankenversichemngstechnisches Risiko
Nichtlebensversichenungstechnisches Risiko
Diversifikation

Risiko immaterieller Vermézenswerte

Basissolvenzkapitalanforderung

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Operationelles Risiko

Verlustausgleichsfilmglkeit der versicherungstechmschen Riickstellungen
Verlustausgleichsfimgkeit der latenten Steuern

Kapitalanforderung fiir Geschifte nach Artikel 4 der Richtline 2003/41LEG
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag

Kapitalaufzchlag bereits festgesetst

Solvenzkapitalanforderung

Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktiennsiko

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den iibrigen Teil

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbinde

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fir Matching-A djustment-Portfolios
Diversifikationseffekte aufzrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir
Sonderverbinde nach Artilee] 304
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RO010
RO020
RO020
RO040
RO050
RO060
RO070

RO100

RO1320
RO140
RO150
RO160
ROZ00
RO210
RO220

RO400
RO410
RO420
RO420

RO440

/

Brutto-Solvenzlkapitalanforderung

USP

Vereinfachungen

C0110

Coogn

C0100

20,654

14 879
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5.18.01.01

DE
Anhang I

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstitigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen

MCE, -Ergebmnis

Verpflichtungen mit Uberschussbeteilipung — garantierts
Lestungen

Verpflichtungen mit Uberschussbeteilisung — kinftige
Uberschussheteilizungen

Verpflichtungen aus index- und fondsgebundanen
Versicherungen

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(riickversicherungen

Gesamtes Risikokapital fiir alle
Lebensz(rick)versicherungaverpflichtungzn

Berechnung der Gesamt-MCR

Linzarz MCR.

SCE.

MCE-Obergrenze
MCE-Untergrenze
Kombinierta MCE

Abzolute Untergrenze der MCE

Mindestkapitalanforderung

C0040
RO200
Bester Schitzwert (nach Gezamtes
Abzug der Risikekapital (nach
Riickversicherung Abzug dar
Zweckgesellschaft) und Rilckwersicherung
versicherungstechnische | Zweckgesellschaft)
Riickstellungen als Ganzes
berachnet
Coos0 Cooan
ROZ10
RO220
ROZ30 316,921
RO240
RO250 1,769
coo7n
RO300 | 2386
RO310 | 25023
RO320 | 11261
RO330 | 6236
RO30 | 6236
RO3S0 | 3700
Coo7o
RO400 | 6236
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