HAUPTVERSAMMLUNG

5. Juni 2019

Erlauterungen zu TOP 1 und
zu den Rechten der Aktionare

/DWS







Erlduterungen zu TOP 1 gemaR §124a Satz 1 Nr. 2 AktGi.V.m. §278
Abs. 3 AktG

Punkt 1 der Tagesordnung der Hauptversammlung der DWS Group GmbH & Co. KGaA
lautet:

1. Vorlage des jeweils vom Aufsichtsrat gebilligten Jahresabschlusses und Konzern-
abschlusses fur das Geschaftsjahr 2018, des zusammengefassten Lageberichts
und des Konzernlageberichts flr das Geschéaftsjahr 2018 und des Berichts des Auf-
sichtsrats; Beschlussfassung uber die Feststellung des Jahresabschlusses der
DWS Group GmbH & Co. KGaA flr das Geschaftsjahr 2018

Der Aufsichtsrat hat den von der personlich haftenden Gesellschafterin aufgestellten
Jahresabschluss und Konzernabschluss entsprechend § 171 AktG geprift und gebilligt.
Gemal §286 Abs. 1 AktG beschlielt die Hauptversammlung nur tber die Feststellung
des Jahresabschlusses mit Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafterin.

Zu den ansonsten vorgelegten Unterlagen soll kein Beschluss gefasst werden:

Die Voraussetzungen, unter denen nach § 173 Abs. 1 AktG die Hauptversammlung den
Konzernabschluss zu billigen hatte, liegen nicht vor. § 283 Nr. 9 und 10 AktGi.V.m. §175
Abs. 1 Satz 1 AktG beschrinken die Zustandigkeit der Hauptversammlung im Ubrigen
auf die Entgegennahme des Lageberichts, des vom Aufsichtsrat gebilligten Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts (sowie die Beschlussfassung tber die Verwen-
dung eines Bilanzgewinns, die unter TOP 2 zur Beschlussfassung gestellt wird). Der
Bericht des Aufsichtsrates (§171 Abs. 2 AktG) erfordert ebenfalls keine Beschlussfas-
sung durch die Hauptversammlung.

Erlduterungen gemal §121 Abs. 3 Satz 3 Nr. 3 AktG zu den Rechten
der Aktionare nach §§ 122 Abs. 2, 126 Abs. 1, 127 und 131 Abs. 1 AktG
(jeweils i.V.m. § 278 Abs. 3 AktG)

Die Einberufung der Hauptversammlung enthalt Angaben zu den Rechten der Aktionare
nach §§122 Abs. 2, 126 Abs. 1, 127 und 131 Abs. 1 AktG (jeweils i.V.m. §278 Abs. 3
AktG), die sich gemaf § 121 Abs. 3 Satz 3 Nr. 3 AktG weitgehend auf die Fristen fir die
Ausuibung dieser Rechte beschranken. Die nachfolgenden Angaben dienen einer wei-
tergehenden Erlauterung.



1) Tagesordnungsergadnzungsverlangen nach § 122
Abs. 2 AktG i. V. m § 278 Abs. 3 AktG

Gemal §122 Abs. 2 AktG i. V.m. §278 Abs. 3 AktG kdnnen Aktionare, deren Anteile zu-
sammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von
Euro 500.000 erreichen (Letzteres entspricht 500.000 Aktien), verlangen, dass Gegen-
stdnde auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen Ge-
genstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen
ist schriftlich (§ 126 BGB) an die persénlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft
zu richten und muss der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor dem Tag der Hauptver-
sammlung zugehen; der Tag der Hauptversammlung und der Tag des Zugangs sind da-
bei nicht mitzurechnen. Letztmdglicher Zugangstermin ist also der 5. Mai 2019
(24.00 Uhr MESZ). Spater zugegangene Erganzungsverlangen werden nicht bertick-
sichtigt. Die Adresse der personlich haftenden Gesellschafterin lautet wie folgt:

DWS Group GmbH & Co. KGaA

Personlich haftende Gesellschafterin

Geschaftsflihrung der personlich haftenden Gesellschafterin DWS Management GmbH
Mainzer LandstralRe 11-17

60329 Frankfurt am Main

Die betreffenden Aktionare haben gemaf § 122 Abs. 2 i.V.m. Abs. 1 AktG i.V.m. §278
Abs. 3 AktG nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs
des Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die erforderliche Zahl an Aktien bis
zur Entscheidung der persoénlich haftenden Gesellschafterin (iber das Verlangen halten.
Auf die Fristberechnung ist § 121 Abs. 7 AktG entsprechend anzuwenden. Die Frist ist
danach riickwarts zu berechnen, wobei der Tag des Zugangs des Verlangens nicht mit-
zurechnen ist und eine Verlegung von einem Sonntag, einem Sonnabend oder einem
Feiertag auf einen zeitlich vorausgehenden oder nachfolgenden Werktag nicht in Be-
tracht kommt. Die §§ 187—193 des Birgerlichen Gesetzbuches sind nicht entsprechend
anzuwenden. Fir den Nachweis der Inhaberschaft der Aktien reicht eine entsprechende
Bestatigung des depotfilhrenden Instituts aus. Dem Eigentum steht ein Anspruch auf
Ubereignung gegen ein Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder ein nach §53
Abs. 1 Satz 1 oder §53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen
tatiges Unternehmen gleich. Die Eigentumszeit eines Rechtsvorgangers wird dem Akti-
onar zugerechnet, wenn er die Aktie unentgeltlich, von einem Treuhander, als Gesamt-
rechtsnachfolger, bei Auseinandersetzung einer Gemeinschaft oder bei einer
Bestandsubertragung nach § 13 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder § 14 des Ge-
setzes Uber Bausparkassen erworben hat (vgl. § 70 AktG).

Bekanntzumachende Erganzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht bereits
mit der Einberufung bekanntgemacht werden — unverziiglich nach ihrem Eingang bei der
Gesellschaft im Bundesanzeiger bekanntgemacht und solchen Medien zur Veroffentli-
chung zugeleitet, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die Information
in der gesamten Europaischen Union verbreiten. Sie werden auf3erdem unverzlglich
nach ihrem Eingang bei der Gesellschaft Uber die Internetadresse



https://group.dws.com/de/ir/hauptversammlung zuganglich gemacht und den Aktionaren
mitgeteilt.

Die diesem Aktionarsrecht zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes lauten
wie folgt:

§ 122 Abs. 1 und 2 AktG Einberufung auf Verlangen einer Minderheit

(1) Die Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn Aktiondre, deren Anteile zusammen
den zwanzigsten Teil des Grundkapitals erreichen, die Einberufung schriftlich unter
Angabe des Zwecks und der Griinde verlangen; das Verlangen ist an den Vorstand
zu richten. Die Satzung kann das Recht, die Einberufung der Hauptversammlung zu
verlangen, an eine andere Form und an den Besitz eines geringeren Anteils am
Grundkapital kntipfen. Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindes-
tens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des Verlangens Inhaber der Aktien sind
und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vorstands liber den Antrag halten.
§ 121 Abs. 7 ist entsprechend anzuwenden.

(2) In gleicher Weise kénnen Aktionére, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil
des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500.000 Euro erreichen, verlan-
gen, dass Gegenstédnde auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden.
Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage bei-
liegen. Das Verlangen im Sinne des Satzes 1 muss der Gesellschaft mindestens 24
Tage, bei bérsennotierten Gesellschaften mindestens 30 Tage vor der Versammlung
zugehen; der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen.

2) Gegenantrage und Wahlvorschlage nach § 126 Abs. 1 und § 127 AktG
(jeweils i.V.m. §278 Abs. 3 AktG)

Aktionare kdnnen Antrage zu einzelnen Tagesordnungspunkten stellen (vgl. § 126 AktG).
Sie kénnen auch Vorschlage zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschluss-
prifern unterbreiten, soweit solche Wahlen auf der Tagesordnung stehen (vgl. §127
AktG).

Jeder Aktionar hat das Recht, wahrend der Hauptversammlung Gegenantrage zu den
verschiedenen Tagesordnungspunkten auch ohne vorherige Ubermittlung an die Gesell-
schaft zu stellen. Das Gleiche gilt fur die Unterbreitung von Wahlvorschlagen. Dieses
Recht ergibt sich aus § 124 Abs. 4 Satz 2 AktG i.V.m. §278 Abs. 3 AktG. Hiernach bedarf
es zur Beschlussfassung zu Antragen, die zu Gegenstanden der Tagesordnung gestellt
werden, keiner Bekanntmachung.

Nach Maligabe der §§ 126, 127 AktG i.V.m. §278 Abs. 3 AktG hat jeder Aktionar einen
Anspruch darauf, dass sein Gegenantrag oder Wahlvorschlag den in § 125 Abs. 1 bis 3
AktG i.V.m. §278 Abs. 3 AktG genannten Berechtigten unter den dortigen Vorausset-
zungen zuganglich gemacht wird. Soll eine solche Zuganglichmachung erfolgen, sind
Gegenantrage (nebst Begriindung) und Wahlvorschlage ausschliellich an
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zu richten. Anderweitig adressierte Gegenantrage oder Wahlvorschldge bleiben grund-
satzlich unberticksichtigt. Gegenantrage sollten begriindet werden, fiir Wahlvorschlage
gilt das nicht (diese sollten jedoch, wenn sie zuganglich gemacht werden sollen, die in
§§124 Abs. 3 Satz 4, 125 Abs. 1 Satz 5 AktG i.V.m. § 278 Abs. 3 AktG genannten Anga-
ben enthalten, anderenfalls besteht keine Verpflichtung, sie zuganglich zu machen).

Gegenantrage im Sinne des § 126 AktG i.V.m. §278 Abs. 3 AktG und Wahlvorschlage
im Sinne des §127 AktG i.V.m. §278 Abs. 3 AktG werden einschliellich des Namens
des Aktionars und im Falle von Gegenantragen der Begriindung sowie etwaigen Stel-
lungnahmen der Verwaltung unter der Internetadresse
https://group.dws.com/de/ir/hauptversammlung zuganglich gemacht, wenn sie der Ge-
sellschaft mindestens 14 Tage vor der Hauptversammlung unter der vorstehenden Ad-
resse zugehen, wobei der Tag des Zugangs und der Tag der Hauptversammlung nicht
mitzurechnen sind. Letztmdglicher Zugangstermin ist somit der 21. Mai 2019 (24.00 Uhr
MESZ). Eine Pflicht zur Zuganglichmachung von Gegenantragen und Wahlvorschlagen
besteht nicht, auch wenn die vorstehend genannten Voraussetzungen erfiillt sind, bei
Vorliegen der in § 126 Abs. 2 AktG i.V.m. §278 Abs. 3 AktG genannten Tatbestande so-
wie bei Wahlvorschlagen zusatzlich im Falle des § 127 Satz 3 AktG i.V.m. §278 Abs. 3
AktG.

Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren, gleichgtiltig ob zuganglich gemacht
oder nicht, kdnnen nur dann zur Abstimmung gelangen, wenn sie wahrend der Haupt-
versammlung gestellt werden.

Die diesen Aktionarsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes, die
auch bestimmen, unter welchen Voraussetzungen von einem Zugéanglichmachen von
Gegenantragen und Wahlvorschlagen abgesehen werden kann, lauten wie folgt:

§126 Antrage von Aktionaren

(1) Antrdge von Aktionédren einschlieBllich des Namens des Aktionérs, der Begriindung
und einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung sind den in § 125 Abs. 1 bis 3
genannten Berechtigten unter den dortigen Voraussetzungen zugénglich zu machen,
wenn der Aktionédr mindestens 14 Tage vor der Versammlung der Gesellschaft einen
Gegenantrag gegen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem be-
stimmten Punkt der Tagesordnung mit Begriindung an die in der Einberufung hierfiir
mitgeteilte Adresse libersandt hat. Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen. Bei
bérsennotierten Gesellschaften hat das Zugénglichmachen (ber die Internetseite der
Gesellschaft zu erfolgen. § 125 Abs. 3 gilt entsprechend.
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(2) Ein Gegenantrag und dessen Begriindung brauchen nicht zugdnglich gemacht zu
werden,

1.
2.

soweit sich der Vorstand durch das Zugdnglichmachen strafbar machen wiirde,

wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss der
Hauptversammlung fiihren wiirde,

wenn die Begriindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder irre-
flihrende Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthiilt,

wenn ein auf denselben Sachverhalt gestiitzter Gegenantrag des Aktionérs be-
reits zu einer Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 zugénglich ge-
macht worden ist,

wenn derselbe Gegenantrag des Aktiondrs mit wesentlich gleicher Begriindung
in den letzten flinf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptversammlungen der
Gesellschaft nach § 125 zugénglich gemacht worden ist und in der Hauptver-
sammlung weniger als der zwanzigste Teil des vertretenen Grundkapitals fiir ihn
gestimmt hat,

wenn der Aktionér zu erkennen gibt, dass er an der Hauptversammliung nicht teil-
nehmen und sich nicht vertreten lassen wird, oder

wenn der Aktionér in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen einen
von ihm mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stellen lassen.

Die Begriindung braucht nicht zugénglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt
mehr als 5.000 Zeichen betrégt.

(3) Stellen mehrere Aktionére zu demselben Gegenstand der Beschlussfassung Gegen-
antrdge, so kann der Vorstand die Gegenantrdge und ihre Begriindungen zusam-
menfassen.

§127 Satz 1 bis Satz 3 Wahlvorschlage von Aktionaren

Fir den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Ab-
schlusspriifern gilt § 126 sinngemal. Der Wahlvorschlag braucht nicht begriindet zu wer-
den. Der Vorstand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht zuganglich zu machen,
wenn der Vorschlag nicht die Angaben nach § 124 Absatz 3 Satz 4 und § 125 Abs. 1 Satz
5 enthalt.

§124 Abs. 3 Satz 4
(Bekanntmachung von Erganzungsverlangen; Vorschlage zur Beschlussfassung)

Der Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Prifern hat deren Namen,
ausgeulbten Beruf und Wohnort anzugeben.



8125 Abs. 1 Satze 1 und 5, Abs. 2 Satz 1 Halbs. 1, Abs. 3
(Mitteilungen fir die Aktionare und an Aufsichtsratsmitglieder)

(1) "Der Vorstand hat mindestens 21 Tage vor der Versammlung den Kreditinstituten
und den Vereinigungen von Aktionéren, die in der letzten Hauptversammliung
Stimmrechte fiir Aktiondre ausgelbt oder die die Mitteilung verlangt haben, die Ein-
berufung der Hauptversammlung mitzuteilen. (...) °Bei bérsennotierten Gesellschaf-
ten sind einem Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern Angaben zu deren
Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsréten beizufiigen; Anga-
ben zu ihrer Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und ausléndischen Kontrollgremien
von Wirtschaftsunternehmen sollen beigefiigt werden.

(2) Die gleiche Mitteilung hat der Vorstand den Aktiondren zu machen, die es verlan-
gen(...)

(3) Jedes Aufsichtsratsmitglied kann verlangen, dass ihm der Vorstand die gleichen
Mitteilungen Uibersendet.

3) Auskunftsrecht der Aktionare nach § 131 Abs. 1 AktG i.V.m. §278 Abs. 3 AktG

Gemal §131 Abs. 1 AktG i.V.m. §278 Abs. 3 AktG ist jedem Aktionar auf ein in der
Hauptversammlung miindlich gestelltes Verlangen von der persoénlich haftenden Gesell-
schafterin Auskunft Gber Angelegenheiten der Gesellschaft, einschlieRlich der rechtli-
chen und geschaftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen
Unternehmen, der Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, zu geben, soweit sie zur sachgemaRen Beurteilung des Gegenstands der
Tagesordnung erforderlich ist und kein Auskunftsverweigerungsrecht besteht. Die Aus-
kunftsverweigerungsrechte sind in § 131 Abs. 3 AktG aufgefihrt.

Die Auskunft hat den Grundsatzen einer gewissenhaften und getreuen Rechenschaft zu
entsprechen. Gemall §24 Abs. 2 Satz 2 der Satzung der Gesellschaft kann der Ver-
sammlungsleiter das Frage- und Rederecht der Aktiondre zeitlich angemessen be-
schranken; er ist insbesondere berechtigt, wahrend der Hauptversammlung eine
angemessene Gesamtzeit fir Redebeitrage und Fragen generell oder fiir einzelne Red-
ner festzulegen.

Die diesem Aktionarsrecht zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes, die
auch bestimmen, unter welchen Voraussetzungen von der Erteilung von Auskiinften ab-
gesehen werden kann, sowie die Satzungsregelung zur zeitlichen Beschrankung von
Rede- und Fragerecht lauten wie folgt:



8131 Auskunftsrecht des Aktionars

(1) Jedem Aktionér ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft
liber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemél3en Be-
urteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht
erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der Gesell-
schaft zu einem verbundenen Unternehmen. Macht eine Gesellschaft von den Er-
leichterungen nach § 266 Absatz 1 Satz 3, § 276 oder § 288 des Handelsgesetzbuchs
Gebrauch, so kann jeder Aktionédr verlangen, dass ihm in der Hauptversammlung
lber den Jahresabschluss der Jahresabschluss in der Form vorgelegt wird, die er
ohne diese Erleichterungen hétte. Die Auskunftspflicht des Vorstands eines Mutter-
unternehmens (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) in der Hauptversammliung,
der der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht vorgelegt werden, erstreckt
sich auch auf die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss einbezoge-
nen Unternehmen.

(2) Die Auskunft hat den Grundsétzen einer gewissenhaften und getreuen Rechenschaft
zu entsprechen. Die Satzung oder die Geschéftsordnung geméaf3 § 129 kann den Ver-
sammlungsleiter erméchtigen, das Frage- und Rederecht des Aktionérs zeitlich an-
gemessen zu beschrénken, und Néheres dazu bestimmen.

(3) Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,

1. soweit die Erteilung der Auskunft nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht
unerheblichen Nachteil zuzufligen;

2. soweit sie sich auf steuerliche Wertanséatze oder die Héhe einzelner Steuern be-
zieht;

3. lber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegenstande in der Jahres-
bilanz angesetzt worden sind, und einem héheren Wert dieser Gegenstéande, es
sei denn, dass die Hauptversammlung den Jahresabschluss feststellt;

4. (ber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe dieser Me-
thoden im Anhang ausreicht, um ein den tatséchlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft im Sinne
des § 264 Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs zu vermitteln; dies gilt nicht, wenn die
Hauptversammlung den Jahresabschluss feststellt;

5. soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft strafbar machen wiirde;

6. soweit bei einem Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut Angaben (iber
angewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie vorgenommene
Verrechnungen im Jahresabschluss, Lagebericht, Konzernabschluss oder Kon-
zernlagebericht nicht gemacht zu werden brauchen;

7. soweit die Auskuntt auf der Internetseite der Gesellschaft (iber mindestens sieben
Tage vor Beginn und in der Hauptversammlung durchgéngig zugénglich ist.



Aus anderen Griinden darf die Auskunft nicht verweigert werden.

(4) Ist einem Aktiondr wegen seiner Eigenschaft als Aktionar eine Auskunft aulBerhalb
der Hauptversammlung gegeben worden, so ist sie jedem anderen Aktionér auf des-
sen Verlangen in der Hauptversammlung zu geben, auch wenn sie zur sachgeméfen
Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung nicht erforderlich ist. Der Vorstand
darf die Auskunft nicht nach Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 verweigern. Sétze 1 und 2
gelten nicht, wenn ein Tochterunternehmen (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetz-
buchs), ein Gemeinschaftsunternehmen (§ 310 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) o-
der ein assoziiertes Unternehmen (§311 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) die
Auskunft einem Mutterunternehmen (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) zum
Zwecke der Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzernabschluss des Mutterun-
ternehmens erteilt und die Auskunft fiir diesen Zweck benétigt wird.

(5) Wird einem Aktionédr eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, dass seine
Frage und der Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die Nieder-
schrift (iber die Verhandlung aufgenommen werden.

8§24 Abs. 2 Satz 2 der Satzung

Er [der Versammlungsleiter] kann im Laufe der Hauptversammlung angemessene Be-
schrankungen der Redezeit, der Fragezeit beziehungsweise der Gesamtzeit fiir Rede-
beitrage und Fragen generell oder firr einzelne Redner festlegen.
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