10 Themen fur das kommende Jahr

Demografischer Wandel

/DWS

Werbemitteilung

Die Altersentwicklung der kommenden Jahre stellt die gesamte Gesellschaft vor massive Heraus-
forderungen. Wie wird sie sich auf die Kapitalmarkte auswirken?

Die Weltbevolkerung wird zunehmend alter, mit unausweich-
lichen Folgen flur Wirtschaftswachstum und Finanzmarkte.
Immer weniger Erwerbstatige mussen fur immer mehr Per-
sonen sorgen, die bereits aus dem aktiven Arbeitsleben aus-
geschieden sind (siehe Grafik). Auch erhoht sich die Lebens-
erwartung kontinuierlich. Die wachsenden Anspriche dieses
Teils der Bevolkerung sind daher nicht nur im Bereich Ge-
sundheitsversorgung oder der Pflege zu suchen. Da die “Al-
ten” gleichzeitig immer fitter werden, mussen sich auch
Branchen wie die Freizeit- oder Reiseindustrie anpassen und
ihr Angebot verstarkt auf diese neue Zielgruppe ausrichten.

Altersabhangigkeitsquote steigt kraftig
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Quellen: Vereinte Nationen, DWS Investment GmbH; Stand: 10.09.2024.

* Zahl der alteren Menschen (liber 65 Jahre) im Verhaltnis zu 100 Menschen
im erwerbsfahigen Alter (15-64 Jahre) ** Prognose

Nach Berechnungen der Vereinten Nationen wird sich der
Anteil der Menschen Uber 65 Jahre in den kommenden drei
Dekaden verdoppeln. Wahrend in Japan das Problem bereits
akut ist, befinden sich andere asiatische Volkswirtschaften
mitten in diesem bedeutenden Wandel, da sich die Lebenser-
wartung rapide erhoht. Bis 20560 werden in Hongkong, Std-
korea und Japan rund 40 Prozent der Bevolkerung 65 Jahre
und alter sein, wahrend der Anteil dieser Gruppe in vielen
Entwickelten Landern aktuell noch im 20er-Bereich liegt.?

Eine hohere Lebenserwartung geht nicht automatisch auch
mit einer langeren Lebensarbeitszeit einher. Vor diesem Hin-
tergrund sollte der Einsatz von Technologien zur Erhohung
der Produktivitat unserer Einschatzung nach genauso gefor-

dert werden wie mehr Moglichkeiten fur lebenslanges Lernen
und Umschulungen.

Ohne kraftiges Gegensteuern konnte diese Entwicklung vor
allem schwacheres Wirtschaftswachstum, zurlickgehende
Steuereinnahmen und somit schwindende staatliche Investi-
tionsmoglichkeiten bedeuten. Und so stellt eine alternde Be-
volkerung auch fur die Gesellschaft eine Bedrohung dar,
wenn sich durch erhohte Zuzahlungen in die Rentenkassen
Finanzierungslucken in Bereichen wie z.B. der Bildung auftun.

Die Finanzierung aller notwendigen MaBnahmen wird ohne
Inanspruchnahme des Finanzmarktes nur schwer umzuset-
zen sein. Dies gilt insbesondere fur die Herausforderungen,
die auf die Rentensysteme zukommen. In Deutschland flie-
Ren 2024 bspw. bereits rund 21 Prozent des Bundeshaushalts
in die erste Saule der Altersversorgung.® Das Sparverhalten
junger Menschen wird sich maRgeblich andern mussen, da
sie spater mehr Renten der zweiten und dritten Saule benoti-
gen. Wir erwarten einen signifikanten Anstieg der Marktteil-
nehmer angesichts neuer Regularien zur Forderung von Ren-
teninvestitionen wie beispielsweise in Aktien- oder Renten-
fonds.

Noch ist nicht konkret absehbar, wie stark die geanderten
Anforderungen an die staatlichen Rentenkassen, aber auch
die verstarkte private Altersvorsorge auf den Finanzmarkt
wirken werden. Wird in jungeren Jahren mehr gespart, bei-
spielsweise in vermeintlich sicheren Anleihen, im Alter je-
doch in Schiben verkauft, um die private Rentenlicke zu
schliefen, mussen letztlich die Renditen steigen, um die At-
traktivitat der Papiere flr jungere Investoren weiterhin zu ge-
wahrleisten.

Es durften unserer Meinung nach jedoch einige Branchen
profitieren: Der erforderliche Paradigmenwechsel sollte die
Gesundheits- und Pflegebranche unterstltzen; Zusatzliche
Nachfrage durften vor allem die Bereiche Pravention, Diag-
nostik und Screening erfahren. Und auch in den ,scho-
nen” Segmenten Freizeit, Ernahrung, Technologie und Rei-
sen sollte sich die erhohte Nachfrage bemerkbar machen.

Alle MeinungsaufBlerungen geben die aktuelle Einschatzung von DWS Investment GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung andern
kann. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur zuktinftige Wertentwicklungen. Prognosen basieren auf
Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstel-

len konnen.
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FuBBnoten

"World Population Prospects 2024, United Nations; Stand: Juli 2024
?The World's Oldest Populations, statista; Stand: 20.02.2024
3 Der 477-Milliarden-Haushalt: Woflr der Bund das Geld ausgibt, BR24; Stand: 02.02.2024

Wichtige Hinweise
Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschafte betreiben. Die jeweils
verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den entsprechenden Ver-
tragen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Alle MeinungsaufBerungen geben die aktuelle Einschatzung von DWS Investment GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung andern
kann.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten
und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen konnen.

Wertentwicklungen der Vergangenheit, [simuliert oder tatséchlich realisiert], sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwick-
lung.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen gentgen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreinge-
nommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Veroffentli-
chung solcher Empfehlungen. Die Vervielfaltigung, Veroffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationendurfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veroffentlicht werden, in denen
dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulassig ist. So darf dieses Dokument weder innerhalb der USA, noch an oder fur
Rechnung von US-Personen oder in den USA ansassigen Personen direkt oder indirekt vertrieben werden.

DWS Investment GmbH 2023

Bei Zitaten wird um Quellenangabe gebeten.
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