16. Oktober 2023

Veroffentlichung gemald Offenlegungsverordnung

— Einzelheiten

DWS Sachwerte

Dieses Finanzprodukt fordert 6kologische und soziale Eigenschaften und gilt als Produkt im Sinne von Artikel

8(1) der Verordnung (EU) 2019/2088.

Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt.

Okologische oder soziale Merkmale des
Finanzprodukts

Die Gesellschaft bewirbt mit diesem Fonds 6kologische und soziale
Merkmale in den Bereichen Klimaschutz, soziale Normen,
Unternehmensfiihrung (Governance) sowie in Bezug auf die politisch-
zivilen Freiheiten eines Staates, indem folgende Ausschlusskriterien,
angewendet werden:

(1) Klima- und Transitionsrisiken,

(2) Norm-VerstoRe im Hinblick auf die Einhaltung internationaler
Normen fur Unternehmensfiihrung, Menschen- und
Arbeitnehmerrechte, Kunden- und  Umweltsicherheit und
Geschiftsethik,

(3) Freedom House fur Staaten, die als “nicht frei” gekennzeichnet
werden,

(4) Kontroverse Sektoren fir Unternehmen, die eine vordefinierte
Umsatzgrenze Ubersteigen,

(5) Kontroverse Waffen.

Die Gesellschaft hat fir diesen Fonds keinen Referenzwert fir die
Erreichung der beworbenen &kologischen und/oder sozialen
Merkmale bestimmt.

Anlagestrategie

Dieser Fonds verfolgt eine Multi-Asset-Strategie. Das Fondsvermdgen
wird vorwiegend in Anlagen investiert, die die definierten Standards
fur die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfillen,
wie in den folgenden Abschnitten dargelegt. Die Strategie des Fonds
im Hinblick auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
ist ein wesentlicher Bestandteil der unternehmensinternen ESG-
Bewertungsmethodik und wird Uber die Anlagerichtlinien des Fonds
fortlaufend Giberwacht.Weitere Details der Anlagepolitik konnen dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts und den Besonderen
Anlagebedingungen entnommen werden.

ESG-Bewertungsmethodik

Die Gesellschaft strebt an, die beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale zu erreichen, indem potenzielle Anlagen unabhangig von
deren wirtschaftlichen Erfolgsaussichten anhand einer
unternehmensinternen ESG-Bewertungsmethodik bewertet und
darauf basierend Ausschlusskriterien angewendet werden.

Die ESG-Bewertungsmethodik basiert auf der ESG-Datenbank, die
Daten mehrerer ESG-Datenanbieter, 6ffentlicher Quellen und interne
Bewertungen nutzt. Interne Bewertungen bericksichtigen unter
anderem zukilinftig zu erwartende ESG-Entwicklungen eines
Emittenten, Plausibilitat der Daten im Hinblick auf vergangene oder
zukinftige Ereignisse, Dialogbereitschaft zu ESG-Themen und ESG-
spezifische Entscheidungen eines Unternehmens.

Die ESG-Datenbank stellt innerhalb einzelner Bewertungsansatze
Bewertungen fest, die einer Buchstabenskala von ,A“ bis ,F“ folgen.
Hierbei erhalten Emittenten jeweils eine von sechs moglichen
Bewertungen (A bis F), wobei ,,A“ die hochste Bewertung und ,,F“ die
niedrigste Bewertung darstellt. Die ESG-Datenbank stellt anhand
anderer Bewertungsansatze auch Ausschlusskriterien
(Komplettausschliisse ~ oder  Ausschlisse  auf  Basis  von
Umsatzschwellen) bereit.

Die jeweiligen Bewertungen der Vermogensgegenstande werden
dabei einzeln betrachtet. Hat ein Emittent in einem Bewertungsansatz
eine Bewertung, die in diesem Bewertungsansatz als nicht geeignet
betrachtet wird, kénnen Vermogensgegenstdnde von Emittenten
nicht erworben werden, auch wenn er in einem anderen
Bewertungsansatz eine Bewertung hat, die geeignet ware.

Die ESG-Datenbank nutzt unter anderem folgende Bewertungsansatze
zur Beurteilung, ob ESG-Standards in Bezug auf die beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale bei Emittenten beziehungsweise
Anlagen vorliegen und ob Unternehmen, in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden:

Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung

Mittels der Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung wird das Verhalten
von Emittenten im Zusammenhang mit dem Klimawandel und
Umweltverdanderungen, zum Beispiel der Reduzierung von
Treibhausgasen und Wasserschutz bewertet.
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Dabei werden Emittenten, die zum Klimawandel und anderen
negativen Umweltveranderungen weniger beitragen beziehungsweise
die diesen Risiken weniger ausgesetzt sind, besser bewertet.
Emittenten, die eine Bewertung von F im Bewertungsansatz Klima-
und Transitionsrisiko haben, sind ausgeschlossen.

Norm-Bewertung

Mittels der Norm-Bewertung werden Unternehmen zum Beispiel im
Rahmen der Prinzipien des UN Global Compact, der Standards der
International Labour Organisation sowie allgemein anerkannter
internationaler Normen und Grundsdtze bewertet. Die Norm-
Bewertung prift zum Beispiel Menschenrechtsverletzungen,
Verletzungen von Arbeitnehmerrechten, Kinder- oder Zwangsarbeit,
nachteilige Umweltauswirkungen und Geschéaftsethik. Bei der
Bewertung werden VerstoBe gegen die zuvor genannten
internationalen Standards berticksichtigt. Diese VerstoRe werden
anhand von Daten von ESG-Datenanbietern und/oder anderer
vorliegender Informationen, wie zum Beispiel die erwarteten
zukiinftigen Entwicklungen dieser VerstoRe sowie die Bereitschaft des
Unternehmens, einen Dialog tber diesbezigliche
Unternehmensentscheidungen aufzunehmen, bewertet.
Unternehmen, die eine Bewertung von F im Bewertungsansatz Norm
haben, sind ausgeschlossen.

Freedom House Status

Freedom House ist eine internationale Nichtregierungsorganisation,
welche Lander nach dem Grad ihrer politisch-zivilen Freiheit
klassifiziert. Auf Basis des Freedom House Status werden Staaten
ausgeschlossen, die von Freedom House als “nicht frei”
gekennzeichnet werden.

Ausschluss-Bewertung fiir kontroverse Sektoren

Es werden Unternehmen ausgeschlossen, die bestimmte
Geschéaftsbereiche und  Geschaftstatigkeiten in  umstrittenen
Bereichen (,kontroversen Sektoren”) haben.

Unternehmen werden nach ihrem Anteil am Gesamtumsatz, den sie in
kontroversen Sektoren erzielen, als Anlage ausgeschlossen. Fur den
Fonds gilt ausdriicklich, dass Unternehmen ausgeschlossen sind,
deren Umsiatze wie folgt generiert werden:

- zu mehr als 10% aus der Herstellung von Produkten und/oder
Erbringung von Dienstleistungen in der Rustungsindustrie,

- zu mehr als 5% aus der Herstellung und/oder Vertrieb ziviler
Handfeuerwaffen oder Munition,

- zu mehr als 5% aus der Herstellung von Tabakwaren,

- zu mehr als 25% aus dem Abbau von Kohle und kohlebasierter
Energiegewinnung,

- zu mehr als 5% aus dem Abbau von Olsand.

Ausgeschlossen werden Unternehmen mit Kohleexpansionsplanen,
wie zum Beispiel zusatzliche Kohleférderung, -produktion oder -
nutzung, basierend auf einer internen Identifizierungsmethodik.

Die zuvor genannten kohlebezogenen Ausschliisse beziehen sich
ausschlieBlich auf sogenannte Kraftwerkskohle, das heiRt Kohle, die in
Kraftwerken zur Energiegewinnung eingesetzt wird. Im Falle von
aulergewdhnlichen Umstdnden, wie zum Beispiel von einer Regierung
angeordneten MalRnahmen zur Bewadltigung von Herausforderungen
im Bereich der Energie, kann die Gesellschaft entscheiden, die
Anwendung der kohlebezogenen Ausschlisse auf einzelne
Unternehmen beziehungsweise geografische Regionen
voriibergehend auszusetzen.

Ausschluss-Bewertung fiir ,kontroverse Waffen”

Ausgeschlossen werden Unternehmen, die als Hersteller oder
Hersteller wesentlicher Komponenten von Antipersonenminen,
Streubomben sowie chemischen und biologischen Waffen,
Nuklearwaffen, abgereicherten Uranwaffen beziehungsweise
Uranmunition  identifiziert ~werden. Zudem  konnen die
Beteiligungsverhaltnisse innerhalb einer Konzernstruktur fir die
Ausschlisse bericksichtigt werden.

Bewertung von Anleihen mit Erlésverwendung

Abweichend von den vorab dargestellten Bewertungsansatzen ist eine
Anlage in Anleihen von ausgeschlossenen Emittenten dennoch
zuldssig, wenn die besonderen Voraussetzungen fiir Anleihen mit
Erlésverwendung erfiillt sind. Dabei erfolgt zunéchst eine Prifung der
Anleihe auf Ubereinstimmung mit den ICMA Prinzipien fiir grine
Anleihen (Green Bonds), soziale Anleihen (Social Bonds) oder
nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds). Zudem wird in Bezug auf
den Emittenten der Anleihe ein definiertes MindestmalR an ESG-
Kriterien geprift und Emittenten und deren Anleihen, die solche
Kriterien nicht erfullen, ausgeschlossen.

Emittenten werden basierend auf den folgenden Kriterien
ausgeschlossen:

- Staatliche Emittenten die von Freedom House als “nicht frei”
gekennzeichnet werden,

- Unternehmen mit der schlechtesten Norm-Bewertung (d.h. einer
,F“-Bewertung),

- Unternehmen mit Involvierung in kontroversen Waffen, oder

- Unternehmen mit identifizierten Kohleexpansionsplanen.

Bewertung von Investmentanteilen

Investmentanteile werden unter Berlicksichtigung der Anlagen
innerhalb der Zielfonds gemaR der Klima- und Transitionsrisiko-,
Norm-Bewertung, Freedom House Status sowie gemaR der
Ausschluss-Bewertung fir ,kontroverse Waffen” (ausgenommen
Nuklearwaffen, abgereicherten Uranwaffen und Uranmunition)
bewertet.

Die Bewertungsmethoden fir Investmentanteile basieren auf einer
Gesamtportfoliosicht des Zielfonds unter Beriicksichtigung der
Anlagen innerhalb des Zielfondsportfolios. In Abhangigkeit zum
jeweiligen Bewertungsansatz werden Ausschlusskriterien (zum
Beispiel Toleranzschwellen) definiert, die zu einem Ausschluss des
Zielfonds fuhren. Demnach koénnen Zielfonds in Anlagen investiert
sein, die nicht im Einklang mit den definierten ESG-Standards fiir
Emittenten stehen.

Nicht ESG-bewertete Vermoégensgegenstiande

Nicht jede Anlage des Fonds wird durch die ESG-Bewertungsmethodik
bewertet. Dies gilt insbesondere far folgende
Vermogensgegenstande:

Bankguthaben werden nicht bewertet.

Derivate werden nicht eingesetzt, um die von dem Fonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale zu erreichen und werden somit
bei der Berechnung des Mindestanteils von Vermdgensgegenstanden,
die diese Merkmale erfillen, nicht beriucksichtigt. Derivate auf
einzelne Emittenten dirfen jedoch nur dann fiir den Fonds erworben
werden, wenn die Emittenten der Basiswerte die ESG-Standards
erfillen und nicht nach den oben beschriebenen ESG-
Bewertungsansatzen ausgeschlossen sind.

(Vorvertragliche Offenlegung gemdaR Anhang Il der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Ergdnzung der
Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.)

Verfahren zur Bewertung der Praktiken guter
Unternehmensfiihrung

Die gute Unternehmensfiihrung wird mit der Norm-Bewertung
bewertet, die in dem Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen
zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?“ naher
beschrieben wird. Dementsprechend befolgen die bewerteten
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung.
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(Vorvertragliche Offenlegung gemdaR Anhang Il der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Ergdnzung der
Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.)

Aufteilung der Investitionen

Dieser Fonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in
Anlagen, die mit den beworbenen 0Okologischen und sozialen
Merkmalen im Einklang stehen. Bis zu 49% der Anlagen stehen nicht
im Einklang mit den beworbenen 0&kologischen oder sozialen
Merkmalen. Eine ausfiihrlichere Darstellung der genauen Aufteilung
des Portfolios dieses Fonds ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Derivate werden nicht eingesetzt, um die von dem Fonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Uberwachung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale

Zum  Zwecke der Anlagerichtlinienliberwachung ist ein
Kodierungsprozess eingerichtet, bei dem die im Prospekt
beschriebene Anlagepolitik und die darin enthaltenen Anlagegrenzen
entsprechend in das Anlageverwaltungssystem kodiert werden. Dies
gilt insbesondere fur die jeweiligen ESG-Anlagegrenzen. Die
Anlagegrenzen werden taglich vor und nach dem Handel im
Anlageverwaltungssystem Uberwacht, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien zu gewéhrleisten. Bei der Uberwachung vor dem
Handel wird sichergestellt, dass die Anlagegrenzen bereits vor dem
eigentlichen Handel eingehalten werden. Wurde dennoch ein Versto
festgestellt, wird der VerstoR hinsichtlich seiner Ursache und seines
Umfangs untersucht sowie gemaR den gesetzlichen bzw.
regulatorischen Anforderungen wund Leitlinien adressiert und
berichtigt.

Methoden fiir 6kologische und soziale Merkmale

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
wird mittels einer  unternehmensinternen DWS ESG-
Bewertungsmethodik bewertet. Als Nachhaltigkeitsindikatoren
werden herangezogen:

. Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung dient als Indikator
dafir, in welchem MaRe ein Emittent Klima- und
Transitionsrisiken ausgesetzt ist.

. Norm-Bewertung dient als Indikator dafir, in welchem MaRe
bei einem Unternehmen Norm-VerstoRe gegen internationale
Standards auftreten.

. Freedom House Status dient als Indikator fiir fir die politisch-
zivile Freiheit eines Staates.

. Ausschluss-Bewertung fiir kontroverse Sektoren dient als
Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen an kontroversen
Sektoren beteiligt ist.

. Ausschluss-Bewertung fiir ,kontroverse Waffen“ dient als
Indikator dafir, inwieweit ein Unternehmen an kontroversen
Waffen beteiligt ist.

Datenquellen und- verarbeitung

Die DWS bezieht Nachhaltigkeitsinformationen von kommerziellen
Datenanbietern: Informationen Uber die Beteiligung von Firmen in
kontroversen Sektoren von ISS-ESG, MSCI ESG, S&P TruCost; zu Norm-
und Kontroversenfragen von ISS-ESG, MSCI ESG, Morningstar
Sustainalytics; UGber die allgemeine ESG-Qualitdt von Unternehmen,
Staaten und/oder Fonds von ISS-ESG, MSCI ESG, Morningstar
Sustainalytics; tber spezifische Emissions- und Wasserdaten von 1SS-
ESG, MSCI ESG, S&P TruCost, ESG Book; Uber spezifische Daten zu
Zielen der nachhaltigen Entwicklung (SDG), SFDR und EU-Taxonomie
von ISS-ESG, MSCI ESG. Dariiber hinaus werden Informationen aus
nicht kommerziellen Quellen bericksichtigt, insbesondere von
Urgewald, der Transition Path Initiative, TPI, und den Science Based
Targets, SBTI. Fir manche Anlageklassen kdnnen nur begrenzte
Informationen vorliegen. Jeder kommerzielle Datenanbieter hat
vorgelagerte Kontrollen etabliert, um die Qualitét seiner Prozesse und
der Daten, die DWS zur Verfligung gestellt werden, zu gewahrleisten.
Die DWS als Datenkonsument hat Prozesse zur Uberwachung der
Qualitat der eingehenden Daten eingerichtet. Dies betrifft die Prifung
der Verfligharkeit und Integritdt der Daten sowie die Priifung von
Fallen, in denen sich Daten auf die Zulassigkeit von Vermogenswerten
gemdR den Nachhaltigkeitskriterien des Fonds auswirken.
RegelmaRige Treffen mit den Datenanbietern der ESG werden
abgehalten, um Fragen und erforderlichenfalls auch kritische Falle zu
erortern. Aus den oben beschriebenen eingehenden Daten leitet die
DWS ESG-Beurteilungen ab, die dann von den Anlagemanagern der
DWS verwendet werden, um ihre Anlageempfehlungen oder -
entscheidungen unter Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitserwdgungen zu treffen. Zu diesem Zweck setzt die
DWS eine eigene Softwareldsung ein: die DWS ESG Engine. Dieses Tool
standardisiert und aggregiert Daten (ber verschiedene Quellen
hinweg. Die daraus resultierenden ESG-Beurteilungen enthalten
Nachhaltigkeitsinformationen Uber die Beteiligung von Firmen in
kritischen Sektoren; allgemeine ESG-Qualitat; spezifische Wasser- und
Emissions-Themen sowie hinsichtlich SDG, SFDR und EU-Taxonomie.
Die DWS stitzt seine ESG- Beurteilungen hauptsdchlich auf externe
Lieferantendaten, wenn es den oben genannten vollautomatisierten
Prozess fahrt. Die ESG- Beurteilungen konnen von internen
Kontrollfunktionen korrigiert werden; in diesem Fall werden die
Informationen aus dem DWS-Researchprozess gewonnen. Folglich
schatzt die DWS selbst keine ESG-Daten. Hinsichtlich
Vermogenswerte, die der EU Taxonomie folgen, verwendet DWS ein
Datenpaket, das Zahlen enthdlt, welche nicht auf Schatzungen
beruhen. Die ESG-Datenbank basiert daher sowohl auf Daten und
Zahlen als auch auf internen Bewertungen, die iber die verarbeiteten
Daten und Zahlen hinausgehende Faktoren beriicksichtigen, wie etwa
eine zukinftig erwartete ESG-Entwicklung eines Emittenten, die
Plausibilitdt der Daten hinsichtlich vergangener oder kiinftiger
Ereignisse oder die Bereitschaft eines Emittenten, Gesprache Uber
ESG-Angelegenheiten oder Unternehmensentscheidungen zu fiihren.
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Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und
Daten

DWS stiitzt seine ESG-Bewertungen auf Daten externer Anbieter. Die
genutzten Daten sind sowohl quantitativ (z. B.
Kohlendioxidemissionen oder Anteil an nachhaltiger Aktivitat) als auch
qualitativ (z. B. ESG-Bewertungen oder Bewertung moglicher VerstoRe
gegen internationale Normen). In beiden Féllen, im letzteren mehr als
dem ersten, greift potentiell eine Expertensubjektivitdt. Qualitative
MaBe wie allgemeine ESG-Bewertungen konnen subjektiv sein;
Quantitative MaRnahmen koénnen auf Schatzungen oder auf
bestimmten Annahmen beruhen (z. B. Bestimmung des Anteils der
Einnahmen aus dem Anteil der erzeugten Energie). Eine solche
potenzielle Subjektivitat stellt eine Einschrankung dar, wenn sie nicht
angemessen kontrolliert wird. DWS mindert diese potenzielle
Einschrankung, indem sie mehrere Datenanbieter anstatt nur einem
im ESG-Investitionsprozess verwendet. Mit diesem Ansatz wird die
mogliche Subjektivitat eines einzelnen Herstellers gemildert und in
eine diverse Vielfalt verwandelt. Darliber hinaus hat die DWS
automatisierte Plausibilitatsprifungen eingefiihrt. Eine zusatzliche
Kontrollfunktion existiert, welche kritisierte Bewertungen anpassen
kann. Bewertungen konnen Uber die Verarbeitung externer
Lieferantendaten  hinausgehen  und  interne  Bewertungen
widerspiegeln, die z. B. auf den jlingsten Entwicklungen, den
Moglichkeiten zu einem Unternehmensengagement und den
Fortschritten basieren.

Sorgfaltspflicht

Fur die Prifung bei den zugrunde liegenden Vermogenswerten eines
Finanzprodukts gelten die einschlagigen internen Richtlinien, sowie
die wichtigsten operativen Dokumente und Handbticher. Die Prifung
beruht auf der Verfugbarkeit von ESG-Daten, die die
Verwaltungsgesellschaft von externen ESG-Datenanbietern bezieht.
Neben der externen Qualitatssicherung durch die Datenanbieter
verfligt die DWS Uber Prozesse und Fiihrungsgremien, die die Qualitat
der ESG-Signale kontrollieren.

Mitwirkungspolitik

Mit den einzelnen Emittenten kann ein Engagement in Fragen wie
Strategie, finanzielle und nichtfinanzielle Performance, Risiko,
Kapitalstruktur, soziale und 0©kologische Auswirkungen sowie
Corporate Governance, einschlieBlich Themen wie Offenlegung,
Unternehmenskultur und Vergitung, eingeleitet werden. Die Tatigkeit
kann beispielsweise durch Stimmrechtsvertretung,
Unternehmenssitzungen oder aktive Einflussnahme tber schriftliche
Kontaktwege ausgelbt werden.

Bestimmter Referenzwert

Es wurde kein Index als Referenzwert festgelegt.

Datum Erlduterungen zu den Anderungen

16. Oktober 2023

Aktualisierung der ESG-Bewertungsansatze und Aufnahme von zusatzlichen Ausschlussfiltern. Aktualisierung

der Angaben Uber die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren.

1. Januar 2023
Verordnung (EU) 2022/1288

Anpassung der Struktur, des Inhalts und der Detailtiefe gemaR den Vorgaben der Art. 25 — 36 der delegierten
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