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DWS Group SE, Frankfurt am Main
(vormals: Deutsche Asset Management Holding SE)

Gewinn- und Verlustrechnung
far die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

2017 Vorjahr
Euro Euro TEUR
1. Ertrage aus Ergebnisabfiihrungsvertragen 33.447.446,71 0
davon aus verbundenen Unternehmen
Euro 33.617.748,21 (i.V. TEUR 0)
2. sonstige betriebliche Aufwendungen 905.993,59 0
3. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 0
a) laufende positive Zinsertrage 0,00
b) laufende negative Zinsertrage -328.174,15 -328.174,15
davon aus verbundenen Unternehmen
Euro -328.174,15 (i.V. TEUR 0)
4. Steuern vom Einkommen und Ertrag 9.667.250,00 0
5. Jahresiberschuss 22.546.028,97 0,00
6. Einstellung in die gesetzliche Rucklage 10.000.000,00 0
7. Verrechnung Verlustvortrag -7,30 0
8. Bilanzgewinn 12.546.021,67 0







DWS Group SE
(vormals: Deutsche Asset Management Holding SE)

Frankfurt am Main

Anhang
fiir das Geschiftsjahr 2017

Gesellschaftsrechtliche Angaben

Die DWS Group SE (DWS SE) hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist im Handelsregis-
ter beim Amtsgericht Frankfurt am Main in der Abteilung B mit der Nummer 105926 einge-
tragen. Mit der alleinigen Aktiondrin DB Beteiligungs-Holding GmbH, Frankfurt am Main,
besteht ein Beherrschungsvertrag. Mit den Tochtergesellschaften Deutsche Asset Manage-
ment International GmbH, Frankfurt am Main und RREEF Management GmbH, Frankfurt am

Main, bestehen jeweils Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrége.

Grundlagen und Methoden
Der Jahresabschluss der DWS SE ist fiir das Geschéftsjahr 2017 nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und den ergidnzenden Vorschriften des Aktiengesetzes (AktG)

aufgestellt worden.

Die Gesellschaft ist nach § 267a HGB eine Kleinstkapitalgesellschaft.

Die Bilanz wurde entsprechend den Vorschriften fiir groBe Kapitalgesellschaften gegliedert.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. So-
weit moglich, werden geforderte ,,davon*“-Angaben in der Bilanz und Gewinn- und Verlust-
rechnung gezeigt. Groenabhédngige Erleichterungen der §§ 274a und 288 HGB werden teil-

weise in Anspruch genommen.

Auf die Aufstellung eines Lageberichtes wurde gemal3 § 264 Abs. 1 Satz 4 HGB verzichtet.



Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die Bilanzwéhrung ist Euro.

Verrechnungsverbot

Entsprechend § 246 Absatz 2 Satz 1 HGB werden grundsétzlich weder Aktivposten mit Pas-
sivposten noch Aufwendungen mit Ertrdgen verrechnet. Eine Ausnahme bilden die im Zu-
sammenhang mit einem Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag an Minderheitsgesell-
schafter zu leistenden Ausgleichszahlungen, die mit den Ertrdgen aus Ergebnisabfiihrungsver-

tragen verrechnet wurden.

Finanzanlagen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten ausgewiesen. Die
Anschaffungen erfolgten zu Zeitwerten basierend auf externen Bewertungen, die nach IDW
S1 erstellt wurden. Die Bewertung erfolgt nach dem gemilderten Niederstwertprinzip gem.
§ 253 Abs. 3 HGB. AulBlerplanmiflige Abschreibungen werden lediglich bei voraussichtlich

dauernder Wertminderung vorgenommen.

Forderungen, sonstige Vermogensgegenstinde und Guthaben bei Kreditinstituten
Die unter Umlaufvermogen ausgewiesenen Forderungen, sonstigen Vermogensgegenstinde

und Guthaben bei Kreditinstituten sind mit dem Nennwert ausgewiesen.

Riickstellungen
Die sonstigen Riickstellungen und die Steuerriickstellungen sind gemif3 den Grundsétzen vor-

sichtiger kaufménnischer Beurteilung in Hohe des notwendigen Erfiillungsbetrages gebildet.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.



Ertrige und Aufwendungen

Ertrdge und Aufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt.

Erliuterungen zur Bilanz

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die DWS SE hat im Geschéftsjahr 2017 entsprechend ihres im Gesellschaftsvertrag festgeleg-
ten Geschiftszwecks von anderen Unternehmen der Deutsche Bank Gruppe Anteile an ver-
bundenen Unternehmen aus dem Finanzdienstleistungsbereich erworben, deren Buchwerte
zum Bilanzstichtag insgesamt TEUR 6.436.030 (Vj. TEUR 0) betragen.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die ,,Forderungen gegen verbundene Unternehmen® enthalten die Forderungen aus der Er-
gebnisabfiihrung fiir das Geschiftsjahr 2017 gegeniiber der RREEF Management GmbH {iber
TEUR 29.000 (Vj. TEUR 0) sowie gegeniiber der Deutsche Asset Management International
GmbH tiber TEUR 4.617 (Vj. TEUR 0).

Guthaben bei Kreditinstituten
Das Guthaben bei Kreditinstituten ist tdglich fillig und wird bei verbundenen Unternehmen

gehalten.

Eigenkapital

Das zum 31.12.2017 ausgewiesene Eigenkapital betrdgt TEUR 6.500.453 (Vj. TEUR 120)
und setzt sich aus dem gezeichneten Kapital (TEUR 200.000; Vj. TEUR 120), der Kapital-
riicklage (TEUR 6.277.907; Vj. TEUR 0), der gesetzlichen Riicklage (TEUR 10.000; Vj.
TEUR 0; Einstellung aus Jahresiiberschuss gem. § 152 (3) Nr. 2 AktG) und dem Bilanzge-
winn (TEUR 12.546; Vj. TEUR 0) zusammen. Die Kapitalriicklage entfillt in Héhe von
TEUR 4.346.969 auf Kapitalriicklagen gem. § 272 (2) Nr. 1 HGB sowie in Hoéhe von
TEUR 1.930.938 auf Kapitalriicklagen gem. § 272 (2) Nr. 4 HGB.

Die DB Finanz-Holding GmbH, die mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1.1.2017 auf die DB
Beteiligungs-Holding GmbH verschmolzen wurde, hat mit Schreiben vom 22.12.2016 mitge-
teilt, dass sie mehr als den vierten Teil und die Mehrheit der Aktien an der Gesellschaft hilt.



Steuerriickstellungen
Die Steuerriickstellung in Hohe von TEUR 9.667 (Vj. TEUR 0) berticksichtigt den Steuer-
aufwand fiir Ertragsteuern des Geschiftsjahres 2017.

Sonstige Riickstellungen

Die Sonstigen Riickstellungen betreffen die Aufwendungen fiir die Abschlusspriifung.

Fremdwihrungsposition
Zum Bilanzstichtag liegen auf ausldndische Wéhrung lautende Anteile an verbundenen Un-
ternehmen in Hohe von TEUR 1.186.222 vor. Es sind keine W#hrungsverbindlichkeiten vor-

handen.

Termingeschifte
Es liegen zum Bilanzstichtag keine offenen Termingeschifte zur Absicherung von Vermo-
gensgegenstinde oder Schulden vor. Zukiinftig ist vorgesehen, Wihrungsabsicherungsge-

schéfte flir bestimmte Finanzanlagen vorzunehmen.

Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt worden.

Die Ertrige aus Ergebnisabfiihrungsvertrigen enthalten die Ergebnisabfiihrung der
RREEF Management GmbH iiber TEUR 29.000 (Vj. TEUR 0) und der Deutsche Asset Ma-
nagement International GmbH {iber TEUR 4.617 (Vj. TEUR 0). Eine Ausgleichszahlung an
Minderheitsgesellschafter der RREEF Management GmbH in Hohe von TEUR 170 (Vj.
TEUR 0) wurde mindernd berticksichtigt.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Wesentlichen andere Verwaltungs-
aufwendungen (TEUR 906; Vj. TEUR 0) enthalten.



Steueraufwand
Der ausgewiesene Steueraufwand beinhaltet die Korperschaftsteuer einschlieBlich Solidari-
titszuschlag (TEUR 4.789) und Gewerbesteuer (TEUR 4.878) fiir das Geschéftsjahr 2017.

Sonstige Angaben

Beziige des Vorstands und des Aufsichtsrates
Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2017 dem Vorstand und dem Aufsichtsrat keine Bezii-
ge gewihrt.

Zahl der Mitarbeiter
Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2017 keine eigenen Mitarbeiter beschéftigt.

Mitglieder des Aufsichtsrats

Holger Naumann (Vorsitzender)

Managing Director in Deutsche Asset Management, Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main

Sprecher der Geschiftsfithrung, Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt
am Main

Mitglied der Geschiftsfiihrung, DWS Holding & Service GmbH, Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrats, Deutsche Asset Management S.A., Luxemburg

Mitglied des Aufsichtsrats, Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Kéln

Mitglied des Aufsichtsrats, Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementédr AG, Koln

Mitglied des Verwaltungsrats Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A., Luxemburg (bis
30.11.2017)

Frank Grunwald
Managing Director in Deutsche Asset Management, Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main

Jorg Hupertz
Managing Director in Finance, DWS Holding & Service GmbH, Frankfurt am Main



Mitglieder des Vorstandes:

Dr. Herbert Schiffner (seit 29.3.2017)
Managing Director in Corporate Investments, Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der BHS tabletop AG, Selb

Dr. Jorn Matthias Héiuser
Mitglied des Vorstands, Deutsche Oppenheim Family Office AG, Grasbrunn

Konzernzugehorigkeit

Zum Bilanzstichtag ist die DB Beteiligungs-Holding GmbH, Frankfurt am Main, eine Kon-
zerngesellschaft der Deutsche Bank AG, alleinige Aktiondrin der DWS SE. Die DWS SE
gehort zum Konzernverbund der Deutsche Bank Gruppe und wird deshalb befreiend in den
Konzernabschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS gemdl3 § 3401 HGB i.V. mit den Vor-
schriften nach Art. 57 Satz 1 Nr. 2 EGHGB sowie Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr.
1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die An-
wendung internationaler Rechnungslegungsstandards (AB1. EG Nr. L 243 S.1) -einbezogen.

Der Konzernabschluss der Deutsche Bank AG wird im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Gewinnverwendung

Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft werden der Hauptversammlung vorschlagen, aus
dem Bilanzgewinn von TEUR 12.546 einen Betrag von TEUR 10.000 in die gesetzlichen
Riicklagen einzustellen und den verbleibenden Betrag von TEUR 2.546 auf neue Rechnung

vorzutragen.

Frankfurt am Main, den 12. Februar 2018

Der Vorstand

(Dr. Schéftner) (Dr. Héuser)



pestatioungsvermerk des AbSchiussprurers

An die DWS Group SE, Frankfurt am Main

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchflihrung der DWS Group SE
(vormals: Deutsche Asset Management Holding SE), Frankfurt am Main, flr das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017 gepriift. Die Buchfihrung und
die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufga-
be ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfliihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maliger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdfe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschlusses unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchflhrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber
maogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchfihrung und Jahresabschluss tberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

160.018968-1555046



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaldiger Buchfliihrung ein den tatsachlichen

Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft.

Frankfurt am Main, den 13. Februar 2018

KPMG AG <° “é‘FlﬁG;l Q
Wirtschaftsprifungsgesellschaft L &

S,
&
<,

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

fr A o

Kuppler Hommel
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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