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Kombinierte Gewinn-und Verlustrechnung

inMio € Anhang 2017 2016 2015
M anagementgebiihren und sonstige wiederkehrende Ertrage 2.195 2.140 2.263
Performance- und Transaktionsgebiihren und sonstige einmalige Ertrage 196 213 248
Provisionsiiberschuss aus Vermégensverwaltung 2.391 2.353 2511
Zinsen und ahnliche Ertrage 55 67 106
Zinsaufwendungen -© -31 -3
Zinsuberschuss 36 36 93
Ergebnis aus zur VerduR erung verfiigbaren finanziellen Vermé genswerten 0 1 3
Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 6 P 93
Vermd genswerten/Verpflichtungen

Ergebnis aus nach der Equitymethode bilanzierten B eteiligungen 42 39 34
Sonstige Ertrage -6 -26 27
Zinsuberschuss und zinsunabhéngige Ertrage insgesamt 3 2.509 2.415 2.576
Perso nalaufwand -772 -7 -860
Restrukturierungsaufwand 5 -6 -46 1
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 4 -947 -1010 -1084
Wertminderungen auf Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle 0 0 0
Vermo genswerte

Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt -1725 -1769 -1943
Ergebnis vor Steuern 783 647 633
Ertragsteueraufwand -149 -5 -175
Jahrestuberschuss/Jahresfehlbetrag (-) 634 452 458
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares Ergebnis 1 0 0

Den DWS Group Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis und zusatzliche
Nettovermo genswertbestandteile 633 452 459
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Kombinierte Gesamtergebnisrechnung

inMio € 2017 2016 2015

in der Gewinn- und Verlustrechnung bertcksichtigter Gewinn, nach Steuern 634 452 458

Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderungen

Sachverhalte, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung reklassifiziert
werden
Neubewertungsgewinne/-verluste (-) in Bezug auf leistungsdefinierte

Versorgungszusagen, vor Steuern 4 45 °
Ertragsteuern auf Sachverhalte, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung 1 8 1
reklassifiziert werden
Sachverhalte, die in die Gewinn- und Verlustrechnung reklassifiziert werden
oder werden kb nnen

Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermé genswerte

Unrealisierte Gewinne/Verluste (—) der Periode, vor Steuern -3 0 -21
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne (-)/Verluste,
vor Steuern 0 1 3
Anpassungen aus der Wahrungsumrechnung
Unrealisierte Gewinne/Verluste (—) der Periode, vor Steuern -20 0 -n
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne (-)/Verluste,
vor Steuern 0 0 0
Nach der Equitymethode bilanzierte Beteiligungen
Gewinne/Verluste (—) der Periode, vor Steuern -16 6 2
Ertragsteuern auf Sachverhalte, die in die Gewinn- und Verlustrechnung 7 2 5
reklassifiziert werden oder werden ké nnen
Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung, nach Steuern -30 55 -26
Erfolgsneutrale Eigenkapitalverandeurng, nach Steuern insgesamt 604 507 432
Zurechenbar:
den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss 1 0 0
den DWS Group Aktionaren und zusétzliche 603 507 432

Nettovermd genswertbestandteile
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Kombinierte Bilanz

inMio € Anhang 3112.2017 3112.2016 3112.2015 01012015
Aktiva:
Barreserven und Einlagen bei Kreditinstituten 8 3317 4017 4.666 3.666
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermo genswerte

Handelsaktiva 6,7 1296 3.885 498 5.549

Positive M arktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 6,7 37 80 il 79

Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermégenswerte 6,7 574 592 665 665
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermo genswerte ingesamt [ 1907 4558 5.594 6.293
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermo genswerte 9 362 3% 307 307
Nach der Equitymetho de bilanzierte Beteiligungen 10 212 205 183 65
Forderungen aus dem Kreditgeschéft 8 307 446 294 88
Sachanlagen 6 0 B 20
Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermégenswerte 2 3.624 3914 3.795 3481
Sonstige Aktiva 8,13 1338 1724 1690 2.324
Steuerforderungen aus laufenden Steuern 16 24 51 35 13
Steuerforderungen aus latenten Steuern 16 B1 ©4 145 165
Summe der Aktiva 11226 15.363 16.729 16.522
Passiva:
Einlagen 3 6 o] 281
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen

Handelspassiva 6,7 14 B 42 37

Negative M arktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 6,7 »5 182 63 B1

Investmentvertrage 6,7 574 592 665 665
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt 6 713 791 770 832
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 8 07 3B 323 351
Sonstige Passiva 8,13 3.507 7.095 8.820 8.756
Riickstellungen “ 85 89 102 55
Steuerverbindlichkeiten aus laufenden Steuern 16 7 59 100 32
Steuerverbindlichkeiten aus latenten Steuern 16 264 4% 402 457
Langfristige Verbindlichkeiten 8 3 3 25 36
Summe der Verbindlichkeiten 4.860 8.871 10.541 10.801
Nettoinvestition der Deutsche Bank Gruppe 6.360 6.479 6.180 5710
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 6 B 8 i
Nettovermdgenswert 6.366 6.492 6.188 5.721
Summe der Passiva 11226 15.363 16.729 16.522
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Kombinierte Veranderungsrechnung des
Nettovermogenswertes

Nettoinvestition Anteile ohne

der Deutsche beherschenden Nettovermdgens
inMio € Bank Gruppe Einfulss wert
Bestand zum 01 Januar 2015 5.710 » 5721
Erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung, nach Steuern 432 0 432
Nettofinanzierung von/fir (-) die Deutsche Bank Gruppe 38 0 38
Wechselkursveranderungen/Sonstige 0 -3 -3
Bestand zum 31 Dezember 2015 6.180 8 6.188
Erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung, nach Steuern 507 0 507
Nettofinanzierung von/fir (-) die Deutsche Bank Gruppe -208 0 -208
Wechselkursveranderungen/Sonstige 0 5 5
Bestand zum 31 Dezember 2016 6.479 B 6.492
Erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung, nach Steuern 603 1 604
Nettofinanzierung von/fir (-) die Deutsche Bank Gruppe -722 0 -722
Wechselkursveranderungen/Sonstige 0 -7 -7

Bestand zum 31 Dezember 2017 6.360 6 6.366
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Kombinierte Kapitalflussrechnung

inMio € 2017 2016 2015

Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag () 634 452 458

Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit:

Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit:

Restrukturierungsaufwand 6 6 1
Ergebnis aus dem Verkauf von zur VeraulRerung verfiigbaren finanziellen Vermo genswerten,
nach der Equitymetho de bilanzierten Beteiligungen und Sonstigem B 8 -6
Ertragsteuern, netto u9 95 175
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen 35 27 29
Anteilige Gewinne aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen 43 -39 -39
Gewinn/Verlust (=) nach Steuern, bereinigt um nicht liquiditatswirksamen
Aufwand/Ertrag und sonstige Posten 796 690 616
Anpassungen aufgrund einer Nettoveranderung der o perativen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten:
Verzinsliche Termineinlagen bei Zentralbanken und Kreditinstituten 1098 622 174
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte n 72 0
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 156 -159 -209
Sonstige Aktiva 421 -95 593
Einlagen -2 2 -287
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen und Investmentvertrage -B 72 0
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen -207 -27 21
Sonstige Passiva -3.754 -1906 25
Vorrangige langfristige Verbindlichkeiten 0 21 -r
g:lz((i)elsakhva und -passiva, positive und negative M arktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten, per 2575 1045 627
Sonstige, per Saldo -163 71 -269
Nettocashflow aus operativer Geschéaftstatigkeit 920 -1013 r 889
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Erlo se aus:
Verkauf von zur VerauRerung verfiigbaren finanziellen Vermégenswerten 23 59 89
Verkauf von nach der Equitymetho de bilanzierten B eteiligungen 5 0 0
Erwerb von:
Zur VerauRerung verfugbaren finanziellen Vermo genswerten -87 -41 -62
Nach der Equitymethode bilanzierte Beteiligungen -1 -2 -1
Sachanlagen -1 -2 -4
Sonstige, per Saldo 6 29 i)
Nettocashflow aus Investitionstatigkeit -55 42 42
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit:
Dividendenzahlung an DWS Aktionéare 0 0 0
Nettoveranderung der Anteile ohne beherrschenden Einfluss -8 5 -3
Nettofinanzierungsposition von/fur (-) die Deutsche Bank Gruppe -502 -297 -86
Nettocashflow aus Finanzierungstéatigkeit -510 -292 -89
Nettoeffekt aus Wechselkursanderungen der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 40 0 -
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 395 -1262 830
Anfangsbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 2153 3415 2.585
Endbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 2547 2.153 345
Der Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit beinhaltet
Gezahlte/erhaltene (=) Ertragsteuern, netto -2 89 84
Gezahlte Zinsen 22 29 B
Erhaltene Zinsen und Dividenden 62 72 15
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beinhalten (9
Einlagen bei Kreditinstituten (o hne Zentralbanken) 2547 2.153 345
Insgesamt 2.547 2.153 3.415

1) Es werden Barreserven und Einlagen bei Kreditinstituten in Héhe von 3.3 Mrd €. zum 31. Dezember 2017 (2016: 4.0 Mrd € und 2015: 4.7 Mrd €) in der
kombinierten Bilanz gezeigt, die Einlagen bei Kreditinstituten von treuhanderisch gehaltenen Garantiefonds in Hohe von 27 Mio €. zum 31. Dezember 2017 (2016:
681 Mio € und 2015: 1.376 Mio €) enthalten. Termineinlagen in Héhe von 770 Mio € zum 31. Dezember 2017, 1.864 Mio € zum 31. Dezember 2016 und 1.251 Mio €
zum 31. Dezember 2015 werden in den Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) nicht beriicksichtigt.
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Anhang zu den kombinierten Abschlissen

01 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze
und -einschatzungen

Allgemeine Informationen

Hintergrund
Im Jahr 2017 hat die Deutsche Bank Gruppe ihre Absicht angekiindigt, den Asset Management Unternehmensbereich in eine
neue Tochtergesellschaft auszugliedern und deren Aktien an der Borse zu notieren.

Die DW'S Group SE, Frankfurt am Main, Deutschland (die ,Gesellschaft”) wurde als Mutterunternehmen des ausgegliederten
Deutsche Bank Asset Management-Geschéafts gegriindet (fortan ,DWS Gruppe®).

Um die Ausgliederung durchfiihren zu kdnnen, wurden die rechtlich eigenstandigen Konzerneinheiten identifiziert, die das
Deutsche Bank Asset Management-Geschaft umfassen (,die Deutsche Bank Asset Management-Gesellschaften). Diese
umfassen sowohl spezifische Gesellschaften der DWS Gruppe (,Asset Management-Gesellschaften®, ,AM-Gesellschaften“) als
auch Gesellschaften der Deutsche Bank Gruppe, die sowohl vermdgensverwaltungsbezogene als auch nicht
vermogensverwaltungsbezogene Dienstleistungen anbieten (,geteilte Gesellschaften”). Die Ausgliederung erfolgt tber die
Ubertragung von Anteilen der AM-Gesellschaften an die Gesellschaft (mittels eines Share Deals), sowie der Ubertragung aller fuir
die Gesellschaft relevanten Aktiva und Passiva, die in Verbindung mit den Asset Management Dienstleistungen der geteilten
Gesellschaften (mittels eines Asset Sale) stehen. Diese Ubertragungen wurden in Etappen durchgefiihrt, jedoch konnte ein Teil
der AM-Gesellschaften und der geteilten Gesellschaften nicht bis nach Beginn des Jahres 2018 rechtlich in die DW'S Gruppe
Ubertragen werden.

Vor dem Hintergrund, dass die Ubertragung des Deutsche Bank Asset Management-Geschéfts an die DWS Gruppe zum 31.
Dezember 2017 nicht vollstandig abgeschlossen war, hat der Vorstand die Abschliisse der DW'S Gruppe in kombinierter Form
aufgestellt.

Die DW S erwartet wahrend des ersten Quartals 2018 unter die Regulierung fir CRR Wertpapierfirmen zu fallen, wie in Art. 95 &
98 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und W ertpapierfirmen (Capital
Requirements Regulation (CRR)) erlautert.

Gemal der EU-Verordnung (EG) Nr. 809/2004 muss der Bdrsenprospekt des Emittenten historische Finanzinformationen der
vorangegangen drei Geschéftsjahre enthalten. Zum Zeitpunkt der Ausgabe der Aktien hatte die DWS Gruppe eine ,komplexe
finanztechnischer Vorgeschichte* wie sie durch die EU-Verordnung (EG) Nr. 211/2007 definiert ist.

Beschreibung der DWS Gruppe

Die Gesellschaft ist das Mutterunternehmen der DWS Gruppe. Zum 31. Dezember 2017 umfasste die DWS Gruppe 89 AM-
Gesellschaften und Fonds, sowie die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten von 39 geteilten Gesellschaften, die wirtschaftlich
der DWS Gruppe zugeordnet sind. Die DWS Gruppe arbeitet unter dem Markennamen DW S (siehe hierzu ,Gesellschaften und
strukturierte Unternehmen, die in den kombinierten Abschliissen und dem Anhang bericksichtigt sind“). DWS ist ein weltweiter
Vermogensverwalter mit verwalteten Vermodgenswerten (,verwaltetes Vermogen") in Héhe von 700 Mrd € zum 31. Dezember
2017 und einem breiten Produktangebot, das neben traditionellen aktiven und passiven Strategien auch alternative und
maRgeschneiderte Lésungen umfasst. DWS ist weltweit tatig und verfligt Uber eine starke Prasenz in Schliisselméarkten.
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Grundlage der Darstellung

Der kombinierte Abschluss der DWS Gruppe zum 31. Dezember 2017 (mit Vergleichsinformationen fiir die Geschéftsjahre zum
31. Dezember 2016 und 2015, inklusive der Eroffnungsbilanz zum 1. Januar 2015) stehen im Einklang mit den International
Financial Reporting Standards (“IFRS”), wie sie vom International Accounting Standards Board (,IASB*) veroffentlicht und durch
die Européaische Union (,EU") in europaisches Recht tibernommen wurden. Alle zum 31. Dezember 2017 verpflichtend
anzuwendenden IFRS-Standards wurden einheitlich Uber alle Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2017, 2016 und 2015
angewandt. Alle Asset Management bezogenen Geschéftstatigkeiten der Deutsche Bank Gruppe werden zur DWS Group SE
Ubertragen. Vor dem Hintergrund, dass die DWS Group SE das Unternehmen ist, das alle anderen Unternehmen innerhalb der
DWS Gruppe kontrolliert oder kontrollieren wird, wurden die erstmalig aufgestellten kombinierten Abschlisse gemaf IFRS 1
sErstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards” (,IFRS 1) aufgestellt.

Die DW'S Gruppe hat insbesondere die vereinfachenden Vorschriften gemaf IFRS 1.D16(a) angewendet. Daher zeigen die
kombinierten Abschlisse der DWS Gruppe die Ergebnisse der Deutsche Bank Asset Management-Gesellschaften so, wie sie
historisch im Konzernabschluss der Deutsche Bank Gruppe enthalten waren. Die gleichen Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsétze, wie sie von den einzelnen Deutsche Bank Asset Management-Gesellschaften und operativen Einheiten
bei der Aufstellung ihrer Finanzinformationen fir die Einbeziehung in den IFRS-Konzernabschluss der Deutsche Bank Gruppe
angewendet wurden, wurden bei der Aufstellung der kombinierten Abschliisse der DWS Gruppe angewendet.

Da die DWS Gruppe bisher nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet war, sind die Uberleitungsrechnungen
gemal IFRS 1.24 nicht verpflichtend aufzustellen.

Die kombinierten Abschliisse umfassen eine kombinierte Gewinn-und Verlustrechnung, eine kombinierte
Gesamtergebnisrechnung, eine kombinierte Bilanz, eine kombinierte Veranderungsrechnung der Nettovermogenswerte, eine
kombinierte Kapitalflussrechnung und den Anhang zu den kombinierten Abschliissen fir jedes Geschéftsjahr.

IFRS enthalt keine Regelungen fur die Aufstellung von Finanzinformationen in kombinierter Form oder fiir
Unternehmenszusammenschlisse von Gesellschaften unter gemeinsamer Beherrschung. Daher ist die Unternehmensfiihrung
gemal IAS 8.10 verpflichtet eine angemessene Anwendung der Rechnungslegung nach ihrem Ermessen sicherzustellen. In der
Festlegung des Ermessens verpflichtet IAS 8.12 die Unternehmensfiihrung die neuesten Ankiindigungen anderer
standardsetzender Organe zu bericksichtigen, die ein &hnliches konzeptionelles Rahmenwerk nutzen, um
Rechnungslegungsstandards zu entwickeln, weitere Literatur zur Rechnungslegung sowie anerkannte Branchenpraktiken.

Bei der Aufstellung der kombinierten Abschlisse wurden die Grundlagen der Konsolidierung gemanR IFRS 10
sKonzernabschlusse” (“IFRS 10”) mit dem Ergebnis angewendet, dass alle Bilanzpositionen und Transaktionen zwischen den
Asset Management-Gesellschaften der Deutschen Bank in den kombinierten Abschliissen eliminiert wurden. Bilanzpositionen
und Transaktionen zwischen der DWS Gruppe und der tbrigen Deutsche Bank Gruppe werden als Geschéfte mit
nahestehenden Personen und Unternehmen klassifiziert. Basierend darauf, dass diese Transaktionen von Beginn an zu
marktiblichen Konditionen abgeschlossen wurden, wurden keine nachtraglichen Anpassungen an diesen Transaktionen
vorgenommen.

Die kombinierten Abschliisse werden, falls nicht anderweitig angegeben, in Millionen Euro (“€”) dargestellt sowie zu historischen
Anschaffungskosten angesetzt, welche im Rahmen der Neubewertung der finanziellen Vermogenswerte und Verpflichtungen
inklusive derivativer Finanzinstrumente, angepasst wurden, die zum beizulegenden Zeitwert angesetzt werden.

Grundlagen der kombinierten Abschlisse

Der Anwendungsbereich der Kombination fur die kombinierten Abschliisse der DWS Gruppe fir Geschéftsjahre zum 31.
Dezember 2017, 2016 und 2015 wurde auf Basis wirtschaftlicher Grundlagen festgelegt. Hierbei wurden aktuelle und erwartete
rechtliche Ubertragungen der AM-Gesellschaften und AM bezogener Aktiva und Passiva, die von geteilten Gesellschaften
gehalten werden, berticksichtigt.

Die Struktur des Anwendungsbereichs der Kombination der DWS Gruppe kann wie folgt zusammengefasst werden:

AM-Gesellschaften, deren rechtliche Ubertragung an die DWS Gruppe bereits abgeschlossen wurde;
AM-Gesellschaften, deren rechtliche Ubertragung an die DWS Gruppe noch nicht abgeschlossen wurde;

Relevante Aktiva und Passiva der geteilten Gesellschaften, die wirtschaftlich der DW'S Gruppe zugeordnet werden,
deren rechtliche Ubertragung bereits abgeschlossen wurde, was sich im Wesentlichen auf die DB AG Frankfurt und
ihre Niederlassungen und Tochtergesellschaften bezieht;

und

Relevante Aktiva und Passiva der geteilten Gesellschaften, die wirtschaftlich der DW'S Gruppe zugeordnet werden,
deren rechtliche Ubertragung noch nicht abgeschlossen wurde, was sich im Wesentlichen auf die DB AG Frankfurt und
ihre Niederlassungen und Tochtergesellschaften bezieht

Wenn eine AM-Gesellschaft oder die Aktiva und Passiva einer geteilten Gesellschaft, die wirtschaftlich der DW S Gruppe
zugeordnet wird, zum 31. Dezember 2017 bereits rechtlich an die DWS Gruppe Ubertragen worden ist, wurde diese in den
Anwendungsbereich der Kombination einbezogen, als wenn der Ubertrag bereits zum 1. Januar 2015 stattgefunden héatte.
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Hierzu wurde die Buchwertmethode geméaR3 den Vorgaben fir Unternehmenszusammenschliisse unter gemeinsamer
Beherrschung angewendet. In den Fallen, in denen die Ubertragung noch ausstand, wurden diese in den Anwendungsbereich
zum 1. Januar 2015 einbezogen.

In Bezug auf den Anwendungsbereich der Gesellschaften, die in den kombinierten Abschliissen enthalten sind, verweisen wir auf
den Abschnitt ,Gesellschaften und strukturierte Unternehmen, die in den kombinierten Abschliissen und dem Anhang
berlcksichtigt sind“.

Behandlung von AM-Gesellschaften in den kombinierten Abschliissen
Die finanziellen Ergebnisse jeder einzelnen AM-Gesellschaft (dies beinhaltet ihre Aktiva, Passiva, Ertrdge und Aufwendungen)
werden in die kombinierten Abschliisse einbezogen.

Behandlung von geteilten Gesellschaften in den kombinierten Abschlissen

Zum Zweck der kombinierten Abschliisse wurden die relevanten Aktiva, Passiva, Ertradge und Aufwendungen der geteilten
Gesellschaften wirtschaftlich der DWS Gruppe zugeordnet, falls diese wirtschaftlich dem Unternehmensbereich Asset
Management innerhalb der Deutsche Bank Gruppe zugeordnet waren. Daher enthalten die kombinierten Abschliisse Aktiva,
Passiva und Aufwendungen von geteilten Gesellschaften in dem Ausmal3, in dem festgelegt wurde, dass sie wirtschaftlich
notwendig fir das Asset Management-Geschéft sowie die damit verbundenen Ertréage sind. Die Aktiva und Passiva der geteilten
Gesellschaften, die der DWS Gruppe bereits vor dem Bérsengang (,IPO*) (ibertragen wurden oder deren Ubertragung erwartet
wird, wurden nach den gleichen Kriterien identifiziert. In den Fallen, in denen geteilte Gesellschaften getrennt identifizierbare
Geschaftstatigkeiten haben, die nicht in die DWS Gruppe (bertragen wurden oder deren Ubertragung nicht erwartet wird, wurden
die Ergebnisse dieser Tatigkeiten in die kombinierten Abschliisse nicht einbezogen.

Wahrungsumrechnung

Die kombinierten Abschliisse werden in Euro, der Berichtswahrung der DWS Gruppe, erstellt. Eine Reihe von Gesellschaften
innerhalb der DW'S Gruppe verwendet eine andere funktionale W ahrung, die der Wahrung des wirtschaftlichen Umfelds
entspricht, in dem die Gesellschaft tatig ist.

Eine Gesellschaft bilanziert Ertrage, Aufwendungen, Gewinne und Verluste in Fremdwahrung in ihrer jeweiligen funktionalen
Wahrung und legt die am Tag der bilanziellen Erfassung geltenden Wechselkurse zugrunde.

Monetéare Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die auf eine andere als die funktionale W ahrung der jeweiligen Einzel-
gesellschaft lauten, werden mit dem Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Realisierte und unrealisierte W echselkursgewinne und
-verluste werden in der kombinierten Gewinn- und Verlustrechnung im Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen ausgewiesen, um die Umrechnungsbetrége den erfassten Betragen aus den
zugehorigen wahrungsspezifischen Transaktionen (Derivate), die diese monetaren Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
okonomisch absichern, anzugleichen.

Nicht-monetére Posten, die zu historischen Anschaffungskosten bewertet werden, werden zum historischen Kurs am Tag des
Geschaftsvorfalls umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen aus nicht-monetéren Posten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, werden erfolgswirksam erfasst. Umrechnungsdifferenzen aus nicht-monetéren Posten, die als zur Veraul3erung
verflgbare finanzielle Vermdgenswerte klassifiziert sind (Eigenkapitaltitel), werden in den Sonstigen erfolgsneutralen
Eigenkapitalveranderungen erfasst. Bei der VerauRerung eines solchen Vermdgenswerts werden die kumulierten
Umrechnungsdifferenzen in die kombinierte Gewinn- und Verlustrechnung tbertragen und sind Bestandteil des dort
ausgewiesenen Gesamtgewinns oder -verlusts aus der VerauRerung des Vermdgenswerts.

Zum Zweck der Umrechnung in die Berichtswahrung werden Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und das Kapital von
auslandischen Geschéftsbetrieben zum Bilanzstichtagskurs umgerechnet. Die Ertrags- und Aufwandsposten werden zu den bei
Abschluss der Transaktion geltenden Wechselkursen oder zu Durchschnittskursen, sofern diese anndhernd einer Umrechnung
zu Transaktionskursen entsprechen, in Euro umgerechnet. Wechselkursdifferenzen infolge der Umrechnung eines
auslandischen Geschéftsbetriebs werden in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen erfasst.
Wechselkursdifferenzen, die den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss bei auslandischen Tochtergesellschaften zuzurechnen
sind, werden unter den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss ausgewiesen.

Anpassungen aus der Wahrungsumrechnung (CTA) in den Nettovermdgenswerten resultieren aus Tochtergesellschaften, die
eine abweichende funktionale W&hrung im Vergleich zur Muttergesellschaft nutzen. Nach der rechtlichen Ubertragung werden
fur diejenigen Gesellschaften CTA berechnet, die eine andere funktionale Wahrung im Vergleich zur DWS Group SE
(Muttergesellschaft) nutzen.
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Pensionen und andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéaltnisses

Die kombinierten Abschlisse zeigen die Pensionsverpflichtungen und korrespondierende Vermdgensgegenstande der
Pensionspléane, die der DWS Gruppe zugeordnet sind. Die Verpflichtungen und das Planvermdgen wurden gemaf
versicherungsmathematischer Gutachten bewertet. Abhéngig von der Rechtsordnung, der die jeweilige Gesellschaft unterliegt,
beinhalten die operativen Geschaftstatigkeiten, die an die DWS (bertragen wurden, eine Kombination von ausschlief3lich aktiven
Mitarbeitern sowie oderl aktiven Mitarbeitern als auch Rentnern. Die Verpflichtungen wurden auf individueller Basis der Mitglieder
berechnet.

Steuern

Der Ansatz der Ertragssteuerpositionen, die in die kombinierten Abschliisse einbezogen werden, erfolgt nach MaRgabe des IAS
12 (Ertragsteuern). Ertragsteuern werden dabei unter dem separate tax approach unter der Annahme bestimmt, dass alle
Gesellschaften der DW'S Gruppe eigene Steuerzahler wéaren. Dies bedeuted, dass laufende und latente Steuern fir AM-
Gesellschaften und geteilte Gesellschaften innerhalb der Gruppe getrennt berechnet werden und die W erthaltigkeit von aktiven
latenten Steuern nach diesen Voraussetzungen beurteilt wird.

Falls es in vorangegangenen Perioden zu Aufwendungen (Ertragen) aus laufenden Steuern aufgrund des separate tax return
apporach gekommen ist, die nicht zu tatsachlichen Steuerschulden (Forderungen an das Finanzamt) auf dem Level der DWS
Gruppe gefuhrt haben, sondern die von der Deutschen Bank Gruppe als tatsachlichen Steuerzahler gezahlt wurden, so wurde
der entsprechende Betrag als von der Deutschen Bank Gruppe erhaltene (der Deutschen Bank Gruppe gestellte)
Nettofinanzierungsposition in den kombinierten Abschliissen als Veranderung in den Nettovermégenswerten gezeigt.

Die tatsachlich von der DWS Gruppe gezahlten Ertragsteuern werden in der kombinierten Kapitalflussrechnung gezeigt.

Kapitalstruktur

Zum Zweck der Aufstellung der kombinierten Abschliisse besteht der Nettovermégenswert der DWS Gruppe aus den
Nettoinvestitionen, die der Deutsche Bank Gruppe zugeordnet werden konnen. Fir alle dargestellten Geschéftsjahre werden die
von der Deutschen Bank Gruppe erhaltenen oder an die Deutsche Bank Gruppe geleisteten Zahlungen wie Abziige von oder
Beitrage zur Nettoinvestition der Deutschen Bank Gruppe behandelt. Daher werden im Zuge der Ubertragung der AM-
Gesellschaften und der Aktiva und Passiva der Gesellschaften, die wirtschaftlich der DWS Gruppe zugeordnet sind, bereits
getéatigte oder noch zu tatigende Zahlungen der DWS Gruppe an die Deutsche Bank Gruppe als Abzlige zur Nettoinvestition der
Deutschen Bank Gruppe dargestellt.

Die Kapitalstruktur der DW S Gruppe zum Zeitpunkt des Bérsengangs wird sich von der in den kombinierten Abschliissen
gezeigten Kapitalstruktur unterscheiden.
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Gesellschaften und strukturierte Unternehmen, die in den kombinierten Abschliissen und dem
Anhang bericksichtigt sind

AM Gesellschaften, deren Ubertragung an die DWS Gruppe abgeschlossen ist
Zeitpunkt der
erstmaligen Zeitpunkt des

Nr. Name Einbeziehung  Abgangs Land, Stadt

1  Active Asset Allocation Growth 80 Protect EUR 12/2016 Luxemburg, Luxemburg

2 Active Asset Allocation Growth 80 Protect USD 12/2016 Luxemburg, Luxemburg

3 DB Immobilienfonds 4 GmbH & Co. KGii.L. 01/2015 Deutschland, Frankfurt

4 DB Immobilienfonds 5 Wieland KG 01/2015 Deutschland, Frankfurt

5 DBVitaS.A. 01/2015 Luxemburg, Luxemburg

6 DBRE Global Real Estate Management IA, Ltd. 01/2015 Kaimaninseln, George Town

7 DBRE Global Real Estate Management IB, Ltd. 01/2015 Kaimaninseln, George Town

8 DeAM Capital Protect 2014 01/2015 Deutschland, Frankfurt

9 DeAM Capital Protect 2019 01/2015 Deutschland, Frankfurt

10 DeAMCapital Protect 2024 01/2015 Deutschland, Frankfurt

11 DeAMCapital Protect 2029 01/2015 Deutschland, Frankfurt

12 DeAMCapital Protect 2034 01/2015 Deutschland, Frankfurt

13 DeAMZCapital Protect 2039 01/2015 Deutschland, Frankfurt

14 DeAMCapital Protect 2044 01/2015 Deutschland, Frankfurt

15 DeAMZ apital Protect 2049 01/2015 Deutschland, Frankfurt

16 Deutsche Alternative Asset Management (Global) Limited 01/2015 GroRbritannien, London

17 Deutsche Alternative Asset Management (UK) Limited 01/2015 GroRbritannien, London

18 Deutsche Asset Management (Asia) Limited 01/2015 Singapur, Singapur

19 Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited 01/2015 Hong Kong, Hong Kong

20 Deutsche Asset Management (Japan) Limited 01/2015 Japan, Tokio

21 Deutsche Asset Management (Korea) Company Limited 01/2015 Sudkorea, Seoul

22 Deutsche Asset Management (UK) Limited 01/2015 GroRbritannien, London

23 Deutsche Asset Management Group Limited 01/2015 GroRbritannien, London

24 Deutsche Asset Management International GmbH 01/2015 Deutschland, Frankfurt

25 Deutsche Asset Management Investment GmbH 01/2015 Deutschland, Frankfurt

26 Deutsche Asset Management S.A. 01/2015 Luxemburg, Luxemburg

27  Deutsche Asset Management Schweiz AG 04/2017 Schweiz, Ziirich

28 Deutsche Asset Management Shanghai Investment Company Limited 01/2015 China (PRC), Shanghai

29 Deutsche Bank Best Allocation - Protect 80 12/2015 Luxemburg, Luxemburg

30 Deutsche Bank Best Allocation - Protect 90 05/2016 Luxemburg, Luxemburg

31 Deutsche Grundbesitz-Anlagegesellschaft mit beschrankter Haftung 01/2015 Deutschland, Frankfurt

32 Deutsche Institutional Money plus 01/2015 12/2017  Luxemburg, Luxemburg

33 Deutsche Institutional USD Money plus 01/2015 12/2017  Luxemburg, Luxemburg

34 Deutsche Invest | CROCI Flexible Allocation 01/2016 01/2017  Luxemburg, Luxemburg

35 Deutsche Invest | Real Assets Income 01/2016 12/2017  Luxemburg, Luxemburg

36 DI Deutsche Immobilien Baugesellschaft mbH (verschmolzen per 09/2017 mit Nr. 66 RREEF Management GmbH) 01/2015 Deutschland, Frankfurt

37 DI Deutsche Immobilien Treuhandgesellschaft mbH 01/2015 Deutschland, Frankfurt

38 DWS (CH) - Pension Garant 2017 01/2015 Schweiz, Zurich

39 DWS Dividende Garant 2016 01/2015 09/2016  Luxemburg, Luxemburg

40 DWS Garant 80 ETF-Portfolio 04/2016 Luxemburg, Luxemburg

41 DWS Garant 80 FPI 01/2015 Luxemburg, Luxemburg

42 DWS Garant Top Dividende 2018 01/2015 Luxemburg, Luxemburg
DWS Global Protect 8011 01/2015 09/2015  Luxemburg, Luxemburg
DWS Group SE 05/2017 Deutschland, Frankfurt

45 DWS Holding & Service GmbH 01/2015 Deutschland, Frankfurt
DWS Institutional Rendite 2017 01/2015 12/2015  Luxemburg, Luxemburg

47  DWS Life Cycle Balance Il 01/2016 06/2017  Luxemburg, Luxemburg

48 DWS Megatrend Performance 2016 01/2015 10/2016  Luxemburg, Luxemburg

49  DWS Performance Rainbow 2015 01/2015 08/2016  Luxemburg, Luxemburg

50 DWS Rendite Garant 2015 01/2015 10/2015  Luxemburg, Luxemburg

51 DWS SachwertStrategie Protekt Plus 01/2015 01/2015  Luxemburg, Luxemburg

52 DWS Rendite Garant 2015 01/2015 07/2015  Luxemburg, Luxemburg

53 DWS Vorsorge Premium Balance Plus 01/2016 06/2017  Luxemburg, Luxemburg

54  DWS World Protect 90 08/2016 Luxemburg, Luxemburg

55 DWS Zeitwert Protect 01/2015 Luxemburg, Luxemburg

56 European Value Added | (Alternate G.P.) LLP 02/2015 GroRbritannien, London

57 Leonardo Secondary Opportunities Fund Ill (Alternate GP of GP), LP 12/2016 Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington

58 Leonardo Secondary Opportunities Fund Ill (Alternate GP), LP 12/2016 Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington

59 Leonardo Secondary Opportunities Fund Ill (GP) Limited 12/2016 Kaimaninseln, George Town

60 Leonardo Secondary Opportunities Fund IIl (Limited Partner) Limited 12/2016 Kaimaninseln, George Town

61 Leonardo Secondary Opportunities Il (SLP GP) Limited 12/2016 United Kingdom, Edinburgh

62 Leonardo Secondary Opportunities Ill SLP, LP 12/2016 United Kingdom, Edinburgh

63  PEIF Il SLP Feeder, L.P. 12/2016 United Kingdom, Edinburgh

64  RREEF European Value Added | (G.P.) Limited 01/2015 GroRbritannien, London

65 RREEF Investment GmbH 01/2015 Deutschland, Frankfurt

66 RREEF Management GmbH 01/2015 Deutschland, Frankfurt

67  RREEF Spezial Invest GmbH 01/2015 Deutschland, Frankfurt

68 Vermdgensfondmandat Flexible (80% teilgeschiitzt) 01/2015 Luxemburg, Luxemburg

69 WEPLA Beteiligungsgesellschaft mbH 01/2015 Deutschland, Frankfurt

70 Whale Holdings S.ar.l. 01/2015 Luxemburg, Luxemburg
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AM Gesellschaften, deren Ubertragung an die DWS Gruppe noch nicht abgeschlossen ist

Nr. Name

71 Charitable Luxembourg Two S.ar.l.

72 DB Commodity Services LLC

73  DBRE Global Real Estate Management USIA, L.L.C.

74  DBRE Global Real Estate Management US IB, L.L.C.

75 DBXAdvisors LLC

76  DBX Strategic Advisors LLC

77  Deutsche Alternative Asset Management (France) SAS
78 Deutsche AM Distributors, Inc.

79 Deutsche AMService Company

80 Deutsche AM Trust Company

81 Deutsche Asset Management S.G.I.I.C., S.A.

82 Deutsche Asset Management US Holding Corporation
83 Deutsche Asset Management USA Corporation

84 Deutsche Cayman Ltd.

85 Deutsche CROCI U.S. Fund

86 Deutsche Emerging Markets Frontier Fund

87  Deutsche European Equity Fund

88 Deutsche Far Eastern Asset Management Company Limited
89 Deutsche Investment Management Americas Inc.

90 Deutsche Investments Australia Limited

91 Deutsche Limited Maturity Quality Income Fund

92 Deutsche MLP & Energy Infrastructure Fund

93  Deutsche Short Duration High Income Fund

94  Deutsche Ultra-Short Investment Grade Fund

95 Deutsche X-trackers Dow Jones Hedged International Real Estate ETF

96 Deutsche X-trackers Japan JPX-Nikkei 400 Hedged Equity ETF
97  Deutsche X-trackers MSCI Australia Hedged Equity ETF

98  Deutsche X-trackers MSCI Spain Hedged Equity ETF

99 Deutsche X-trackers Regulated Utilities ETF

100 Deutsche X-trackers S&P Hedged Global Infrastructure ETF

101 Dynamic Infrastructure Securities Fund LP

102 G.O.IB-US Management, L.L.C.

103 IVAF (Jersey) Limited

104 IVAF | Manager, S.ar.l.

105 Leonardo Charitable 1 Limited

106 MEF | Manager, S.ar.l.

107 RoPro U.S. Holding, Inc.

108 RREEF AmericalL.L.C.

109 RREEF Fund Holding Co.

110 RREEF ManagementL.L.C.

111 Xtrackers Barclays International Corporate Bond Hedged ETF

112 Xtrackers Barclays International Treasury Bond Hedged ETF

113 Xtrackers Emerging Markets Bond - Interest Rate Hedged ETF
114 Xtrackers Eurozone Equity ETF

115 Xtrackers FTSE Developed Ex US Comprehensive Factor ETF

116 Xtrackers FTSE Emerging Comprehensive Factor ETF

117 Xtrackers Germany Equity ETF

118 Xtrackers High Yield Corporate Bond - Interest Rate Hedged ETF
119 Xtrackers Investment Grade Bond - Interest Rate Hedged ETF
120 Xtrackers Japan JPX-Nikkei 400 Equity ETF

121 Xtrackers MSCI All World ex US Hedged Equity ETF

122 Xtrackers MSCI All World ex US High Dividend Yield Equity ETF
123 Xtrackers MSCI Asia Pacific ex Japan Hedged Equity ETF

124 Xtrackers MSCI EAFE High Dividend Yield Equity ETF

125 Xtrackers MSCI EAFE Small Cap Hedged Equity ETF
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Xtrackers MSCI Eurozone Hedged Equity ETF

Xtrackers MSCI Eurozone High Dividend Yield Hedged Equity ETF
Xtrackers MSCI Mexico Hedged Equity ETF

Xtrackers MSCI South Korea Hedged Equity ETF

Xtrackers MSCI United Kingdom Hedged Equity ETF

132 Xtrackers Russell 1000 Comprehensive Factor ETF

133 Xtrackers Russell 2000 Comprehensive Factor ETF

134 Xtrackers Solactive Investment Grade Subordinated Debt ETF

RN PO ©®

Xtrackers MSCI Emerging Markets High Dividend Yield Hedged Equity ETF

Zeitpunkt der

erstmaligen

Einbeziehung
01/2015
01/2015
02/2017
02/2017
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
08/2017
10/2016
01/2015
04/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
10/2015
03/2015
12/2017
10/2015
04/2015
08/2015
08/2015
08/2015
01/2015
04/2015
10/2016
05/2017
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
02/2017
01/2015
10/2016
10/2016
03/2015
08/2015
11/2015
04/2016
08/2015
03/2015
03/2015
06/2015
01/2015
08/2015
01/2015
08/2015
08/2015
08/2015
01/2015
08/2015
01/2015
01/2015
01/2015
11/2015
06/2016
01/2015

Zeitpunkt des
Abgangs

12/2016
07/2017
09/2015

11/2017
12/2015

05/2017
05/2017
05/2017
05/2017
09/2015
05/2017

09/2017
06/2017

09/2017
12/2017

04/2016
09/2015
01/2015
05/2017
01/2015
04/2017

10/2017
02/2015
12/2017
05/2015
02/2015
02/2015
05/2016
12/2016
09/2015
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Land, Stadt

Luxemburg, Luxemburg

Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Frankreich, Paris

Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Salem
Spanien, Madrid

Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Kaimaninseln, George Town

Vereinigte Staaten von Amerika, Boston
Vereinigte Staaten von Amerika, Baltimore
Vereinigte Staaten von Amerika, Baltimore
Republic of China Taiwan, Taipei

Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Australien, Sydney

Vereinigte Staaten von Amerika, Boston
Vereinigte Staaten von Amerika, Boston
Vereinigte Staaten von Amerika, Boston
Vereinigte Staaten von Amerika, Boston
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Jersey, St. Helier

Luxemburg, Luxemburg

Kaimaninseln, George Town

Luxemburg, Luxemburg

Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Kaimaninseln, George Town

Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington



DWS Group SE - Kombinierte Abschlisse
zum 31. Dezember, 2015, 2016 und 2017

Relevante geteilte Gesellschaften, deren Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten der DWS Gruppe 6konomisch zugeordnet sind

Nr.

135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168
169
170
171
172
173
174
175
176

Name
DB Beteiligungs-Holding GmbH

DB CAPAM GmbH (verschmolzen per 08/2016 mit Nr. 24 Deutsche Asset Management International GmbH)

DB Finanz-Holding GmbH (verschmolzen per 04/2017 mit Nr. 135 DB Beteiligungs-Holding GmbH)
DB Global TechNeinlogy Inc.

DB Investment Partners Inc.

DB Overseas Holdings Limited

DB USA Core Corporation

DB USA Corporation

DBAH Capital LLC

DBOI Global Services (UK) Limited

DBOI Global Services Private Limited

DBR Investments Co. Limited

DEBEKO Immobilien GmbH & Co Grundbesitz OHG
Deutsche Australia Limited

Deutsche Bank (Suisse) SA

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Amsterdam
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Cayman Islands
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Dubai (DIFC)
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Hongkong
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale London
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Mailand
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale New York
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Paris
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Singapur
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Stockholm
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Wien
Deutsche Bank Luxembourg S.A.

Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméao

Deutsche Bank Securities Inc.

Deutsche Bank Sociedad ANeinnima EspaNeinla
Deutsche Bank Societa per Azioni

Deutsche Bank Trust Company Americas

Deutsche CIB Centre Private Limited

Deutsche Group Services Pty Limited

Deutsche KNeinwledge Services Pte. Ltd. Manila Branch
Deutsche Securities Inc.

Greenwood Properties Corp.

Merlin XI

OAM Kdln GmbH (verschmolzen per 09/2016 mit Nr. 176 Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA)
Oppenheim Fonds Trust GmbH

Sal. Oppenheimjr. & Cie. AG & Co. KGaA

Zeitpunkt der
erstmaligen
Einbeziehung

12/2016
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015
01/2015

Land, Stadt

Deutschland, Frankfurt

Deutschland, Kéln

Deutschland, Frankfurt

Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
GroRbritannien, London

Vereinigte Staaten von Amerika, West Trenton
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
GroRbritannien, London

Indien, Mumbai

Kaimaninseln, George Town

Germany, Eschborn

Australien, Sydney

Schweiz, Genf

Deutschland, Frankfurt

Niederlande, Amsterdam

Kaimaninseln, George Town

Vereinigte Arabische Emirate, Dubai

Hong Kong, Hong Kong

GroRbritannien, London

Italien, Mailand

Vereinigte Staaten von Amerika, New York
Frankreich, Paris

Singapur, Singapur

Schweden, Stockholm

Osterreich, Wien

Luxemburg, Luxemburg

Brasilien, Sao Paulo

Vereinigte Staaten von Amerika, Wilmington
Spanien, Madrid

Italien, Mailand

Vereinigte Staaten von Amerika, New York
Indien, Mumbai

Australien, Sydney

Philippinen, Taguig City

Japan, Tokio

Vereinigte Staaten von Amerika, New York
Kaimaninseln, George Town

Deutschland, Kéln

Deutschland, Kéln

Deutschland, Kéln

14
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Wesentliche Rechnungslegungseinschatzungen

Wie im Abschnitt ,,Grundlagen der kombinierten Abschliisse” beschrieben, verlangt die Erstellung der kombinierten Abschlisse
gemal IFRS von der Unternehmensfiihrung, Beurteilungen und Annahmen hinsichtlich bestimmter Kategorien von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zu treffen. Die Unternehmensfiihrung hat Beurteilungen und Annahmen hinsichtlich der
getrennt identifizierbaren Geschéftstatigkeiten getroffen, die nicht an die DWS Gruppe Ubertragen wurden und deren
Ubertragung nicht erwartet wird.

Fir jedes Geschaftsjahr zum 31 Dezember 2017, 2016 und 2015 wurden weitere Beurteilungen und Annahmen zu den
relevanten Pensions- und Steuerpositionen getroffen, die der DW'S Gruppe zugeordnet wurden. Diese werden nachfolgend im
Detail erlautert. Daher zeigen die kombinierten Finanzinformationen nicht notwendigerweise die finanziellen Positionen und
Ergebnisse der DWS Gruppe, die gezeigt worden waren, falls die DWS Gruppe von Beginn an als juristisch getrennte Gruppe fur
jedes Geschéftsjahr existiert hatte.

Die folgenden Rechnungslegungsgrundsétze sind wichtig fur die Darstellung der von der DWS Gruppe berichteten Ertrage,
Aufwendungen, Aktiva, Passiva, sowie von Eventualverbindlichkeiten am Bilanzstichtag. Einige dieser von der Gruppe
angewandten Rechnungslegungsgrundséatze setzen wesentliche Einschatzungen voraus, die auf komplexen und subjektiven
Beurteilungen sowie Annahmen beruhen und die sich auf Fragestellungen beziehen kdnnen, die Unsicherheiten aufweisen und
anfallig fur Veranderungen sind. Die Unternehmensfihrung stitzt ihre Einschatzungen und Annahmen, wenn anwendbar, auf
historische Erfahrungen und andere den Umstanden entsprechend als sinnvoll erachtete Faktoren. Trotzdem kann die
Unsicherheit dieser Einschatzungen und Annahmen in der Zukunft zu wesentlichen Anpassungen der Buchwerte der finanziellen
Vermogenswerte oder Verpflichtungen fihren. Die Unternehmensfiuhrung kann daher nicht gewéhrleisten, dass die tatsachlichen
Ergebnisse mit den urspriinglichen Einschatzungen und Annahmen tbereinstimmen. Solche wesentlichen Einschatzungen
kénnen sich von Zeit zu Zeit &ndern und kdnnen sich erheblich auf die Finanzlage sowie ihre Veranderung auswirken
beziehungsweise das Geschéftsergebnis beeinflussen. Als wesentliche Einschatzungen gelten auch solche, die die
Geschaftsfuhrung in der aktuellen Berichtsperiode bei sachgerechter Ermessensausibung anders hétte treffen konnen. Die
nachstehend aufgefiihrten Rechnungslegungsgrundsétze, deren Anwendung in erheblichem Umfang auf Einschatzungen
basiert, wurden als wesentlich identifiziert:

die Wertminderung assoziierter Unternehmen (siehe Abschnitt ,Assoziierte Unternehmen®);

die Wertminderung zur VerduRerung verfugbarer finanzieller Vermdgenswerte (siehe Abschnitt ,Finanzielle
Vermogenswerte und Verpflichtungen®);

die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts (siehe Abschnitt ,Finanzielle Vermégenswerte und Verpflichtungen®);

die Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts sowie sonstiger immaterieller Vermoégenswerte (siehe Abschnitt
,Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermdégenswerte®);

den Ansatz und die Bewertung von aktiven latenten Steuern (siehe Abschnitt ,Ertragsteuern®);

die Bilanzierung von ungewissen Verpflichtungen aus Gerichts- und aufsichtsbehérdlichen Verfahren sowie ungewissen
Steuerpositionen (siehe Abschnitt ,Rickstellungen®).
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Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze

Im Folgenden werden die wesentlichen von der DW S Gruppe angewandten Rechnungslegungsgrundséatze beschrieben. Diese
Grundsatze wurden in den Geschaftsjahren 2015, 2016 und 2017 in den kombinierten Abschliissen durchgangig angewandt. Bei
der Aufstellung der kombinierten Abschliisse wurden die Grundlagen der Konsolidierung gemaf IFRS 10

sKonzernabschlusse” (“IFRS 10”) mit dem Ergebnis angewendet, dass alle Bilanzpositionen und Transaktionen zwischen den
Asset Management-Gesellschaften der Deutschen Bank in den kombinierten Abschliissen eliminiert wurden. Bilanzpositionen
und Transaktionen zwischen der DWS Gruppe und der tbrigen Deutsche Bank Gruppe werden als Geschéfte mit
nahestehenden Personen und Unternehmen klassifiziert. Basierend darauf, dass diese Transaktionen von Beginn an zu
marktiblichen Bedingungen abgeschlossen wurden, wurden keine nachtraglichen Anpassungen an diesen Transaktionen
vorgenommen. Daher ist, wenn von ,Konsolidierung oder konsolidiert* gesprochen wird, eher die Kombination der Abschliisse
als deren Konsolidierung gemeint.

Tochtergesellschaften

Tochtergesellschaften der Gruppe sind die von ihr direkt oder indirekt beherrschten Einheiten. Die Gruppe beherrscht ein
Unternehmen, wenn sie aus ihrer Verbindung mit dem Unternehmen variablen Rickflissen ausgesetzt ist und die Fahigkeit
besitzt, diese Ruckfllisse mittels ihrer Verfligungsgewalt zu beeinflussen.

Um festzustellen, ob ein Unternehmen zu konsolidieren ist, gilt es eine Reihe von Kontrollfaktoren zu priifen. Diese beinhalten
eine Untersuchung

des Zwecks und der Gestaltung des Unternehmens,

der relevanten Tatigkeiten und wie diese bestimmt werden,

ob die Gruppe durch ihre Rechte die Fahigkeit hat, die relevanten Tatigkeiten zu bestimmen,

ob die Gruppe eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf variable Rickflisse hat und

ob die Gruppe die Fahigkeit hat, ihre Verfllgungsgewalt so zu nutzen, dass dadurch die Hohe der Rickflisse
beeinflusst wird.

Sind Stimmrechte mal3geblich, beherrscht die Gruppe ein Unternehmen, wenn sie direkt oder indirekt mehr als die Halfte der
Stimmrechte an dem Unternehmen besitzt, ausgenommen es gibt Anzeichen, dass ein anderer Investor tber die praktische
Fahigkeit verfugt, die relevanten Tatigkeiten einseitig zu bestimmen.

Bei der Beurteilung der Beherrschung werden auch potenzielle Stimmrechte berticksichtigt, soweit diese als substanziell erachtet
werden.

Ahnlich beurteilt die Gruppe das Vorliegen einer Beherrschung in Fallen, in denen sie nicht die Mehrheit der Stimmrechte besitzt,
aber die praktische Fahigkeit zur einseitigen Lenkung der relevanten Tatigkeiten hat.

Tochterunternehmen werden ab dem Zeitpunkt konsolidiert, an dem die Gruppe einen beherrschenden Einfluss erlangt. Die
Konsolidierung endet mit dem Zeitpunkt, zu dem keine Mdglichkeit zur beherrschenden Einflussnahme mehr vorliegt.

Die Gruppe uberprift mindestens zu jedem Quartalsabschluss die Angemessenheit zuvor getroffener Konsolidierungs-
entscheidungen. Entsprechend erfordern diejenigen Strukturveranderungen, die zu einer Veranderung eines oder mehrerer
Kontrollfaktoren filhren, eine Neubewertung, wenn sie eintreten. Dazu gehdéren Anderungen der Entscheidungsrechte,
Anderungen von vertraglichen Vereinbarungen, Anderungen der Finanzierungs-, Eigentums- oder Kapitalstrukturen sowie
Anderungen nach einem auslésenden Ereignis, das in den urspriinglichen Vertragsvereinbarungen vorweggenommen wurde.

Alle gruppeninternen Transaktionen, Salden und nicht realisierten Gewinne aus Transaktionen zwischen Gesellschaften der
Gruppe werden eliminiert.

Im Rahmen der Abschlusserstellung kommen gruppenweit einheitliche Rechnungslegungsgrundsétze zur Anwendung. Die
Ausgabe von Anteilen einer Tochtergesellschaft an Dritte wird als Anteile ohne beherrschenden Einfluss behandelt. Der den
Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbare Gewinn oder Verlust wird in der kombinierten Gewinn- und
Verlustrechnung und der kombinierten Gesamtergebnisrechnung separat ausgewiesen.

Zu dem Zeitpunkt, an dem die Gruppe die Beherrschung Uber ein Tochterunternehmen verliert, werden a) die Vermdgenswerte
(einschlieRlich eines zuzuordnenden Geschafts- oder Firmenwerts) und Verpflichtungen des Tochterunternehmens zu deren
Buchwerten ausgebucht, b) der Buchwert aller Anteile ohne beherrschenden Einfluss an dem ehemaligen Tochterunternehmen
ausgebucht, c) der beizulegende Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung sowie eventuelle Ausschittungen der Anteile des
Tochterunternehmens erfasst, d) die Anteile, die am ehemaligen Tochterunternehmen behalten werden, zum beizulegenden
Zeitwert erfasst und e) jede daraus resultierende Differenz als ein Gewinn oder Verlust in der kombinierten Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. In friiheren Perioden in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen erfasste Betrage,
die im Zusammenhang mit dieser Tochtergesellschaft stehen, werden in die kombinierte Gewinn- und Verlustrechnung oder, falls
durch andere IFRS gefordert, direkt in die Gewinnriicklagen umgebucht.
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Assoziierte Unternehmen

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem die Gruppe Uber mafl3geblichen Einfluss verfugt, aber keinen
beherrschenden Einfluss auf die finanz- und geschéftspolitischen Entscheidungen besitzt. In der Regel wird ein maf3geblicher
Einfluss vermutet, wenn die Gruppe zwischen 20 % und 50 % der Stimmrechte halt. Bei der Beurteilung, ob die Gruppe die
Mdoglichkeit besitzt, einen maf3geblichen Einfluss auf ein anderes Unternehmen auszuliben, werden die Existenz sowie der Effekt
potenzieller Stimmrechte, die aktuell austibbar oder wandelbar sind, berticksichtigt. Weitere Faktoren, die zur Beurteilung eines
malRgeblichen Einflusses herangezogen werden, sind beispielsweise die Vertretung in Leitungs- und Aufsichtsgremien (bei
deutschen Aktiengesellschaften im Aufsichtsrat) des Beteiligungsunternehmens sowie wesentliche Geschaftsvorfalle mit dem
Beteiligungsunternehmen. Liegen solche Faktoren vor, kdnnte die Anwendung der Equitymethode auch dann erforderlich sein,
wenn die Beteiligung der Gruppe weniger als 20 % der Stimmrechte umfasst.

Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der Equitymethode bilanziert. Der Anteil der Gruppe an den Ergebnissen
assoziierter Unternehmen wird angepasst, um mit den Rechnungslegungsgrundsatzen der Gruppe Ubereinzustimmen. Der Anteil
der Gruppe an den Gewinnen und Verlusten des assoziierten Unternehmens, die aus gruppeninternen Verkaufen resultieren,
wird bei der Konsolidierung eliminiert.

Wenn die Gruppe zuvor einen Eigenkapitalanteil (zum Beispiel einen zur VerauRerung verfligbaren finanziellen Vermégenswert)
gehalten hat und nun mafR3geblichen Einfluss auf das Unternehmen ausiiben kann, wird der zuvor gehaltene Eigenkapitalanteil
zum beizulegenden Zeitwert neu bewertet und ein daraus gegebenenfalls resultierender Gewinn oder Verlust in der kombinierten
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. In friheren Perioden in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen
erfasste Betrage, die im Zusammenhang mit dem Eigenkapitalanteil stehen, werden zum Erwerbszeitpunkt in die kombinierte
Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht, wie dies erforderlich wére, wenn die Gruppe den zuvor gehaltenen Eigenkapitalanteil
veraulert hatte.

Nach der Equitymethode werden die Anteile der Gruppe an assoziierten Unternehmen und gemeinschaftlich gefuihrten
Unternehmen anfanglich mit ihnren Anschaffungskosten angesetzt (inklusive direkt zurechenbarer Transaktionskosten, die beim
Erwerb des assoziierten Unternehmens entstehen) und nachfolgend um den Anteil der Gruppe an dem nach der Akquisition
anfallenden Gewinn (oder Verlust) oder an sonstigen Reinvermdgensanderungen des betreffenden assoziierten oder
gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmens erhoht (oder vermindert). Der Geschéfts- oder Firmenwert, der bei der Akquisition
eines assoziierten oder gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmens entsteht, ist im Buchwert der Beteiligung (abztglich
aufgelaufener Verluste aus Wertminderungen) enthalten. Daher erfolgt keine separate Uberpriifung des Geschéfts- oder
Firmenwerts auf Wertminderung. Stattdessen wird die Beteiligung an jedem Bilanzstichtag insgesamt auf eine etwaige
Wertminderung hin Uberprift.

Wenn objektive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen, wird eine W erthaltigkeitspriifung durchgefiihrt, indem der erzielbare
Betrag der Beteiligung, der dem jeweils hoheren Wert aus dem Nutzungswert und dem beizulegenden Zeitwert abziglich
Verkaufskosten entspricht, mit deren Bilanzwert verglichen wird. Ein in Vorperioden erfasster W ertminderungsverlust wird nur
rickgangig gemacht, wenn sich die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags der Beteiligung zugrunde liegenden Annahmen
seit der letzten Erfassung eines Wertminderungsverlusts geandert haben. In diesem Fall wird der Bilanzwert der Beteiligung auf
ihren héheren erzielbaren Betrag zugeschrieben.

Wenn die Gruppe den malgeblichen Einfluss auf ein assoziiertes oder gemeinschaftlich gefiihrtes Unternehmen verliert, wird ein
Gewinn oder Verlust aus der Verauf3erung der nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligung erfasst, der der Differenz
zwischen der Summe aus dem beizulegenden Zeitwert des zuriickbehaltenen Investments und den Verau3erungserlésen und
dem Buchwert des Investments zu diesem Zeitpunkt entspricht. In friiheren Perioden in den Sonstigen erfolgsneutralen
Eigenkapitalveranderungen erfasste Betrage, die im Zusammenhang mit dem assoziierten Unternehmen stehen, werden auf
gleicher Grundlage bilanziert, als hétte die Beteiligung die entsprechenden Vermdgenswerte und Verpflichtungen direkt
verauliert.

Wesentliche Rechnungslegungseinschatzungen — Da die Beurteilung, ob objektive Hinweise auf eine Wertminderung
vorliegen, wesentliche Einschatzungen des Managements erfordern kann und sich die Einschatzungen von W ertminderungen im
Zeitablauf in Abhangigkeit von zukiinftigen Ereignissen, deren Eintritt unsicher ist, &ndern kdnnen, werden diese als wesentlich
erachtet.
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Provisionstiberschuss aus Vermogensverwaltung

Die DW'S Gruppe ist ein weltweiter Vermdgensverwalter, der seinen Kunden traditionelle, aktive und passive Strategien, sowie
alternative und maf3geschneiderte Losungen anbietet. Die Gruppe erzielt Management- und Performancegebihren aus
unterschiedlichen Produkten mit unterschiedlicher Gebiihrenstruktur fir Fonds, und andere Treuhandertatigkeiten, deren
Ergebnis aus einer getrennten Holding oder aus der Vermégensverwaltung fur Privatpersonen, Fonds, Pensionsfonds und
weiteren Kunden resultiert.

Managementgebiihren und sonstige wiederkehrende Ertrage

Managementgebiihren werden hauptsachlich als Prozentsatz der verwalteten Vermdgenswerte angesetzt und werden im
Allgemeinen auf monatlicher- oder quartérlicher Basis vereinnahmet, wenn die Dienstleistung erbracht wurde. Der
Provisionstuiberschuss besteht aus Brutto-Managementgebiihren und anderen kostenbezogenen Gebiihren, inklusive
Verwaltungsgebiihren, gekirzt um gezahlte Vertriebsprovisionen. Die Gesamthohe der Managementgebihren ist abhangig von
den jeweiligen Kunden und Produkten.

Performance- und Transaktionsgebthren und sonstige einmalige Ertrage

Performancegebiihren erzielt die DWS Gruppe priméar aus dem Fonds-Management. Diese Gebihren basieren auf der
Fondsrendite im Verhéltnis zur Vergleichs-oder Zielrendite oder den realisierten W ertsteigerungen der Fonds. Geblhren aus
Wertpapierleihen, sowie variable erfolgsabhéngige Provisionen basierend auf spezifischen vertraglichen Vereinbarungen sind
weitere Bestandteile der erfolgsabhéngigen Provisionen der DW S Gruppe. Performancegebihren werden erst in der
kombinierten Gewinn-und Verlustrechnung angesetzt, wenn es sehr wahrscheinlich ist, dass sich keine wesentlichen
Wertanderungen mehr ergeben.Aufwendungen fir Geschéfte, deren Umsatz provisionsgetrieben ist und fir die Ertrage als
Provisionsertrage in der kombinierten Gewinn-und Verlustrechnung ausgewiesen werden, werden als Aufwendungen auf
Nettobasis ausgewiesen. Nachfolgend werden alle Aufwendungen aus Transaktionen, die im direkten und inkrementellen
Zusammenhang mit der Generierung von Provisionsertragen stehen, auf Nettobasis im Provisionsuberschuss aus
Vermodgensverwaltung in der kombinierten Gewinn-und Verlustrechnung ausgewiesen.

Finanzielle Vermbgenswerte und Verpflichtungen

Die Gruppe teilt ihre finanziellen Vermégenswerte und Verpflichtungen in die nachstehenden Kategorien ein: zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte und Verpflichtungen, Kredite, zur VeraulRerung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte und sonstige finanzielle Verpflichtungen. Die angemessene Klassifizierung von finanziellen Vermdgenswerten
und Verpflichtungen in der kombinierten Bilanz wird zum Zeitpunkt des erstmaligen Bilanzansatzes oder der Umwidmung
festgelegt.

Finanzielle Vermogenswerte und Verpflichtungen, die als zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft werden,
beziehungsweise finanzielle Vermégenswerte, die als zur VerauRerung verflugbar klassifiziert werden, werden am Handelstag
erfasst oder ausgebucht. Als Handelstag gilt das Datum, an dem sich die Gruppe dazu verpflichtet, die betreffenden
Vermogenswerte zu kaufen oder zu verkaufen respektive die finanziellen Verpflichtungen zu begeben oder zurtickzuerwerben.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte und Verpflichtungen

Die Gruppe klassifiziert bestimmte finanzielle Vermdgenswerte und Verpflichtungen zum Zeitpunkt der Ersterfassung entweder
als zu Handelszwecken gehalten oder als zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Diese finanziellen Vermégenswerte und
Verpflichtungen werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und als zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte beziehungsweise Verpflichtungen dargestellt. Die entsprechenden realisierten und unrealisierten
Gewinne/Verluste sind im Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten/Verpflichtungen
enthalten. Flr zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente werden Zinsen aus verzinslichen Aktiva wie
Handelskrediten und festverzinslichen Wertpapieren sowie Dividenden aus Aktien in den Zinsen und &hnlichen Ertrégen
ausgewiesen.

Handelsaktiva und -passiva — Finanzinstrumente werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie haupt-
sachlich fur den Zweck der kurzfristigen Verau3erung begeben oder erworben oder zum Zweck des kurzfristigen Ruckkaufs
eingegangen wurden oder wenn sie Teil eines Portfolios eindeutig identifizierter und gemeinsam gesteuerter Finanzinstrumente
sind, fur die in der jingeren Vergangenheit Nachweise hinsichtlich kurzfristiger Gewinnmitnahmen bestehen. Zu den
Handelsaktiva gehdren Schuldtitel, Aktien und zu Handelszwecken gehaltene Derivate. Handelspassiva umfassen hauptséchlich
Verbindlichkeiten aus Derivategeschéaften und Shortpositionen.

Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte und Verpflichtungen — Bestimmte finanzielle
Vermogenswerte und Verpflichtungen, die nicht die Definition von Handelsaktiva und -passiva erfillen, werden nach der Fair
Value Option als zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert. Diese Vermdgenswerte und Verpflichtungen missen eine
der folgenden Bedingungen erfillen: (1) Durch die Klassifizierung werden Inkongruenzen bei der Bewertung oder beim Ansatz
beseitigt oder erheblich verringert; (2) eine Gruppe finanzieller Vermdgenswerte und/oder finanzieller Verpflichtungen wird
gemal einer dokumentierten Risikomanagement- oder Anlagestrategie auf Basis des beizulegenden Zeitwerts gesteuert und
ihre Wertentwicklung auf dieser Basis gemessen; oder (3) das Finanzinstrument enthalt ein eingebettetes Derivat oder mehrere
eingebettete Derivate. Letzteres gilt nicht, wenn (a) das eingebettete Derivat keine wesentliche Modifizierung der nach Mal3gabe
des Vertrags erforderlichen Cashflows bewirkt oder (b) ohne jegliche oder bereits nach oberflachlicher Prufung feststeht, dass
eine Trennung verboten ist. Dariiber hinaus sieht die Gruppe eine Klassifizierung als zum beizulegenden Zeitwert bewertet nur
fur diejenigen Finanzinstrumente vor, fir die der beizulegende Zeitwert verlasslich bestimmbar ist.
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Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte, die nicht als zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden und nicht als Kredite klassifiziert sind,
werden als zur VerauRerung verflgbare finanzielle Vermoégenswerte eingestuft. Finanzielle Vermdgenswerte, die als zur
VerauRRerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte eingestuft sind, werden zunachst mit ihrem beizulegenden Zeitwert
zuzuglich der dem Kauf direkt zuordenbaren Transaktionskosten angesetzt. Aufldsungen von Agios und Disagios werden im
Zinsiiberschuss ausgewiesen. Zukiinftige Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden in den Sonstigen erfolgsneutralen
Eigenkapitalveranderungen ausgewiesen — es sei denn, sie sind Gegenstand einer Absicherung des beizulegenden Zeitwerts. In
diesem Fall werden Anderungen des beizulegenden Zeitwerts, die auf das abgesicherte Risiko zuriickzufiihren sind, in den
Sonstigen Ertragen berticksichtigt. Bei monetéaren zur VerauRerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten (Schuldtiteln)
werden Anderungen des Buchwerts, die auf Wechselkursanderungen zuriickzufiihren sind, ergebniswirksam erfasst, wahrend
sonstige Anderungen des Buchwerts wie oben beschrieben in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen
ausgewiesen werden. Bei nicht-monetaren zur VerauBerung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten
(Eigenkapitalinstrumenten) beinhalten die in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen bertcksichtigten
Wertanderungen des beizulegenden Zeitwerts auch den Fremdwahrungsbestandteil.

Realisierte Gewinne und Verluste werden als Ergebnis aus zur VeraulRerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerten
ausgewiesen. Bei der Ermittlung der Anschaffungskosten fur zur Verauf3erung verfugbare finanzielle Vermégenswerte wird im
Allgemeinen die Methode der gewichteten Durchschnittskosten herangezogen. Bislang in den Sonstigen erfolgsneutralen
Eigenkapitalveranderungen erfasste unrealisierte Gewinne und Verluste werden bei Verkauf eines zur Verau3erung verfligbaren
finanziellen Vermdgenswerts in der kombinierten Gewinn- und Verlustrechnung erfasst und im Ergebnis aus zur VeraufRerung
verflgbaren finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen.

Wertminderung bei zur VerauRerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerten

Eigenkapitalinstrumente, die als zur VerauRerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte klassifiziert wurden, werden auf eine
Wertminderung untersucht, wenn es einen objektiven Wertminderungshinweis auf einen signifikanten oder dauerhaften
Rickgang des beizulegenden Zeitwerts der Investition gibt. Fur Schuldtitel, die als zur Verauf3erung verfiigbare finanzielle
Vermogenswerte klassifiziert wurden, wird das Vorliegen einer Wertminderung auf Basis der gleichen Kriterien wie fur Kredite
bestimmt.

Wenn ein Wertminderungshinweis vorliegt, sind samtliche Betrage, die zuvor in den Sonstigen erfolgsneutralen
Eigenkapitalveranderungen erfasst wurden, in die kombinierte Gewinn- und Verlustrechnung fur die Berichtsperiode
umzugliedern und im Ergebnis aus zur Verau3erung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerten zu erfassen. Der aus den
Kumulierten sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen umzugliedernde Wertminderungsverlust des
Berichtszeitraums entspricht der Differenz zwischen den Anschaffungskosten (gekirzt um Tilgungen und Amortisationen) und
dem aktuellen beizulegenden Zeitwert abzuglich zuvor ergebniswirksam erfasster W ertminderungsverluste dieses
Vermodgenswerts.

Nachfolgende Riickgange des beizulegenden Zeitwerts eines wertgeminderten zur VeraufRerung verfligbaren Schuldtitels
werden erfolgswirksam erfasst, da sie als weitere Wertminderung angesehen werden. Nachfolgende Erh6hungen des
beizulegenden Zeitwerts werden ebenfalls erfolgswirksam erfasst, bis der Vermdgenswert nicht langer als wertgemindert
angesehen wird. Ein zur Verau3erung verfligbarer Schuldtitel wird nicht langer als wertgemindert eingestuft, wenn sein
beizulegender Zeitwert sich mindestens bis zur Hohe der ohne Beriicksichtigung einer Wertminderung bestehenden
fortgefiinrten Anschaffungskosten erholt hat. Nachfolgende Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden in den Sonstigen
erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen erfasst.

Wertminderungen von zur Verauf3erung verfligbaren Eigenkapitalinstrumenten werden nicht ergebniswirksam riickgangig
gemacht; Erh6hungen des beizulegenden Zeitwerts nach einer Wertminderung werden in den Sonstigen erfolgsneutralen
Eigenkapitalveranderungen erfasst.

Wesentliche Rechnungslegungseinschatzungen — Da die Beurteilung, ob objektive Hinweise auf eine W ertminderung von zur
VerauRRerung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerten vorliegen, wesentliche Einschatzungen der Unternehmensfihrung
erfordern kann und sich die Einschatzungen von Wertminderungen im Zeitablauf in Abhangigkeit von zukiinftigen Ereignissen,
deren Eintritt unsicher ist, andern kénnen, werden diese als wesentlich erachtet.

Kredite

Kredite umfassen selbst begebene und erworbene nicht-derivative finanzielle Vermoégenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen, die weder an einem aktiven Markt gehandelt noch als zum beizulegenden Zeitwert bewertete oder als zur
VerauRRerung verflgbare finanzielle Vermodgenswerte klassifiziert werden. Die Gruppe Uberprift regelmafig, inwiefern objektive
Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen. Sobald ein Kredit als wertgemindert identifiziert ist, wird eine W ertberichtigung fiir
Kreditausfalle mit entsprechender Gegenbuchung des Verlustbetrags als Bestandteil der Risikovorsorge im Kreditgeschaft in der
kombinierten Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Auflésungen der Risikovorsorge fiir nach dem Zeitpunkt des erstmaligen
Bilanzansatzes erfasste W ertberichtigungen sind im Aufwandsposten ,Risikovorsorge im Kreditgeschaft* enthalten.
Nachfolgende Verbesserungen der Kreditwurdigkeit fiir nicht mit einer Risikovorsorge behaftete Kredite tiber ihren Buchwert zum
Erwerbszeitpunkt hinaus werden unmittelbar als Anpassung des aktuellen Buchwerts der Kredite erfasst und der
korrespondierende Gewinn wird in den Zinsertrdgen ausgewiesen.
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Finanzielle Verpflichtungen
Mit Ausnahme der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verpflichtungen werden finanzielle Verpflichtungen zu
fortgefuihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.

Finanzielle Verpflichtungen umfassen emittierte langfristige und kurzfristige Schuldtitel, die bei Ersterfassung zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, welcher dem erhaltenen Gegenwert abzuglich der entstandenen Transaktionskosten entspricht.

Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts

Der beizulegende Zeitwert ist definiert als der Preis, der am Bewertungsstichtag in einer Transaktion zwischen unabhangigen
Marktteilnehmern bei Verkauf eines Vermogenswerts erzielt oder bei Ubertragung einer Verbindlichkeit bezahlt werden wiirde.
Der beizulegende Zeitwert von in aktiven Markten notierten Finanzinstrumenten wird auf Grundlage der Preisnotierungen
ermittelt, sofern diese im Rahmen von regelmaRigen und aktuellen Transaktionen verwendete Preise darstellen.

Wesentliche Rechnungslegungseinschatzungen — Die Gruppe verwendet Bewertungsverfahren fur die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten, sofern keine in aktiven Markten notierten Preise verflgbar sind. Folglich
basieren in Bewertungsverfahren verwendete Eingangsparameter, wenn moglich, auf beobachtbaren Daten, die von Preisen
relevanter, in aktiven Markten gehandelter Finanzinstrumente abgeleitet werden. Die Anwendung dieser Modelle erfordert
Annahmen und Einschatzungen aufseiten der Unternehmensfiihrung, deren Umfang von der Preistransparenz in Bezug auf das
Finanzinstrument und dessen Markt sowie von der Komplexitat des Instruments abhangt.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts sind Einschatzungen durch die Unternehmensfiihrung erforderlich. Die Bereiche,
fur welche Entscheidungen der Unternehmensfiihrung in signifikantem Umfang erforderlich sind, werden identifiziert,
dokumentiert und im Rahmen von Bewertungskontrollen und des monatlichen Berichtszyklus an das Senior Management
gemeldet. Die fur die Modellvalidierung und Bewertung verantwortlichen Spezialistenteams befassen sich vor allem mit
Subjektivitats- und Einschatzungsfragen.

Fir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten, deren Preise in einem aktiven Markt notieren, sind in
der Regel nur in geringem Umfang Einschatzungen der Unternehmensfiihrung erforderlich. In ahnlicher W eise bedarf es nur
weniger subjektiver Bewertungen beziehungsweise Einschatzungen fir Finanzinstrumente, die mit branchentblichen Modellen
bewertet werden und deren samtliche Eingangsparameter in aktiven Méarkten notiert sind.

Sind keine Marktdaten fir spezielle Instrumente vorhanden, werden die Parameter durch Untersuchung anderer relevanter
Informationsquellen wie historischer Daten, Fundamentalanalyse der wirtschaftlichen Eckdaten der Transaktion und
Informationen aus vergleichbaren Transaktionen bestimmt. Dazu werden angemessene Anpassungen vorgenommen, um das
tatséachlich zu bewertende Finanzinstrument sowie die aktuellen Marktbedingungen zu reflektieren. Fiihren unterschiedliche
Bewertungsmodelle zu einer Bandbreite von verschiedenen potenziellen beizulegenden Zeitwerten fiir ein Finanzinstrument,
muss die Unternehmensfuhrung entscheiden, welcher dieser Schatzwerte innerhalb der Bandbreite den beizulegenden Zeitwert
am besten widerspiegelt. Weiterhin kbnnen manche Bewertungsanpassungen zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
Einschatzungen durch die Unternehmensfihrung erfordern.

Nach den IFRS missen die zum beizulegenden Zeitwert klassifizierten finanziellen Vermogenswerte und Verpflichtungen
unterteilt nach den fiir die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts verwendeten Eingangsparametern der Bewertungs-
methode offengelegt werden. Insbesondere ist zwischen solchen zu unterscheiden, die anhand von notierten Preisen in einem
aktiven Markt (Level 1), Bewertungsmethoden, die auf beobachtbaren Parametern basieren (Level 2), sowie
Bewertungsmethoden, die signifikante nicht beobachtbare Parameter verwenden (Level 3), bestimmt werden. Fur die
Bestimmung der Kategorie, der bestimmte Finanzinstrumente zuzuordnen sind, ist eine Beurteilung seitens der
Unternehmensfihrung erforderlich. Eine Beurteilung wird insbesondere dann vorgenommen, wenn die Bewertung durch eine
Reihe von Parametern bestimmt wird, von denen einige beobachtbar und andere nicht beobachtbar sind. Ferner kann sich die
Klassifizierung eines Finanzinstruments im Laufe der Zeit &ndern, um Anderungen der Marktliquiditat und damit der
Preistransparenz zu reflektieren.

Die Gruppe stellt eine Sensitivitatsanalyse bereit, die die Auswirkung der Verwendung angemessener moglicher Alternativen fur
die nicht beobachtbaren Parameter auf die in der dritten Kategorie der Fair-Value-Hierarchie enthaltenen Finanzinstrumente
darstellt. Bei der Bestimmung der angemessenen moglichen Alternativen sind signifikante Einschatzungen durch die
Unternehmensfiihrung erforderlich.

Fir Finanzinstrumente, die zu fortgeftihrten Anschaffungskosten bewertet werden (dies umfasst Kredite, Einlagen, Sonstige
kurzfristige Geldaufnahmen und Langfristige Verbindlichkeiten), veroffentlicht die Gruppe den beizulegenden Zeitwert.
Grundsatzlich besteht bei diesen Instrumenten eine geringe oder keine Handelsaktivitat, weshalb bei der Bestimmung des
beizulegenden Zeitwerts signifikante Einschatzungen durch die Unternehmensfiihrung erforderlich sind.

Weitere Informationen zu den Bewertungsmethoden und -kontrollen sowie quantitative Angaben zur Bestimmung des
beizulegenden Zeitwerts sind in Anhangangabe 8 ,,Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente” und in
Anhangangabe 9 ,Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wer-
den” enthalten.
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Bilanzierung von Derivaten und Sicherungsbeziehungen

Derivate werden grundsétzlich zur Steuerung von Zins-, Wahrungs-, Kredit- und sonstigen Marktpreisrisiken einschlie3lich
Risiken aus geplanten Transaktionen eingesetzt. Alle freistehenden Kontrakte, die fir Rechnungslegungszwecke als Derivate
klassifiziert werden, sind in der kombinierten Bilanz mit ihnrem beizulegenden Zeitwert angesetzt — unabhéngig davon, ob sie zu
Handels- oder anderen Zwecken gehalten werden.

Zudem werden Derivate fur Garantievertrage genutzt, die nicht als Finanzgarantie eingestuft werden. Finanzgarantien sind
vertragliche Vereinbarungen, die den Garantiegeber dazu verpflichten, bestimmte Zahlungen zu leisten, um den Garantienehmer
fur einen Verlust zu entschadigen, der dadurch entsteht, dass ein bestimmter Schuldner unter den Bedingungen eines
Schuldtitels fallige Zahlungen nicht leistet.

Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten werden im Ergebnis aus zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen ausgewiesen.

Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten und Verpflichtungen

Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermogenswerts wird in Betracht gezogen, wenn die vertraglich vereinbarten Anspriiche auf
Cashflows aus dem finanziellen Vermogenswert erléschen oder die Gruppe diese Ubertragen oder bei Eintritt bestimmter
Kriterien die Verpflichtung tibernommen hat, diese Cashflows an einen oder mehrere Empféanger weiterzuleiten.

Die Gruppe bucht einen tUbertragenen Vermdgenswert aus, wenn alle wesentlichen Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum
an dem Vermdgenswert verbunden sind, Ubertragen werden.

Im Fall von Transaktionen, bei denen alle wesentlichen Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum an dem finanziellen
Vermogenswert verbunden sind, weder zurlickbehalten noch tUbertragen werden, bucht die Gruppe den tbertragenen
Vermodgenswert aus, wenn die Verfligungsmacht, das heif3t die Fahigkeit, den Vermdgenswert zu verkaufen, tiber diesen
Vermogenswert aufgegeben wird. Die im Rahmen der Ubertragung zuriickbehaltenen Anspriiche und Verpflichtungen werden
getrennt als Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten erfasst. Bleibt die Verfligungsmacht tiber den besagten Vermdgenswert
erhalten, weist die Gruppe den Vermogenswert entsprechend dem Umfang des fortgefiihrten Engagements weiterhin aus.
Dieser Umfang bestimmt sich nach dem AusmalR der Wertschwankungen des Ubertragenen Vermdgenswerts, denen die Gruppe
weiterhin ausgesetzt bleibt.

Die Ausbuchungskriterien werden, sofern angebracht, auch angewandt, wenn ein Teil eines Vermdgenswerts anstelle des
gesamten Vermogenswerts oder eine Gruppe éhnlicher finanzieller Vermdgenswerte in ihrer Gesamtheit Uibertragen werden.
Wird ein Teil eines Vermdgenswerts Ubertragen, muss es sich dabei um einen spezifisch identifizierten Cashflow, einen exakt
proportionalen Anteil des Vermdgenswerts oder einen exakt proportionalen Anteil eines spezifisch identifizierten Cashflows
handeln.

Wenn ein bestehender finanzieller Vermdgenswert durch einen anderen Vermdgenswert mit demselben Kontrahenten aufgrund
einer Stundung oder ahnlicher Malinahmen zu wesentlich abweichenden Vertragsbedingungen ersetzt wird oder die
Vertragsbedingungen des Vermdgenswerts wesentlich gedndert werden, dann wird der bestehende finanzielle Vermdgenswert
ausgebucht und ein neuer Vermogenswert eingebucht. Die Differenz zwischen den beiden Buchwerten wird ergebniswirksam in
der kombinierten Gewinn-und Verlustrechnung erfasst.

Ausbuchung von finanziellen Verpflichtungen

Eine Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die mit ihr verbundene Verpflichtung beglichen oder aufgehoben wird, sowie bei
Falligkeit. Falls eine bestehende finanzielle Verbindlichkeit durch eine Verbindlichkeit gegentiber demselben Kreditgeber mit
wesentlich abweichenden Vertragsbedingungen ersetzt wird oder die Vertragsbedingungen einer bestehenden Verbindlichkeit
wesentlich gedndert werden, dann wird ein solcher Austausch oder eine solche Modifikation als Ausbuchung der urspriinglichen
Verbindlichkeit und Ansatz einer neuen Verbindlichkeit behandelt. Die Differenz zwischen den beiden Buchwerten wird
ergebniswirksam in der kombinierten Gewinn-und Verlustrechnung erfasst.
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Geschéfts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Geschafts- oder Firmenwert entsteht bei der Akquisition von Tochtergesellschaften und assoziierten Unternehmen und stellt den
Betrag dar, um den die Summe aus Anschaffungskosten einer Akquisition und Anteilen ohne beherrschenden Einfluss des
erworbenen Unternehmens den Anteil der Gruppe an dem beizulegenden Zeitwert des erworbenen identifizierbaren
Reinvermdgens Ubersteigt.

Fir die Ermittlung des Geschéfts- oder Firmenwerts werden die beizulegenden Zeitwerte der erworbenen Vermogenswerte, der
Verbindlichkeiten sowie der Eventualverbindlichkeiten auf Basis von am Markt beobachtbaren Preisen bestimmt oder als Barwert
der erwarteten zukinftigen Cashflows ermittelt. Die Abzinsung erfolgt entweder mit Marktzinsen oder beruht auf risikofreien
Zinssatzen und risikoadjustierten erwarteten zukiinftigen Cashflows. Im Rahmen jedes Unternehmenszusammenschlusses
kénnen die Anteile ohne beherrschenden Einfluss entweder zum beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt oder zum
beizulegenden Zeitwert des anteiligen identifizierbaren Reinvermdgens des erworbenen Unternehmens bewertet werden.

Der Geschéfts- oder Firmenwert aus der Akquisition von Tochtergesellschaften wird aktiviert und jahrlich auf seine W erthaltigkeit
hin tiberpriift. Die Uberpriifung erfolgt 6fter, wenn Ereignisse oder veranderte Rahmenbedingungen darauf hindeuten, dass sich
der Wert des Geschafts- oder Firmenwerts vermindert haben konnte.

Wenn ein Geschafts- oder Firmenwert aktiviert wurde und ein operativer Bereich veraul3ert wird, ist der mit diesem verauRerten
operativen Bereich verbundene Geschéfts- oder Firmenwert bei der Ermittlung des Gewinns oder Verlusts aus der Verduf3erung
im Buchwert des operativen Bereichs enthalten.

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte werden vom Geschafts- oder Firmenwert getrennt ausgewiesen, wenn sie separierbar
sind oder auf vertraglichen oder sonstigen rechtlichen Anspriichen beruhen und ihr beizulegender Zeitwert zuverlassig ermittelt
werden kann. Immaterielle Vermodgenswerte mit einer bestimmbaren Nutzungsdauer werden mit ihren Anschaffungs- oder
Herstellungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter W ertberichtigungen angesetzt. Kundenbezogene
immaterielle Vermodgenswerte mit einer bestimmbaren Nutzungsdauer werden auf Basis ihrer erwarteten Nutzungsdauer linear
Uber Zeitraume von einem Jahr bis zu 20 Jahren amortisiert. Diese Vermdgenswerte werden mindestens jahrlich auf ihre
Werthaltigkeit GUberprift, wobei auch die Angemessenheit ihrer Nutzungsdauer bestéatigt wird.

Bestimmte immaterielle Vermdgenswerte haben eine unbestimmte Nutzungsdauer. Sie werden nicht abgeschrieben, sondern
mindestens jahrlich auf ihre W erthaltigkeit tiberpriift. Die Uberpriifung erfolgt 6fter, wenn Ereignisse oder veranderte
Rahmenbedingungen darauf hindeuten, dass eine Wertminderung vorliegenkdnnte.

Aufwendungen fur zur eigenen Nutzung erworbene oder selbst erstellte Software werden aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist,
dass die Gruppe daraus wirtschaftliche Vorteile ziehen kann, und sich die Aufwendungen zuverlassig bestimmen lassen.
Aktivierte Aufwendungen werden linear Uber die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer des Vermogenswerts, die entweder einen
Zeitraum von drei, funf oder zehn Jahren umfasst, abgeschrieben. Die aktivierungsféahigen Kosten fiir selbst erstellte Software
umfassen externe direkt zurechenbare Kosten fir Material und Dienstleistungen sowie Personal- und Personalnebenkosten fiir
Mitarbeiter, die unmittelbar mit der Erstellung von selbst genutzter Software befasst sind. Gemeinkosten und alle wahrend der
Forschung oder nach Fertigstellung der Software anfallenden Ausgaben werden als Aufwand erfasst. Aktivierte Kosten flr
Software werden entweder jahrlich auf ihre W erthaltigkeit Uberprift, solange die Software noch in Entwicklung ist, oder jederzeit
wenn Ereignisse oder veranderte Rahmenbedingungen darauf hindeuten, dass sich der Wert der Software vermindert haben
kénnte, sobald sie genutzt wird.

Wesentliche Rechnungslegungseinschatzungen — Die Bestimmung des erzielbaren Betrags im Rahmen der
Werthaltigkeitspriifung erfordert Schatzungen auf Basis von Borsenkursen, Preisen vergleichbarer Geschéfte, Barwert- oder
sonstigen Bewertungsverfahren oder einer Kombination hieraus, die Einschatzungen und Beurteilungen vonseiten der
Unternehmensfiihrung erforderlich machen. Da durch Anderungen in den zugrunde liegenden Bedingungen und Annahmen
erhebliche Unterschiede zu den bilanzierten Werten auftreten kénnen, werden derartige Einschatzungen als wesentlich erachtet.

Quantitative Informationen zu W ertminderungen von nicht finanziellen Vermoégenswerten sind in der Anhangangabe 12
,Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermodgenswerte* enthalten.
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Rickstellungen

Ruckstellungen werden erfasst, wenn die Gruppe aufgrund friiherer Ereignisse gegenwartig eine rechtliche oder faktische
Verpflichtung hat und es wahrscheinlich ist, dass Ressourcen zur Erfillung der Verpflichtung abflieRen werden, und sich die
Hohe der Verpflichtung verlasslich schatzen lasst.

Die Hohe der Rickstellung entspricht der bestmdglichen Schéatzung des Betrags, der notwendig ware, um die Verpflichtung am
Bilanzstichtag zu begleichen. Bei der Bestimmung werden die Risiken und Unsicherheiten in Bezug auf die Verpflichtung
berlcksichtigt.

Bei einer wesentlichen Auswirkung des Zinseffekts werden Rickstellungen diskontiert und zum Barwert der zur Begleichung der
Verpflichtung erwarteten Ausgaben angesetzt. Dabei wird ein Abzinsungssatz vor Steuern verwendet, der die aktuellen
Markteinschatzungen im Hinblick auf den Zinseffekt und die fur die Verpflichtung spezifischen Risiken widerspiegelt. Der mit dem
Zeitablauf verbundene Anstieg der Rickstellungen wird als Zinsaufwand erfasst.

Sofern erwartet wird, dass die zur Erfullung der zurtickgestellten Verpflichtung erforderlichen Ausgaben ganz oder teilweise von
einer dritten Partei erstattet werden (zum Beispiel, weil fur die Verpflichtung ein Versicherungsvertrag besteht), wird ein
Vermogenswert dann erfasst, wenn es so gut wie sicher ist, dass eine Erstattung gezahlt werden wird.

Wesentliche Rechnungslegungseinschatzungen — Die Verwendung von Schéatzwerten ist bei der Ermittlung des
Ruckstellungsbedarfs fiir potenzielle Verluste aus Gerichts- und aufsichtsbehordlichen Verfahren und ungewissen Ertragsteuer-
positionen wichtig. Die Gruppe bemisst diese potenziellen Verluste, soweit sie wahrscheinlich und schéatzbar sind, nach
MaRgabe von IAS 37, ,Rickstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen®, oder IAS 12, ,Ertragsteuern”. Die
Bezifferung von Rickstellungen erfordert Einschatzungen in groem Umfang. Die endgultigen Verbindlichkeiten kénnen hiervon
letztlich erheblich abweichen.

Ungewisse Verbindlichkeiten in Bezug auf rechtliche Verfahren unterliegen zahlreichen Unwéagbarkeiten; das Ergebnis der
einzelnen Verfahren kann nicht mit Gewissheit vorhergesagt werden. Die Beurteilung der Wahrscheinlichkeit und die Bezifferung
von ungewissen Verbindlichkeiten erfordern in groRem Umfang Einschatzungen, die endgtiltige Verbindlichkeit kann hiervon
erheblich abweichen. Die bilanzierten Gesamtverbindlichkeiten bezlglich Gerichts-, Schiedsgerichts- und aufsichtsbehordlicher
Verfahren werden auf Basis der Einzelfélle festgelegt und stellen eine Einschatzung der wahrscheinlichen Verluste unter
Beriicksichtigung des Fortgangs der einzelnen Verfahren, der Erfahrungen der Gruppe und der Erfahrungen Dritter in
vergleichbaren Fallen, der Gutachten von Rechtsanwélten und anderer Faktoren dar. Den Ausgang der Rechtsstreitigkeiten der
Gruppe zu prognostizieren ist naturgeman schwierig, insbesondere in Féllen, in denen die Anspruchsteller erhebliche oder
unbezifferte Schadensersatzanspriiche geltend machen. Fir weitere Informationen zu Gerichts-, Schiedsgerichts- und
aufsichtsbehordlichen Verfahren siehe Anhangangabe 15 ,Riickstellungen®.

Ertragsteuern

In der kombinierten Bilanz werden laufende und latente Steuern auf Grundlage der Steuergesetze der jeweils betroffenen
Steuerjurisdiktionen berticksichtigt. Laufende und latente Steuern werden ergebniswirksam erfasst. Soweit sie sich auf
Geschaftsvorfélle beziehen, die direkt im Eigenkapital oder in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen
berlcksichtigt werden, sind die zugehorigen laufenden und latenten Steuern ebenfalls direkt im Eigenkapital oder in den
Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen zu erfassen.

Aktive und passive latente Steuern werden fur zuklnftige Steuereffekte gebildet, die aus temporaren Differenzen zwischen dem
Bilanzansatz von Vermogenswerten und Schulden und deren Steuerwert resultieren oder sich aus noch nicht genutzten
steuerlichen Verlustvortragen und Steuergutschriften ergeben. Latente Steuerforderungen werden nur in dem Umfang
ausgewiesen, in dem es wahrscheinlich ist, dass zukinftig zu versteuernde Ergebnisse zur Verfiigung stehen werden, mit denen
diese steuerlichen Verlustvortrage, Steuerguthaben oder steuerlich abzugsféahigen temporéaren Differenzen verrechnet werden
konnen.

Aktive und passive latente Steuern werden mit den Steuersatzen bewertet, die voraussichtlich in der Berichtsperiode gelten, in
der der entsprechende Vermdgenswert realisiert oder die entsprechende Schuld erfullt wird. Dabei erfolgt die Bewertung auf
Basis der am Bilanzstichtag gltigen oder in Kirze geltenden Steuerséatze beziehungsweise Steuergesetze.

Laufende Steuerforderungen und Steuerverbindlichkeiten werden saldiert, wenn (1) sie dieselbe steuerpflichtige Einheit oder
Steuergruppe betreffen, (2) ein einklagbares Recht zur Aufrechnung gegentiber der Steuerbehdrde besteht und (3) ein Ausgleich
auf Nettobasis beabsichtigt ist.

Aktive und passive latente Steuern werden saldiert, wenn ein einklagbares Recht zur Aufrechnung von laufenden Steuer-
forderungen und Steuerverbindlichkeiten besteht und wenn es sich bei den aktiven und passiven latenten Steuern um
Ertragsteuern handelt, die von derselben Steuerbehérde gegentber derselben steuerpflichtigen Einheit oder Steuergruppe
erhoben werden.
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Latente Steuerverbindlichkeiten werden flir zu versteuernde temporare Differenzen in Verbindung mit Anteilen an Tochter-
gesellschaften, Zweigniederlassungen, assoziierten Unternehmen und Anteilen an gemeinschaftlich geftihrten Unternehmen
gebildet, es sei denn, der Zeitpunkt der Umkehrung der temporaren Differenz wird durch die Gruppe gesteuert und es ist
wahrscheinlich, dass sich die Differenz nicht in absehbarer Zukunft ausgleicht. Latente Steuerforderungen auf steuerlich
abzugsfahige temporére Differenzen in Verbindung mit solchen Investitionen werden nur in dem Umfang ausgewiesen, in dem
es wahrscheinlich ist, dass sich die Differenzen in absehbarer Zukunft ausgleichen werden und zukiinftig ausreichend zu
versteuerndes Einkommen erzielt wird, mit dem diese steuerlich abzugsfahigen temporaren Differenzen verrechnet werden
konnen.

Latente Steuern im Zusammenhang mit der Neubewertung von zur Verauf3erung verflgbaren finanziellen Vermdgenswerten,
Absicherung von Zahlungsstromen und anderen Positionen, die in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen
ausgewiesen werden, werden ebenfalls direkt in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen bilanziert und erst
dann in der kombinierten Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn der zugrunde liegende Sachverhalt, auf den sich die
latente Steuer bezieht, in der kombinierten Gewinn- und Verlustrechnung ergebniswirksam wird.

Wesentliche Rechnungslegungseinschatzungen — Die Gruppe verwendet fir die Bestimmung der auszuweisenden Betrage
latenter Steuerforderungen historische Erkenntnisse zu Steuerkapazitat beziehungsweise Profitabilitat und gegebenenfalls
Informationen Uber prognostizierte Geschéftsergebnisse auf Basis genehmigter Geschaftsplane einschlielich einer Prifung der
zulassigen Ubertragsperioden steuerlicher Verlustvortrage und Gutschriften, Steuerplanungsméglichkeiten sowie sonstiger
mafRgeblicher Uberlegungen. RegelmaRig werden die Einschatzungen hinsichtlich der latenten Steuerforderungen einschlieRlich
der Annahmen der Gruppe uber die zukinftige Ertragskraft einer Neubewertung unterzogen.

Die Gruppe erachtet die im Rahmen der vorzunehmenden Bewertung latenter Steuerforderungen getroffenen Beurteilungen als
wesentliche Einschatzungen Unternehmensfiihrung, da sich die zugrunde liegenden Annahmen in jeder Berichtsperiode andern
kénnen. Zum Beispiel kdnnten Steuergesetzanderungen oder Abweichungen der erwarteten kiinftigen Ergebnisse der
Geschaftstatigkeit eine Veranderung der latenten Steuerforderungen bewirken. Falls aktive latente Steuern nicht oder nur zum
Teil realisierbar sind, wird eine Wertberichtigung der aktiven latenten Steuern zulasten des Ertragsteueraufwands oder des
Eigenkapitals in der Periode vorgenommen, in der eine solche Feststellung getroffen wird. Falls die Gruppe in der Zukunft bisher
nicht angesetzte latente Steuerforderungen aktiviert, wird die Anpassung der aktiven latenten Steuern zugunsten des
Ertragsteueraufwands oder des Eigenkapitals in der Periode ausgewiesen, in der diese Feststellung getroffen wird.

Weitere Informationen zu den latenten Steuern finden sich in Anhangangabe 16 ,Ertragsteuern“. Diese beinhaltet auch
quantitative Angaben zum Wert angesetzter latenter Steuerforderungen.

Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Anteile ohne beherrschenden Einfluss werden in der kombinierten Bilanz als Bestandteil der Nettovermdgenswerte, aber
getrennt von den den DWS Group Aktionaren zurechenbaren Nettovermdgenswerten ausgewiesen. Das den Anteilen ohne
beherrschenden Einfluss zurechenbare Ergebnis der Gruppe wird in der kombinierten Gewinn- und Verlustrechnung separat
ausgewiesen. Veranderungen in der Beteiligungsquote an Tochterunternehmen ohne Verlust der Beherrschung werden als
Transaktionen zwischen Eigenkapitalgebern behandelt und erfolgsneutral in der Kapitalriicklage (in dem Nettovermogenswert)
erfasst.

Sachanlagen

Zu den Sachanlagen gehoren selbst genutzte Immobilien, Einbauten in gemietete Raume, Betriebs- und Geschaftsausstattung
sowie Software (nur Betriebssysteme). Selbst genutzte Immobilien werden zu Anschaffungskosten, vermindert um kumulierte
planméafige Abschreibungen und kumulierte Wertminderungen, ausgewiesen. Die planméaRige Abschreibung erfolgt in der Regel
linear Uber die erwartete betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer des Vermogenswerts. Die erwartete betriebsgewohnliche
Nutzungsdauer betragt bei Gebauden 25 bis 50 Jahre und bei Betriebs- und Geschéftsausstattung drei bis zehn Jahre
(einschlie3lich anfanglicher Verbesserungen an erworbenen Geb&auden). Einbauten in gemietete Raume werden linear tber den
kirzeren Zeitraum von Mietdauer und erwarteter betriebsgewohnlicher Nutzungsdauer der Einbauten, in der Regel drei bis
achtzehn Jahre, abgeschrieben. Die Abschreibungen der Gebaude sowie der Betriebs- und Geschéaftsausstattung sind im
Sachaufwand und Sonstigen Aufwand ausgewiesen. Kosten fir Instandhaltung und Reparaturen werden als Aufwand erfasst.
Gewinne und Verluste aus Verkaufen werden in den Sonstigen Ertragen ausgewiesen.

Bei Sachanlagen wird zu jedem Quartalsabschluss tberpruft, ob Anhaltspunkte fir eine Wertminderung vorliegen. Falls eine
Wertminderung besteht, wird der erzielbare Betrag bestimmt, das heil3t der jeweils héhere Wert aus dem beizulegenden Zeitwert
abziglich Verkaufskosten und dem Nutzungswert. Eine W ertminderung wird erfasst, wenn der erzielbare Betrag den
entsprechenden Buchwert unterschreitet. Der Nutzungswert ist der Barwert der geschéatzten zukiinftigen Cashflows aus dem
Vermogenswert. Nach der Erfassung einer Wertminderung wird der Abschreibungsaufwand in kiinftigen Berichtsperioden
angepasst, um den geanderten Buchwert des Vermdgensgegenstands entsprechend zu reflektieren. Erfolgt zu einem spéateren
Zeitpunkt eine W ertaufholung, wird der Abschreibungsaufwand prospektiv angepasst.
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Im Rahmen eines Finanzierungsleasings geleaste Anlagen werden als Sachanlagen aktiviert und tUber die Leasingdauer
abgeschrieben.

Leasinggeschafte

Die DW'S Gruppe schliefdt als Leasingnehmer Leasingvertrage, vor allem fur Buros und Niederlassungen, auf kurz-und
mittelfristiger Basis ab. Basierend auf einer Analyse der Konditionen dieser Vertrage werden die Leasingverhaltnisse aufgrund
ihres wirtschaftlichen Gehalts entweder als Operating Leases oder Finanzierungsleasingverhaltnisse klassifiziert.

Vermodgenswerte, die im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhéltnisses gehalten werden, werden anfangs mit einem Betrag,
der dem beizulegenden Zeitwert des gemieteten Sachanlagegegenstands oder, sofern geringer, dem Barwert der
Mindestleasingzahlungen entspricht, erfasst. Die korrespondierende Verbindlichkeit wird bilanziell als Verbindlichkeit aus
Finanzierungsleasingverhéltnissen erfasst. Bei der Berechnung des Barwerts der Mindestleasingzahlungen wird der dem
Leasingverhaltnis zugrunde liegende Zinssatz als Abzinsungssatz verwendet, sofern er in praktikabler W eise ermittelt werden
kann. Anderenfalls wird der Grenzfremdkapitalzinssatz verwendet. Bedingte Mietzahlungen werden in den Perioden als Aufwand
erfasst, in denen sie anfallen.

Bei Sachanlagen, die Gegenstand von Operating Leases sind, werden Mietaufwendungen linear Uber die Mietdauer erfasst. Die
Mietdauer beginnt, sobald der Leasingnehmer die physische Nutzung des Leasinggegenstands kontrolliert. Mietvergiinstigungen
werden als Minderung der Mietaufwendungen behandelt und ebenfalls linear Uiber die Mietdauer erfasst. Im Rahmen von
Operating Leases anfallende bedingte Mietzahlungen werden in den Perioden als Aufwand erfasst, in denen sie anfallen.

Leistungen an Arbeitnehmer

Aktienbasierte Vergltung
Die Deutsche Bank Gruppe gewéhrte aktienbasierte Vergitung mal3geblich unter dem DB Equity Plan. Die DW'S Gruppe nimmt
am DB Equity Plan unter den von der Deutsche Bank Gruppe vorgegebenen Bedingungen teil.

Aktienbasierte Vergitungen, bei denen die Deutsche Bank AG als Muttergesellschaft Mitarbeitern der DWS Gruppe Deutsche
Bank-Stammaktien Ubertragt, werden als Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente in den
Nettovermogenswerten der kombinierten Abschliisse der DWS Gruppe dargestellt, da die Verpflichtung des Ausgleichs der
Deutsche Bank AG obliegt.

Gegenstand der aktienbasierten Vergutung der Deutschen Bank ist, dass die Deutsche Bank AG der DW'S Gruppe eine
Kapitaleinlage zur Verfiigung stellt und die DW S Gruppe ihren Mitarbeitern eine aktienbasierte Vergitung im Gegenzug fur ihre
Dienste leistet. Die Kosten der Vergiitung, die sich auf die Bewilligung von Vergultungsplanen der Muttergesellschaft an
Mitarbeiter der DWS beziehen, werden in den kombinierten Abschlissen als Personalaufwand mit einem korrespondierenden
Zugang im Nettovermdgenswert erfasst. Dieser Personalaufwand basiert auf dem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt der
Bewilligung des Vergutungsplans (inkl. Anpassungen fur voraussichtlich verfallende Anspriiche) und wird Uber die erforderliche
Zugehdrigkeitsperiode zum Vergltungsplan erfasst.

Bei aktienbasierten Vergltungen entspricht der beizulegende Zeitwert dem Borsenkurs der zugrunde liegenden Aktien,
vermindert um den Barwert der erwarteten Dividenden der Deutsche Bank AG, die nicht an den Mitarbeiter weitergereicht
werden, sowie -wenn vorhanden- die Berticksichtigung etwaiger Restriktionen, die nach Eintritt der Unverfallbarkeit des
Anspruchs bestehen. Wenn eine Vergiltung so modifiziert wird, dass ihr beizulegender Zeitwert unmittelbar nach der
Modifizierung ihren beizulegenden Zeitwert direkt vor der Modifizierung Uibersteigt, wird eine Neubewertung vorgenommen und
der daraus resultierende Anstieg des beizulegenden Zeitwerts als zuséatzlicher Personalaufwand in den kombinierten
Abschliissen der DWS Gruppe ausgewiesen.

Der Personalaufwand wird linear Uber den Zeitraum erfasst, in welchem der Mitarbeiter die Dienste erbringt, die mit dieser
Vergutung abgegolten werden. Bei Vergtitungen, die in Tranchen abgegolten werden, erfolgt die Verteilung Uber die Laufzeit der
jeweiligen Tranche. Einschatzungen hinsichtlich voraussichtlich verfallender Anspriiche werden regelmailig angepasst und
berlcksichtigen sowohl tatséachlich verfallene Anspriiche als auch sich verandernde Erwartungen. Aufwendungen fur
Vergutungen, die dem Beglnstigten einen vorgezogenen Ruhestand erlauben und deswegen eine nominale, aber nicht
substanzielle Dienstzeitregelung vorsehen, werden nicht Uber den Zeitraum vom Tag der Gewahrung bis zur Unverfallbarkeit
erfasst, sondern Uber den kirzeren Zeitraum, bis der Mitarbeiter die Anspruchsvoraussetzungen fir die Vergitung erfullt. Bei
Vergutungen, die in Tranchen abgegolten werden, wird jede Tranche als separate Vergutung angesehen und gesondert
amortisiert.

Wenn eine Kompensationsvereinbarung existiert, die eine Kompensation der Deutschen Bank AG fir ihre entstandenen Kosten
im Zusammenhang mit dem Kauf ihrer Aktien vorsieht, so setzt die DWS Gruppe dies als Verbindlichkeit an. Diese werden nach
dem Prinzip der Periodenabgrenzung (,Accrual Basis") Uber die entsprechende Zeit, in der der Mitarbeiter die Dienste erbringt,
erfasst.
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Aus der Perspektive der DWS Gruppe ist die Kompensation Bestandteil der Ermittlung des im Rahmen der aktienbasierten
Vergutungstransaktion erhaltenen Nettokapitals. Da die DWS Gruppe eine Kapitalzufihrung im Rahmen der Abbildung der
aktienbasierten Vergltungen in ihren Blchern erfasst, wird die Erstattung an die Deutsche Bank Group Service (als Verwalter
des konzernweiten Vergutungsplanprozesses der Deutsche Bank Konzerns) als Anpassung dieser Kapitalzufihrung angesetzt.
Die DW'S Gruppe erfasst daher eine Verbindlichkeit aus der Kompensation mit einer entsprechend korrespondierenden
Belastung des Nettovermdgenswerts.

Diese Verbindlichkeit wird zum Ende jedes Geschaftsjahr bis zu ihrer Begleichung neu bewertet und die daraus entstehenden
Gewinne und Verluste werden im Nettovermdgenswert angesetzt.

Pensionszusagen

Die Gruppe bietet eine Reihe von Pensionszusagen an. Zusatzlich zu beitragsorientierten Planen gibt es Plane, die in der
Rechnungslegung als leistungsorientierte Plane behandelt werden. Das Vermdgen samtlicher beitragsorientierter Plane wird von
unabhangig verwalteten Fonds gehalten. Die Hohe der Beitrage ist in der Regel vom Gehalt abhéngig. Die Beitrage werden im
Allgemeinen im Jahr der Beitragszahlung auf der Grundlage der geleisteten Dienste des Mitarbeiters als Aufwand erfasst.

Um den Barwert der Pensionsverpflichtung und den damit verbundenen Dienstzeitaufwand zu ermitteln, werden samtliche
leistungsorientierten Pensionsplane nach der Methode der laufenden Einmalpramien (,Projected Unit Credit Method") bewertet.
Die Bewertung im Rahmen dieses Verfahrens beruht auf versicherungsmathematischen Berechnungen, in die Annahmen Utber
demografische Entwicklungen, Gehaltssteigerungen sowie Zinssatze und Inflationsraten einflieen.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden unmittelbar in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapital-
veranderungen erfasst und im Eigenkapital ausgewiesen. Die Mehrheit der leistungsorientierten Versorgungszusagen der
Gruppe ist unternehmensextern finanziert (,funded").

Sonstlge Versorgungszusagen

Daruber hinaus unterhélt die Gruppe intern finanzierte Gesundheitsfiirsorgeplane fir einige derzeit tatige und pensionierte
Mitarbeiter, vornehmlich in den USA. Im Rahmen dieser Zusagen wird den Pensionéren ein bestimmter Prozentsatz der
erstattungsfahigen medizinischen und zahnmedizinischen Aufwendungen unter Berticksichtigung eines Selbstbehalts gewahrt.
Die Gruppe dotiert diese Plane bei Falligkeit der zu erbringenden Leistungen. Analog zu den leistungsdefinierten
Pensionszusagen werden diese Plane gemal der Methodik der laufenden Einmalpramien bewertet.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden unmittelbar in den Sonstigen erfolgsneutralen
Eigenkapitalveranderungen erfasst und im Eigenkapital ausgewiesen.

Weitere Informationen zu den Pensions- und sonstigen Versorgungszusagen sind in Anhangangabe 15 ,Leistungen an
Arbeitnehmer*” enthalten.

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses

Leistungen anlasslich der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses fallen an, wenn die Gruppe beschlossen hat, das
Arbeitsverhaltnis eines oder mehrerer Mitarbeiter vor dem Zeitpunkt der reguléren Pensionierung zu beenden, oder ein
Arbeitnehmer im Austausch fiir diese Leistungen freiwillig das Angebot annimmt, vorzeitig auszuscheiden. Solche Leistungen
sind dann als Schuld und im Aufwand zu erfassen, wenn die Gruppe einen detaillierten formalen Plan besitzt und keine
realistische Mdglichkeit hat, sich der Verpflichtung zu entziehen. Im Falle eines freiwilligen vorzeitigen Ausscheidens werden die
Leistungen auf Basis der Anzahl von Mitarbeitern, die das Angebot voraussichtlich annehmen werden, bewertet. Leistungen, die
mehr als 12 Monate nach dem Abschlussstichtag féllig sind, werden zu ihrem Barwert angesetzt. Der Zinssatz wird auf Basis der
Rendite hochwertiger Unternehmensanleihen abgeleitet.

Kombinierte Kapitalflussrechnung

Fur Zwecke der kombinierten Kapitalflussrechnung umfassen die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente der Gruppe
hochliquide Vermdgenswerte, die unmittelbar in liquide Mittel umgewandelt werden kdnnen und mit einem unwesentlichen
Wertanderungsrisiko behaftet sind. Dabei handelt es sich um die Barreserve sowie Sichteinlagen bei Banken (inklusive derer von
Garantiefonds, die unter IFRS konsolidiert werden, obwohl die zugrundeliegenden Vermogensgegenstande Investoren gehdren).

Die Gruppe ordnet Cashflows den Kategorien operative Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit oder Finanzierungstatigkeit auf
Basis des Geschaftsmodells zu (,Managementansatz"“). Die operative Tatigkeit der Gruppe besteht vor allem darin, finanzielle
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu managen.

Die in der kombinierten Kapitalflussrechnung gezeigten Betrage stimmen nur bedingt mit den von einer Berichtsperiode zur
nachsten zu beobachtenden Bilanzveranderungen uberein, da sie nicht zahlungswirksame Sachverhalte wie etwa
Wechselkursénderungen oder Veranderungen des Konsolidierungskreises nicht berticksichtigen.

Bewegungen der zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen Bilanzposten sind auf Veranderungen zurlickzufihren, die den
Buchwert beeinflussen, das heifdt sowohl auf Marktbewegungen als auch auf Einzahlungen und Auszahlungen. Bewegungen der
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zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen Bilanzposten werden grundsatzlich den Cashflows aus operativer Tatigkeit
zugeordnet.

Investmentvertrage

Nicht Gberschussberechtigte Investmentvertrage (, Investmentvertrage") — Samtliche seitens der Gruppe abgeschlossenen
Investmentvertrage beinhalten weder ein signifikantes Versicherungsrisiko noch eine ermessensabhéangige
Uberschussbeteiligung und fallen daher nicht unter die Anforderungen von IFRS 4. Investmentvertrage werden analog zu
anderen Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, bewertet und dargestellt.

Alle Investmentvertrage der Gruppe sind Fondsgebunden. Diese Vertrage werden bewertet, indem aktuelle Fondspreise mit den
Stlickzahlen, die dem Vertragspartner zum Stichtag zugeordnet sind, multipliziert werden.

Da dieser so ermittelte Wert einen beizulegenden Zeitwert darstellt, erfolgt der Ausweis der Verbindlichkeiten unter den zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verpflichtungen. Im Rahmen von Investmentvertragen erhaltene Einlagen fihren
zu einer Anpassung der Verbindlichkeiten flr Investmentvertrage. Die auf die Vertrage entfallenden Anlageertrage werden in der
kombinierten Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Forderungen aus Investmentvertradgen spiegeln einen etwaigen
Uberschuss ausgezahlter Betrage ber die bilanzierten Verbindlichkeiten wider. Den Versicherungsnehmern von
Investmentvertragen werden Gebuhren fur die Vertrags- und Anlageverwaltung sowie fir Riickkaufe und sonstige
Dienstleistungen in Rechnung gestellt.

Vermodgensgegenstande, die aus Investmentvertradgen entstehen, werden ebenso wie die gegenlaufigen Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeitwert mit Wertveranderung durch die Gewinn- und Verlustrechnung bewertet.
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02 — Erstmals angewandte und neue
Rechnungslegungsvorschriften

Neue Rechnungslegungsvorschriften

Die nachfolgenden Rechnungslegungsvorschriften waren zum 31. Dezember 2017 noch nicht in Kraft getreten und kamen daher
bei der Erstellung dieses Abschlusses nicht zur Anwendung.

IFRS 9, ,Financial Instruments*

Im Juli 2014 verdffentlichte das IASB die endgliltige Version von IFRS 9, ,Financial Instruments” (,IFRS 9“). Der Standard ersetzt
IAS 39, ,Financial Instruments: Recognition and Measurement” (,IAS 39%). IFRS 9 fuihrt neue Vorschriften fir die Klassifizierung
und Bewertung von finanziellen Vermogenswerten flr Unternehmen ein, ersetzt die derzeitigen Regelungen zur Wertminderung
von finanziellen Vermdgenswerten und andert die Bilanzierungsvorschriften fir die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen.
Zudem verlangen die Vorschriften von Unternehmen, den Nutzern von Finanzabschlissen aussagefahigere und relevantere
Anhangangaben zur Verfligung zu stellen. IFRS 9 tritt fir die Geschéftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2018
beginnen. Die Vorschriften sind von der EU in européisches Recht ibernommen worden. Aufgrund der treuhanderischen Art der
Geschaftstatigkeit der Gruppe, hat der Standard keine wesentlichen Auswirkungen auf die kombinierten Abschliisse.

Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermadgenswerten und Verpflichtungen

IFRS 9 verlangt, dass das Geschaftsmodell des Unternehmens und die Charakteristika der Zahlungsstréme des jeweiligen
finanziellen Vermdgenswerts die Klassifizierung und dessen Bewertung bestimmen. Zum erstmaligen Ansatz wird der jeweilige
finanzielle Vermdgenswert entweder als ,zum beizulegenden Zeitwert mit W ertdanderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung®,
als ,,zu fortgefuihrten Anschaffungskosten oder als ,zum beizulegenden Zeitwert mit Wertanderungen in den Sonstigen
erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen® klassifiziert. Da die Anforderungen unter IFRS 9 von den bestehenden
Beurteilungen unter IAS 39 abweichen, wird es einige Unterschiede zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen
Vermogenswerten unter IAS 39 geben. Dies beinhaltet das Wahlrecht bestimmte Vermdgensgegenstande zum beizulegenden
Zeitwert zu bilanzieren. Die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Verpflichtungen unter IFRS 9 bleibt weitgehend
unverandert zu den derzeitigen Regelungen.

Zur Bestimmung der mdglichen Klassifizierungs- und Bewertungsanderungen durch die Umsetzung von IFRS 9 hat die Deutsche
Bank Gruppe in 2016 eine erste Bestimmung der Geschéaftsmodelle durchgefiihrt, sowie die vertraglichen
Zahlungsstromcharakteristika der finanziellen Vermdgenswerte innerhalb dieser Geschéaftsmodelle beurteilt. Das Ergebnis dieser
anfanglichen Analyse der Deutsche Bank Gruppe war, dass die DWS Gruppe gréitenteils finanziellen Vermdgenswerte im
Bestand hat, die zum beizulegenden Zeitwert mit Wertédnderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung zu klassifizieren sind. Da
der Grof3teil der finanziellen Vermdgenswerte bereits zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, wird keine Anpassung der
Klassifizierung erwartet. Dennoch wird erwartet, dass ein Grof3teil der Vermogenswerte, die als zur Veraul3erung verflugbar
klassifiziert sind, im ersten Quartal 2018 als ,,zum beizulegenden Zeitwert mit W ertdnderungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung* umgewidmet werden (316 Mio €), wodurch es auch einer entsprechenden Umbuchung aus den Sonstigen
erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen in die Gewinnriicklagen (39 Mio €) innerhalb der Nettovermégenswerte kommt.

Wertminderung von finanziellen Vermdgenswerten

Die Regelungen zur Wertminderung unter IFRS 9 werden auf zu fortgefuhrten Anschaffungskosten oder auf zum beizulegenden
Zeitwert mit Wertanderungen in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalverdnderungen bewertete Schuldinstrumente und
auf auBerbilanzielle Kreditzusagen wie Kreditzusagen und Finanzgarantien angewandt (im W eiteren insgesamt als ,finanzielle
Vermogenswerte* bezeichnet).

Das Modell zur Bestimmung der Wertminderung und der Risikovorsorge andert sich von einem Modell eingetretener
Kreditausfélle, bei dem Kreditausféalle unter IAS 39 bei Eintritt eines definierten Verlustereignisses erfasst werden, hin zu einem
erwarteten Kreditausfallmodell unter IFRS 9, bei dem Ruckstellungen fiir Kreditausfalle bei Erstansatz des finanziellen
Vermogenswerts (oder dem Zeitpunkt, an dem die Gruppe Vertragspartner der Kreditzusage oder der Finanzgarantie wird) auf
Basis der zu diesem Zeitpunkt herrschenden Erwartungen potenzieller Kreditausfalle erfasst werden. Aktuell erwartet die DW S
Gruppe keine wesentliche Auswirkungen.

Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

IFRS 9 beinhaltet auch neue Regeln zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen mit dem Ziel, die Bilanzierung mit dem
Risikomanagement in Einklang zu bringen. Grundsatzlich sind einige der Einschréankungen der derzeitigen Regelungen beseitigt
worden, so dass eine groRere Auswahl von Sicherungsinstrumenten und gesicherten Grundgeschéften fir die Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen verflugbar wird. IFRS 9 beinhaltet ein Bilanzierungswahlrecht, die Anwendung der IFRS 9-
Bilanzierungsregeln fur Sicherungsbeziehungen zu verschieben und stattdessen die IAS 39-Bilanzierungsregeln fir
Sicherungsbeziehungen weiterhin anzuwenden. Analog zur Deutsche Bank Gruppe, hat die DWS Gruppe entschieden, dieses
Bilanzierungswahlrecht auszutiben und somit die IFRS 9-Bilanzierungsregeln flr Sicherungsbeziehungen nicht zum Datum des
Inkrafttretens von IFRS 9 am 1. Januar 2018 anzuwenden.
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Anderungen von IFRS 9 “Prepayment Features with Negative Compensation”

Im Oktober 2017 veréffentlichte das IASB Anderungen zu IFRS 9, ,Financial Instruments*, die es Gesellschaften erlauben,
bestimmte finanzielle Finanzinstrumente mit Vorfalligkeitsregelungen und negativer Ausgleichsleistung (auch ,, Two-Way Break
Clauses" genannt) zu fortgefuhrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert mit Wertadnderungen in den Sonstigen
erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen zu bewerten, wenn der Vorfalligkeitsbetrag im W esentlichen ausstehende Tilgungs-
und Zinszahlungen sowie eine angemessene Entschadigung enthalt. Die angemessene Entschadigung kann dabei positiv oder
negativ sein. Vor der Anderung verfehlten finanzielle Vermdgensgegenstande mit der Eigenschaft einer negativen
Ausgleichsleistung den Zahlungsstromtest, d.h. die Zahlungsstrome stellen ausschlielich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den
ausstehenden Kapitalbetrag dar, so dass sie zwangslaufig zum beizulegenden Zeitwert mit W ertdnderungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung bewertet wurden. Die Anderungen treten fiir die Geschéftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2019
beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zulassig. Die Gruppe erwartet, dass die Anderungen keine wesentlichen Auswirkungen
auf die kombinierten Abschliisse haben werden. Die Anderungen wurden noch nicht durch die EU in europaisches Recht
Ubernommen.

IFRS 15, ,Revenue from Contracts with Customers*”

Im Mai 2014 verdffentlichte das IASB IFRS 15, ,Revenue from Contracts with Customers” (,IFRS 15“). Die
Bilanzierungsvorschriften bestimmen, wie und wann Ertrége vereinnahmt werden, haben aber keine Auswirkungen auf die
Vereinnahmung von Ertrégen, die im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten des Regelungsbereiches von IAS 39/ IFRS 9
entstehen. Die neuen Anforderungen ersetzen mehrere andere IFRS-Vorschriften und -Interpretationen, die im Moment die
Ertragsvereinnahmung unter IFRS bestimmen, und stellt ein einzelnes, auf Prinzipien basiertes Finf-Stufen-Modell dar, das auf
alle Kundenvereinbarungen angewendet wird. Zudem verlangen die Vorschriften von Unternehmen die Bereitstellung von
aussagefahigeren und relevanteren Anhangangaben fir die Nutzer von Finanzabschlissen. IFRS tritt fir die Geschéftsjahre in
Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Die Vorschriften sind von der EU in européisches Recht tibernommen
worden.

Die Gruppe wird IFRS 15 ab dem 1. Januar 2018 mittels der Erfassung der kumulierten Auswirkungen anwenden. Basierend auf
der fur die Gruppe durchgefihrten Analyse zu IFRS 15 wird erwartet, dass die aktuell angewendeten
Rechnungslegungsmethoden fiir Provisionsiiberschisse aus Vermogensverwaltung bereits die Vorschriften von IFRS 15 in
Bezug auf Zeitpunkt des Ansatzes und der Bewertung erflllen. Analog zu den Rechnungslegungsmethoden der Gruppe werden
erfolgsabhéngige Provisionen erst in der kombinierten Gewinn-und Verlustrechnung angesetzt, wenn es sehr wahrscheinlich ist,
dass sich keine wesentlichen W ertanderungen mehr ergeben.

Die Darstellung der einzelnen Bestandteile des Provisionsiiberschusses aus Vermdgensverwaltung kann sich abhangig von der
finalen Interpretation von IFRS 15 andern. Falls die finale Interpretation eine Anpassung der Darstellung der einzelnen
Bestandteile verlangt, wird die Gruppe diese Anpassung entsprechend vornehmen.

IFRS 16, ,Leases"

Im Januar 2016 verdffentlichte das IASB IFRS 16, ,Leases”, (,IFRS 16"), der ein einziges Bilanzierungsmodell fir Leasing-
nehmer einfuhrt. Es flhrt beim Leasingnehmer dazu, dass aus allen Leasingvereinbarungen mit einer Laufzeit von mehr als
zwolf Monaten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in der Bilanz zu erfassen sind; es sei denn, es handelt sich um einen
geringwertigen Vermdgenswert. Der Leasingnehmer erfasst einen Vermogenswert, der sein Recht auf Nutzung des zugrunde
liegenden Leasinggegenstandes reprasentiert. Zudem erfasst er eine Leasingverbindlichkeit, die seine Verpflichtung zur Zahlung
der Mietzahlungen darstellt. Im Vergleich mit den derzeitigen Bilanzierungsanforderungen andert sich die Bilanzierung aus Sicht
des Leasingebers nur geringfligig. Zudem verlangt der Standard von Unternehmen die Bereitstellung von aussagefahigeren und
relevanteren Anhangangaben fur die Nutzer von Finanzabschliissen. IFRS 16 tritt fir die Geschéftsjahre in Kraft, die am oder
nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Die Deutsche Bank Gruppe inklusive der DWS Gruppe pruft derzeit die Auswirkungen von
IFRS 16. Die Vorschriften sind von der EU in europaisches Recht tibernommen worden.
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03 — Segmentberichterstattung

Segmente

Die Gruppe verflgt Uber ein operatives Segment Asset Management zu Berichterstattungs- und Steuerungszwecken.

Der Vorstand der DWS legt die Strategie der DW S Gruppe und ihrer einzelnen Bestandteile fest. Die DW S Gruppe steuert ihr
Geschaft Uber verschiedene Kundensegmente, Vertriebswege und Produkte, mit einem zentral gesteuerten Vertriebsbereich, der
fur alle Geschaftseinheiten und -Produkte zustandig ist und Preisverhandlungen mit Kunden fuhrt. Aufgrund der grof3tenteils
gemeinsam genutzten Infrastruktur und Support-Dienste (wie Marketing, Produktstrategie, Produktentwicklung, Finanzen), ist die
Mdoglichkeit der Preisdifferenzierung eingeschrankt.

Daher hat die DWS nur ein einziges Segment gemal IFRS 8, da der Vorstand der DWS und der ,,Chief Operating Decision
Maker” (CODM) auf dieser Basis die Ergebnisse aus dem Asset Management tberpriifen und strategische Entscheidungen
hinsichtlich Investitionen und der Ressourcenallokation innerhalb der DWS Gruppe treffen wird.

Der Begriff ,Chief Operating Decision Maker” (CODM) bezeichnet eine Funktion, die nicht notwendigerweise einen Manager mit
einem bestimmten Titel. Eine Gesellschaft kann nicht mehr als einen CODM haben, der CODM kann jedoch eine Gruppe von
Personen sein [IFRS 8.7].

Ublicherweise verfiigt ein operatives Segment iiber eine Segmentleitung, die dem CODM direkt unterstellt ist und regelmaRig
Kontakt halt, um die operativen Aktivitaten, finanziellen Ergebnisse, Prognosen oder Plane fir das Segment zu besprechen. Der
Begriff ,Segmentleitung” bezeichnet eine Funktion und nicht notwendigerweise eine einzelne Fuhrungskraft [IFRS 8.9].

Das operative Geschaftsmodell eines operativen Segments bendtigt ein gewisses Mal3 an Unabhangigkeit. Dies bedeutet, dass
die Leitung sowie die Belegschaft des Segments Uber ausreichende Expertise in den Produkten und dem Geschaftsmodell des
operativen Segments verfigen mussen, um fundierte Entscheidungen treffen zu kénnen.

Die folgende Tabelle stellt den Zinsliberschuss und die zinsunabh&angigen Ertrage nach geographischen Regionen fur die
Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2017, 2016 und 2015 dar.

inMio € 2017 2016 2015
Deutschland 984 862 955
EM EA exkl. Deutschland 876 796 729
Amerika 528 604 727
Asien/P azifik 21 153 165

Kombinierter Zinsiiberschuss und zinsunabhéngige Ertrage insgesamt 2.509 2415 2576
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Anhang zur kombinierten Gewinn- und
Verlustrechnung

04 — Sachaufwand und sonstiger Aufwand

inMio € 2017 2016 2015

Sachaufwand und sonstiger Aufwand:

EDV-Aufwendungen -17 -155 -136
Aufwendungen flr B eratungsleistungen -89 -97 -89
Kommunikation und Datenadministration -57 -61 -52
M ieten und Aufwendungen fir Geb&ude, B etriebs- und Geschéftsausstattung -69 -79 -80
Aufwendungen fur Bank- und Transaktionsdienstleistungen -194 -197 -193
M arketingaufwendungen -41 -28 -36
Aufwendungen flr Reisen und Représentation -37 -40 -39
Deutsche Bank Konzernumlagen -276 -219 -283
Sonstige Aufwendungen -68 -134 -176
Sachaufwand und sonstiger Aufwand insgesamt -947 -1010 -1084

05 — Restrukturierung

inMio € 2017 2016 2015
Restrukturierungsaufwand — P erso nalaufwand -6 -46 6
davon:
Abfindungsleistungen -4 -36 6
Beschleunigte Amortisation aufgeschobener Vergutung -2 -9 0
Sozialversicherung 0 -1 0
Restrukturierungsaufwand - Sachaufwand 0 0 -4
Restrukturierungsaufwand insgesamt -6 -46 1

Die Restrukturierungsriickstellungen betrugen zum 31. Dezember 2017 9 Mio €, sowie 12 Mio € und 1 Mio € zum 31.
Dezember 2016 und 31. Dezember 2015. Es wird erwartet, dass der Grof3teil der aktuellen Restrukturierungsrickstellungen
innerhalb der nachsten zwei Jahre verbraucht wird (siehe auch Anhangsangabe 14 ,Rickstellungen).
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Anhang zur kombinierten Bilanz

06 — Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte und Verpflichtungen

inMio € 3112.2017 3112.2016 3112.2015

Als zu Handelszwecken gehalten klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte

Handelsaktiva:

Wertpapiere 1296 3.885 4918
Handelsaktiva insgesamt 1296 3.885 4918
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 37 80 n

Als zu Handelszwecken gehalten klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte 1333 3965 4930
insgesamt
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermd genswerte

So nst"|ge zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle 574 592 665

Vermogenswerte
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermd genswerte 574 502 665
insgesamt
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermo genswerte ingesamt 1907 4558 5594
inMio € 3112.2017 3112.2016 3112.2055
Als zu Handelszwecken gehalten klassifizierte finanzielle Verpflichtungen

Handelspassiva:

Wertpapiere 14 6 42
Handelspassiva insgesamt 14 6 42
Negative M arktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 5 182 63

Als zu Handelszwecken gehalten klassifizierte finanzielle Verpflichtungen B9 199 05
insgesamt
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen:

Investmentvertrage 574 592 665
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen 574 502 665
insgesamt
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt 713 791 770

Alle finanziellen Vermdgenswerte und Verpflichtungen, die in den Anhangsangaben 6 und 7 dargestellt werden, sind zum
beizulegenden Zeitwert in den kombinierten Abschlissen angesetzt.

Die Gruppe berichtet die Vermdgensgegenstéande exklusive Barreserve und Einlagen bei Kreditinstituten aus konsolidierten
Garantiefonds in Hohe von 1,2 Mrd € zum 31. Dezember 2017 (3,8 Mrd €. zum 31. Dezember 2016 und 4,9 Mrd € zum 31.
Dezember 2015) als Handelsaktiva. Die Vermodgensgegenstande der Garantiefonds sind das Eigentum der Investoren und die
Gruppe konsolidiert diese gemal IFRS 10, obwohl sie selbst kein Investor ist. Die Veranderungen im beizulegenden Zeitwert der
garantierten Vertrage werden unter den negativen Marktwerten aus derivativen Finanzinstrumenten gezeigt (89 Mio € in 2017,
103 Mio € in 2016 und 49 Mio € in 2015). Dies schliel3t garantierte Vertrage ein, die nicht als Finanzgarantie qualifizieren (siehe
auch ,Bilanzierung von Derivaten und Sicherungsbeziehungen” im Abschnitt ,\WWesentliche Rechnungslegungsgrundséatze").

Die DW'S Gruppe hat fur die Vermdgensgegenstande und endsprechenden Verbindlichkeiten aus Investmentvertragen (574 Mio
€in 2017, 592 Mio € in 2016, 665 Mio € in 2015) die Fair Value Option gewahlt, um eine Inkongruenz in der Verbuchung zu
vermeiden. Anderungen der Marktbedingungen beeinflussen den Erfolg der einbezogenen Investmentfonds (2017: 26 Mio €,
2016: 21 Mio €., 2015: 29 Mio €) und sind der Veranderung der entsprechenden Investmentvertrage voll zurechenbar.
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07 — Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Bewertungsmethoden und Kontrolle

Die Bewertungsmethoden und Kontrollen der DWS Gruppe folgen dem Rahmenwerk der Deutsche Bank Gruppe.

Die Gruppe verfligt im Rahmen des Bewertungsprozesses Uber ein etabliertes Kontrollsystem, das sich aus internen
Kontrollstandards, -methoden und -verfahren zusammensetzt.

In aktiven Méarkten notierte Preise — Der beizulegende Zeitwert von in aktiven Méarkten notierten Finanzinstrumenten wird auf
Grundlage von Preisnotierungen ermittelt, soweit diese im Rahmen von regelméafigen und aktuellen Transaktionen verwendete
Preise darstellen.

Bewertungsverfahren — Die Gruppe verwendet Bewertungsverfahren fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von
Finanzinstrumenten, sofern keine in aktiven Méarkten notierten Preise verfligbar sind. Zu den fir die Bewertung von
Finanzinstrumenten verwendeten Verfahren gehdren Modellierungstechniken, die Verwendung indikativer Preisangaben
ahnlicher Instrumente, Preisangaben aus neuesten und weniger haufigen Transaktionen sowie Kursgebote von Brokern.

FUr einige Finanzinstrumente liegt statt eines Preises eine Kursnotierung oder ein sonstiger notierter Parameter vor. In solchen
Fallen wird fur die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Borsenkurs oder der Parameter als Eingangsgrof3e in einem
Bewertungsmodell verwendet. Fir einige Finanzinstrumente werden branchentbliche Modellierungstechniken wie DCF-
Verfahren und gangige Optionspreismodelle verwendet. Diese Modelle sind abhéngig von geschéatzten zukiinftigen
Zahlungsstromen, Diskontierungsfaktoren und der Volatilitat.

Haufig mussen in Bewertungsmodellen mehrere Eingangsparameter verwendet werden. Soweit moglich, basieren diese auf
beobachtbaren Informationen oder werden aus den Preisen relevanter, in aktiven Markten gehandelter Finanzinstrumente
abgeleitet. Sind fur die Eingangsparameter keine beobachtbaren Informationen verfligbar, werden andere Marktinformationen
berlcksichtigt. Beispielsweise werden Eingangsparameter durch indikative Kursgebote von Brokern und Konsenspreisangaben
gestutzt, sofern diese Informationen zur Verfligung stehen. Sind keine beobachtbaren Informationen verfligbar, basieren die
Eingangsparameter auf anderen relevanten Informationsquellen wie Preisen fur @hnliche Transaktionen, historischen Daten,
wirtschaftlichen Eckdaten sowie wissenschaftlichen Informationen, die entsprechend angepasst werden, um die Ausgestaltung
des tatsachlich zu bewertenden Finanzinstruments und die derzeitigen Marktbedingungen zu reflektieren.

Bewertungskontrolle — Die Deutsche Bank Gruppe verfligt Uber ein unabhéangiges Spezialistenteam im Bereich Finance, das
die Aufgabe hat, das Kontrollsystem fur Bewertungen festzulegen und weiterzuentwickeln sowie die entsprechenden Prozesse
zu steuern. Dieses Spezialistenteam ist unter anderem damit betraut, Bewertungskontrollprozesse fiir alle Geschéftsbereiche
inklusive der DWS Gruppe durchzufiihren, die Bewertungskontrollmethoden und -techniken sowie das Ausarbeiten und die
Steuerung des formellen Rahmenwerks der Bewertungsrichtlinien kontinuierlich weiterzuentwickeln. Besondere Aufmerksamkeit
legt das unabhéngige Spezialistenteam auf solche Bewertungen, bei denen Einschatzungen durch das Management Teil der
Bewertungsprozesse sind.

Die Ergebnisse des Bewertungskontrollprozesses werden im Rahmen des monatlichen Berichtszyklus zusammengestellt und
analysiert. Abweichungen, die vordefinierte und genehmigte Toleranzgrenzen tberschreiten, werden sowohl innerhalb des
Bereichs Finance der DW'S Group als auch mit den Fuhrungskraften der jeweiligen Geschéaftsbereiche eskaliert, um diese zu
Uberprifen beziehungsweise zu klaren und gegebenenfalls Anpassungen zu veranlassen.

Fir Finanzinstrumente, deren beizulegender Zeitwert anhand von Bewertungsmodellen ermittelt wird, werden die im Rahmen
des Modells verwendeten Annahmen und Verfahren durch ein unabhangiges, fur die Modellvalidierung zustandiges
Spezialistenteam, das dem Bereich Risikomanagement der Deutsche Bank Gruppe angehort, validiert.
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Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts

Die zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen Finanzinstrumente wurden den drei Kategorien gemaf der IFRS-Hierarchie des
beizulegenden Zeitwerts zugeordnet.

Level 1 — mittels notierter Preise in aktiven Markten bewertete Finanzinstrumente, deren beizulegender Zeitwert direkt von
Preisen an aktiven, liquiden Markten abgeleitet werden kann und bei denen das im Markt beobachtbare Finanzinstrument
reprasentativ fur das im Bestand der Gruppe zu bewertende Instrument ist.

Hierzu zéhlen Anleihen und Eigenkapitalinstrumente die auf aktiven und liquiden Bérsen gehandelt werden.

Level 2 — mittels Bewertungsverfahren auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertete Finanzinstrumente, deren beizulegender
Zeitwert aus gleichartigen, an aktiven Markten gehandelten Finanzinstrumenten oder mittels Bewertungsverfahren, deren
samtliche Eingangsparameter beobachtbar sind, ermittelt werden kann.

Hierzu z&hlen eine Vielzahl an weniger liquiden Anleihen und Eigenkapitalinstrumenten.

Level 3 — mittels Bewertungsverfahren auf Basis nicht beobachtbarer Parameter bewertete Finanzinstrumente, deren
beizulegender Zeitwert nicht aus am Markt beobachtbaren Daten ermittelt werden kann und die ein anderes
Bewertungsverfahren benétigen. Die Finanzinstrumente dieser Kategorie weisen eine W ertkomponente auf, die nicht
beobachtbar ist und einen wesentlichen Einfluss auf den beizulegenden Zeitwert hat.

Hierzu z&hlen einige Private-Equity-Investments sowie Investitionen in Fonds.

Buchwert der zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstrumente

3112.2017 3112.2016 3112.2015
Auf Nicht auf Auf Nicht auf Auf Nicht auf
In aktiven M arktdaten M arktdaten In aktiven Marktdaten Marktdaten In aktiven Marktdaten Marktdaten
M érkten basierende basierende Mérkten basierende basierende Mérkten basierende basierende
notierte Bewertungs- Bewertungs- notierte Bewertungs- Bewertungs- notierte Bewertungs- Bewertungs-
Preise methode methode Preise methode methode Preise methode methode
inMio € (Level) (Level 2) (Level 3) (Level ) (Level 2) (Level 3) (Level ) (Level 2) (Level 3)
Zum beizulegenden Zetwert bewertete
finanzielle Vermd genswerte:
Handelsaktiva 106 1173 7 542 3343 0 948 3.936 34
Wertpapiere des Handelsbestands 106 1173 7 542 3343 0 948 3.936 34
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 0 37 0 0 80 0 0 u 0
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verm genswerte 0 574 0 0 592 0 0 665 0
Zur VerauRerung verflgbare finanzielle Vermogenswerte 0 84 278 0 56 260 0 54 253
Zum bei Zeitwert i rmo te 106 1868 294 543 4.071 261 948 4.666 287
Zum beizulegenden Zeftwert bewertete
finanzielle Verpflichtungen:
Handelspassiva 0 0 0 ® 0 0 42 0 0
Wertpapiere des Handelsbestands u 0 0 ® 0 0 42 0 0
Negative M arktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 0 43 81 0 09 73 0 47 5
Investmentvertrage 0 574 0 0 592 0 0 665 0
Zum bei Zeitwert b finanzelle Ver i 1 617 81 7 701 74 a2 2 5

Bewertungsverfahren

Nachstehend werden die Bewertungsmethoden erlautert, die zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der verschiedenen
Arten von durch die DW'S Gruppe gehandelten Finanzinstrumenten eingesetzt werden.

Garantiefonds — diese Vermdgenswerte werden in den Handelsaktiva ausgewiesen, die Bewertung erfolgt analog der
Bewertung durch die konsolidierten Garantiefonds und beinhaltet, soweit notwendig, Anpassungen gemal IFRS.

Garantierte Pensionskonten — Die DW'S Gruppe verwaltet garantierte Pensionskonten, die eine gesamte oder anteilige
Garantie des Nominal bei Falligkeit vorsehen. Diese Garantie wird nicht als Finanzgarantie definiert, sondern als Derivat (siehe
auch ,Bilanzierung von Derivaten und Sicherungsbeziehungen” im Abschnitt ,Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze®). Alle
Konten werden in ausgewahlte Staatsanleihen mit fester Laufzeit oder einen Aktienfonds investiert, abhangig vom jeweiligen
Konto, dem Garantielevel und der Laufzeit des Kontos. Die Bewertung des Kontos hangt daher von der Bewertung der
zugrundeliegenden Investition ab. Der beizulegende Zeitwert eines mdglichen Defizits des Kontos wird mittels eines
Optionspreismodells berechnet, das auch Monte-Carlo Simulationen inklusive verhaltensbedingter Risikofaktoren des Kunden fir
die Geschaftsjahre ab 2016 enthalt. Fir 2015 wurde ein entsprechendes Barwertmodell inklusive verhaltensbedingter
Risikofaktoren des Kunden angewendet.
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Eigenkapitaltitel — Sofern es keine in jingster Zeit durchgefihrten Transaktionen gibt, kann der beizulegende Zeitwert auf Basis
des letzten Marktpreises, bereinigt um alle seither erfolgten Risiko- und Informationséanderungen, ermittelt werden. Werden auf
einem aktiven Markt vergleichbare Instrumente notiert, wird der beizulegende Zeitwert durch Anpassung des Vergleichswerts um
die jeweiligen Differenzen in den Risikoprofilen dieser Instrumente bestimmt. Sind keine vergleichbaren Werte verflgbar, wird der
beizulegende Zeitwert anhand komplexerer Modellierungstechniken bestimmt. Diese Techniken umfassen DCF-Verfahren, die
die aktuellen Marktkonditionen fiir Kredit-, Zins-, Liquiditats- und sonstige Risiken berticksichtigen. Bei Modellierungstechniken
fur Eigenkapitaltitel kénnen auch Ertragsmultiplikatoren eingesetzt werden.

Verbindlichkeiten aus Investmentvertragen — Die Gruppe héalt Vermdgenswerte, die mit Verbindlichkeiten aus
Investmentvertragen im Zusammenhang stehen. Die Gruppe ist vertraglich verpflichtet, diese Vermdgenswerte zu nutzen, um
ihren Verpflichtungen nachzukommen. Aus diesem Grund wird der beizulegende Zeitwert fur die Verbindlichkeiten aus den
Investmentvertragen, das heil3t der Ruckkaufswert der Vertrage, durch den beizulegenden Zeitwert der zugrunde liegenden
Vermogenswerte basierend auf den jeweiligen Fondspreisen bestimmt.

Analyse der Finanzinstrumente mit einem beizulegenden Zeitwert, der mithilfe von
Bewertungsverfahren ermittelt wurde, die wesentliche nicht beobachtbare
Parameter enthalten (Level 3)

Finanzielle Vermogensgegenstande und Verpflichtungen, die in diesem Level der Fair Value Hierarchie kategorisiert sind,
werden auf Basis von einem oder mehreren nicht am Markt beobachtbaren Parametern bewertet.

Die als zur VerauRRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte enthalten auch nicht an einer Borse gehandelte
Eigenkapitaltitel, wenn es keine angemessenen Vergleichsinstrumente gibt und der Markt als sehr illiquide angesehen wird.

Uberleitung der Finanzinstrumente in der Level-3-Kategorie

Uberleitung der Finanzinstrumente in der Level-3-Kategorie

3112.2017

Gewinne/ Unwidmung Umwidmung
Bestand am Verluste in aus Bestand am
inMio € Jahresanfang insgesamt () Kaufe Verkaufe Abwicklungen Level 3 Level 3 Jahresende
Zum Zeitwert fi ielle Vermo
Wertpapiere des Handelsbestands 0 -8 0 0 -3 28 0 7
Zur VerauRerung verfiigbare finanzielle Vermé genswerte 260 -28 53 -7 0 0 0 278
Zum Zeitwert fil ielle Vermo teir 261 -37 53 -7 -3 28 0 294
Zum Zeitwert fi ielle Verpflichtungen:
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 73 8 0 0 0 0 0 81
Zum Zeitwert fil ielle Vi i 1ir 74 8 0 0 0 0 0 81
3112.2016
Gewinne/ Umwidmung Umwidmung
Bestand am Verluste in aus Bestand am
inMio € Jahresanfang insgesamt ) Kaufe Verkaufe Abwicklungen Level 3 Level 3 Jahresende
Zum Zeitwert i ielle Vermo te:
Wertpapiere des Handelsbestands 34 59 0 -93 0 0 0 0
Zur VerauRerung verfiigbare finanzielle Vermoé genswerte 253 22 23 -36 -1 0 0 260
Zum Zeitwert fil ielle Vermo teir 287 81 23 -129 -1 0 0 261
Zum Zeitwert fi ielle Verpflichtungen:
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 5 59 0 0 0 0 -1 73
Zum Zeitwert fil ielle Vi i i 5 59 0 0 0 0 -1 74
3112.2015
Gewinne/ Unwidmung Umwidmung
Bestand am Verluste in aus Bestand am
inMio € Jahresanfang insgesamt () Kaufe Verkaufe Abwicklungen Level 3 Level 3 Jahresende
Zum Zeitwertbewertete finanzielle Vermégenswerte:
Wertpapiere des Handelsbestands B9 -106 4 -4 0 0 0 34
Zur VerauRerung verfligbare finanzielle Vermoé genswerte 234 20 » -25 0 1 0 253
Zum Zeitwert fil ielle Vermo teir 373 -85 B -28 0 n 0 287
Zum Zeitwert fi ielle Verpflichtungen:
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 0 0 0 0 0 5 0 15
Zum Zeitwert fil ielle Vi i i 0 0 0 0 0 5 0 15

(1) Die gesamten Gewinne und Verluste von zur VerauRerung verfiigharen finanziellen Vermégenswerten beinhalten unrealisierte Gewinne/Verluste (-) von -20 Mio €
zum 31. Dezember 2017 (2016: 20 Mio € und 2015: 24 Mio €), die in der sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderung/ dem Nettovermdgenswert vor Steuern
ausgewiesen sind und Gewinne von -8 Mio € zum 31. Dezember 2017 (2016: 1 Mio € und 2015: -4 Mio €), die in der Gewinn-und Verlustrechnung im Ergebnis aus
zur VerauBerung verfugbaren finanziellen Vermogenswerten ausgewiesen sind..
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Sensitivitdtsanalyse von nicht beobachtbaren Parametern

Basiert der Wert eines Finanzinstruments auf nicht beobachtbaren Eingangsparametern, kann der hierfiir zu verwendende Wert
dieser Parameter zum Bilanzstichtag aus einer Bandbreite von angemessenen moglichen Alternativen ausgewahlt werden. Im
Rahmen der Erstellung der Abschlisse werden fir diese nicht beobachtbaren Parameter angemessene Werte ausgewahilt, die
den herrschenden Marktgegebenheiten entsprechen.

Unsere Sensitivitdtsberechnung von nicht beobachtbaren Eingangsparametern fir Level 3 richtet sich nach dem Ansatz der
Beurteilung der Bewertungsunsicherheiten zu Zwecken der vorsichtigen Bewertung. Dieser Ansatz nutzt Exit-Preis-Analysen fur
die relevanten Vermdgensgegenstande und Verpflichtungen.

Da der Exit-Preis bei der Erstellung der Abschliisse genutzt wird, hat die Gruppe keine potentiellen Auswirkungen aus der
Unsicherheit des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten, deren Bewertung von nicht beobachtbaren Parametern
abhangig ist.-

Quantitative Informationen zur Sensitivitat wesentlicher nicht beobachtbarer Para-
meter

Die unten aufgefuihrte Spanne zeigt den hochsten und niedrigsten Wert, der der Bewertung signifikanter Engagements in der
Level-3-Kategorie zugrunde gelegt wird.

Zum 31. Dezember 2017 (31. Dezember 2016 und 31. Dezember 2015) basierte der beizulegende Zeitwert der zur VeraufRerung
verfugbaren finanziellen Vermdgenswerte und anderer Investitionen auf dem Nettovermdgenswert des zugrundeliegenden
Vermdgensgegenstandes.

Fur andere Derivate war die Bandbreite der Kiindigungsrate im Wesentlichen von verschiedenen Vertriebswegen und
Produktarten getrieben.

Finanzinstrumente, die der dritten Kategorie der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts zugeordnet wurden,
und Zusammenhange zwischen nicht beobachtbaren Parametern

31122017
Beizulegender
Zeitwert
inMio € Vermbgens- Signifikante nicht beobachtbare
sofern nicht anders angegeben) werte en Bewertungsverfahren Parameter (Level 3) Spanne
Zum beizt 1den Zeitwert at i e Finanzinstrumente —
Har 1d, zum beizt den Zeitwert k izierte fil i
Vermoégenswerte und zur VerauB erung verfigbare finanzielle
Vermdgenswerte:
Eigenkapitaltitel 245 0
Handelsbestand g 0 M arktansatz Kurs-/Nettoinventarwert 100 % 100 %
Zur VerauRRerung verflgbare finanzielle Vermo genswerte 228 M arktansatz Kurs-/Nettoinventarwert 100 % 100 %
Sonstige finanzielle Vermd genswerte und Verpflichtungen 49 0 M arktansatz Kurs-/Nettoinventarwert 100 % 100 %
Zum beizt 1den Zeitwert at e nicht d
Finanzinstrumente insgesamt 294 0
Zum beizt 1den Zeitwert at e
Finanzinstrumente:
Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
Sonstige Derivate 0 81  Optionspreismodell Kundigungsrate 0% U %
Zum beizt 1den Zeitwert at e derivative Finanzinstrumente
insgesamt 0 81
3112.2016
Beizulegender
Zeitwert
inMio € Vermogens- Signifikante nicht beobachtbare
sofern nicht anders angegeben) werte  Verbindlichkeiten Bewertungsverfahren Parameter (Level 3) Spanne
Zum beizt 1den Zeitwert at e Finanzinstrumente —
Har 1d, zum beizt den Zeitwert k ifizierte fi i
Vermdgenswerte und zur VerauBR erung verfigbare finanzielle
Vermoégenswerte:
Eigenkapitaltitel 225 0
Zur VerauRRerung verfugbare finanzielle Vermo genswerte 225 M arktansatz Kurs-/Nettoinventarwert 100 % 100 %
Sonstige finanzielle Vermd genswerte und Verpflichtungen 35 0 M arktansatz Kurs-/Nettoinventarwert 100 % 100 %
Zum beizt 1den Zeitwert at e derivative Fil instrumente
insgesamt 261 0
Zum beizt 1den Zeitwert at e Finanzinstrumente:
Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten:
Sonstige Derivate 0 73 Optionspreismodell Kundigungsrate 0% U %

Zum beizt 1den Zeitwert at e derivative Fil instrumente
insgesamt 0 74
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31122015
Beizulegender
Zeitwert
inMio € Vermbgens- Signifikante nicht beobachtbare
sofern nicht anders angegeben) werte  Verbindlichkeiten Bewertungsverfahren Parameter (Level 3) Spanne
Zum beizt den Zeitwert i Fi instrumente —
Handelsbestand, zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle
Vermoégenswerte und zur Verau verfiigbare fi
Vermoégenswerte:
Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel 34 0
Handelsbestand 34 0 Kursverfahren Kurs 1 1
Eigenkapitaltitel 234 0
Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermo genswerte 234 M arktansatz Kurs-/Nettoinventarwert 100 % 100 %
Sonstige finanzielle Vermo genswerte und Verpflichtungen ] 0 M arktansatz Kurs-/Nettoinventarwert 100 % 100 %
Zum beizt 'den Zeitwert i nicht deri
Finanzinstrumente insgesamt 287 0
Zum beizt 1den Zeitwert i Fi i imente:
Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten:
Sonstige Derivate 0 5 Present Value M odel Cancellation rate 4% 21%
Zum beizt 'den Zeitwert derivative Finanzinstrumente
insgesamt 0 5

Unrealisiertes Ergebnis aus zum Bilanzstichtag gehaltenen oder ausgegebenen
Finanzinstrumenten der Level-3-Kategorie

Die unrealisierten Ergebnisse von Finanzinstrumenten der Level 3 Kategorie basieren nicht ausschlie3lich auf nicht
beobachtbaren Parametern. Zahlreiche der Parameter, die zur Bewertung der Finanzinstrumente in dieser Kategorie
herangezogen werden, sind beobachtbar. Somit basiert die Veranderung der Ergebnisse teilweise auf Veranderungen der
beobachtbaren Parameter im Laufe der Berichtsperiode. Das unrealisierte Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Level-3-
Kategorie, die als zur Verau3erung verflgbar klassifiziert sind, ist in der sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderung
enthalten. Das unrealisierte Ergebnis aus zum beizulegenden Zeit bewerteten finanziellen Vermégenwerte und Verpflichtungen
hingegen ist im Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen in der
kombinierten Gewinn- und Verlustrechnung enthalten. Dies ist in untenstehender Tabelle dargestellt.

inMio € 3112.2017 3112.2016 3112.2015
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermé genswerte:

Wertpapiere des Handelsbestands -8 0 -106

Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermé genswerte 5 5 6
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermo genswerte insgesamt -3 6 -100
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen:

Negative M arktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 8 59 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt 8 59 0
Insgesamt 5 65 -100
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08 — Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten, die nicht
zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden

Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten, die nicht zum beizulegenden
Zeitwert bilanziert werden

Die Bewertungstechniken, die zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten der Gruppe, die in der Bilanz
nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden, und die jeweilige Kategorisierung der IFRS-Hierarchie des beizulegenden
Zeitwerts, entsprechen jenen, die in der Anhangangabe 7 ,Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente* aufgefiihrt
sind.

Andere Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden nicht auf Basis des beizulegenden
Zeitwerts gesteuert. Dies gilt zum Beispiel fiir Kredite und Einlagen. Fir solche Instrumente wird der beizulegende Zeitwert nur
fur Zwecke der Anhangangabe kalkuliert und hat weder einen Einfluss auf die kombinierte Bilanz noch auf die kombinierte
Gewinn- und Verlustrechnung. Zuséatzlich sind zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts in erheblichem Umfang
Einschatzungen durch die Unternehmensfiihrung notwendig, da diese Instrumente nicht gehandelt werden.

Kurzfristige Finanzinstrumente — Der Buchwert stellt eine angemessene Schatzung des beizulegenden Zeitwerts fir die
folgenden Finanzinstrumente dar, die Uberwiegend kurzfristig sind:

Aktiva Passiva
Barreserven und Einlagen bei Kreditinstutuen (ohne Zentralbanken) Einlagen
Sonstige Aktiva Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen

Sonstige Passiva

Fir langerfristige Finanzinstrumente in diesen Kategorien wird der beizulegende Zeitwert durch Abzinsung der vertraglichen
Zahlungsstrome unter Verwendung von Zinsséatzen berechnet, die fur Aktiva mit &hnlichen Restlaufzeiten und Ausfallrisiken hatten
erzielt werden kdnnen. Im Fall von Passiva werden Zinssatze zugrunde gelegt, zu denen entsprechende Verbindlichkeiten mit
ahnlichen Restlaufzeiten am Bilanzstichtag hatten aufgenommen werden kdnnen.
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3112.2017
Bewertungs- Bewertungs-
verfahren verfahren
Notierte mit mit nicht-
Marktpreise auf beobachtbaren beobachtbaren
Beizulegender aktiven M érkten Parametern Parametern
inMio € Buchwert Zeitwert (Level 1) (Level 2) (Level 3)
Finanzaktiva:
Barreserven und Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) 3317 3.317 0 3.317 0
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 307 307 0 0 307
Sonstige Finanzaktiva 115 1n5 0 1n5 0
Finanzpassiva:
Einlagen 3 3 0 3 0
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 107 107 0 107 0
Sonstige Finanzpassiva: 2.459 2459 283 2.175 0
Langfristige Verbindlichkeiten 3 3 0 3 0
3112.2016
Bewertungs- Bewertungs-
verfahren verfahren
Notierte mit mit nicht-
Marktpreise auf beobachtbaren beobachtbaren
Beizulegender aktiven M érkten Parametern Parametern
inMio € Buchwert Zeitwert (Level 1) (Level 2) (Level 3)
Finanzaktiva:
Barreserven und Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) 4017 4.017 0 4.016 0
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 446 446 0 0 446
Sonstige Finanzaktiva 1154 1154 0 1154 0
Finanzpassiva:
Einlagen 6 6 0 6 0
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 3B 313 0 313 0
Sonstige Finanzpassiva: 5.922 5922 51 5771 0
Langfristige Verbindlichkeiten 3 3 0 3 0
3112.2015
Bewertungs- Bewertungs-
verfahren verfahren
Notierte mit mit nicht-
Marktpreise auf beobachtbaren beobachtbaren
Beizulegender aktiven M arkten Parametern Parametern
inMio € Buchwert Zeitwert (Level 1) (Level 2) (Level 3)
Finanzaktiva:
Barreserven und Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) 4.666 4666 0 4666 0
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 294 294 0 0 294
Sonstige Finanzaktiva 1152 1152 0 1152 0
Finanzpassiva:
Einlagen 0 0 0 0 0
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 323 323 0 323 0
Sonstige Finanzpassiva: 7.537 7537 21 7324 0
Langfristige Verbindlichkeiten 25 25 0 25 0

Die Sonstige Finanzpassiva beinhalten Verpflichtungen aus Garantiefonds von 1,3 Mrd € zum 31. Dezember 2017 (2016: 4,7
Mrd € und 6,6 Mrd € zum 31. Dezember 2015), die Investoren gehdren und von der Gruppe konsolidiert werden, obwohl sie

selbst kein Investor ist.

Kredite wurden im Wesentlichen mit der Deutsche Bank Gruppe flr kurzfristige Laufzeiten abgeschlossen. Die Kredite, die in
2015 und 2016 gezeigt werden, beinhalten zusétzlich einen Kredit an ein nicht konsolidiertes strukturiertes Unternehmen (2016:
257 Mio €. und 2015: 181 Mio €), um in einen US amerikanischen Schuldtitel zu investieren, der im Oktober 2017 zurlickgezahlt

wurde.
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09 — Zur Veraufl3erung verfigbare finanzielle Vermogenswerte

inMio € 3112.2017 3112.2016 3112.2015
Schuldtitel:
Schuldtitel insgesamt 36 23 22
Eigenkapitaltitel:
Aktien 68 68 82
Investmentzertifikate und Investmentfonds 83 56 54
Eigenkapitaltitel insgesamt B2 24 B7
Sonstiger Anteilsbesitz 74 170 149
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermdé genswerte insgesamt 362 36 307

Das Ergebnis aus zur VerauBerung verfigbaren finanziellen Vermdgenswerten betragt 0,2 Mio € fur das Geschéftsjahr zum 31.
Dezember 2017 (0,8 Mio € fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2016 und 3,2 Mio € fur das Geschéaftsjahr zum 31.
Dezember 2015). Die im Ergebnis aus zur Verauf3erung verfugbaren finanziellen Vermdgenswerten enthaltenen Aufwendungen
aus Wertminderungen belaufen sich auf 1,2 Mio € fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017, 0,2 Mio € fur das
Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2016 und 1,5 Mio € fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2015.

10 — Nach der Equitymethode bilanzierte Beteiligungen

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen werden nach der Equity-methode
bilanziert.

Die DW'S Gruppe hélt Anteile an 6 assoziierten Unternehmen (2016: 6, 2015: 7) und 1 gemeinschaftlich gefihrten Unternehmen
(2016: 1, 2015: 1). Ein assoziiertes Unternehmen wird einzeln als fir die DW S Gruppe wesentliche Beteiligungen betrachtet
aufgrund der Ertrage der Gruppe aus dieser Beteiligung.

Wesentliche Beteiligungen

- e Art der .
Beteiligung Hauptgeschaftssitz Beziehung Anteil
Harvest Fund Management Co., LTD Shanghah Strat_e_g|sche 30%

China Beteiligung

Die Wesentlichkeit wird aus dem an der Beteiligung gehaltenen Prozentsatz, sowie der Bestimmung von 2 von 9 Mitgliedern des
Vorstands abgeleitet.

Zusammengefasste Finanzinformationen zu Harvest Fund Management Co., LTD

inMio € 3112207 3122086 3112.20%5
Umsatz 496 54 534
Ergebnis nach Steuem 1 °0 138
Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung 0 2 4
Erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung insgesamt %1 72 u2
Summe der Aktiva 1030 1285 1370
Summe der Verbindichkeiten 429 721 861

Nettoverm 6gen der B eteiligung nach der Equitymetho de 601 564 509
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inMio € 3112.2017 312208 3112201
Nettoverm 6gen der B eteiligung nach der Equitymethode 601 564 509
Anteil der Gruppe am Eigenkapital der B eteiligung 30% 30% 30%
Anteil der Gruppe am Nettovermégen B0 69 %53
Geschafts- oder Fimenwert B 7 7
Imm aterielle Vermégensgegenstande 6 6 5
Sonstige Anpassungen 3 4 2
Bilanzwert 205 196 175

Der Anteil am Ergebnis des Harvest Fund betrug 43 Mio € in 2017 (2016: 40 Mio € und 2015: 39 Mio €).

Zusammengefasste Finanzinformationen zu den einzeln betrachtet unwesentlichen Anteilen des Konzerns an gemeinschaftlich

gefuhrten Unternehmen und assoziierten Unternehmen

inMio € 3112.2017 3112.2016 3112.2015
Summe der Beteiligungsbuchwerte der einzeln betrachtet unwesentlichen 6 9 s
Beteiligungen

Summe der Anteile des Konzerns am Gewinn oder Verlust aus 0 0 0
fortzufiihrenden Geschaftsbereichen

Summe der Anteile des Konzerns am Gesamtergebnis 0 0 0

Das Ergebnis aus nach der Equity-methode bilanzierten Beteiligungen beinhaltet Aufwendungen aus Wertminderungen in Héhe

von 1 Mio € in 2017 ( 0 Mio € in 2016 und 5 Mio € in 2015).
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11 — Vertragliche Verpflichtungen

Ausstehende Zahlungen

3112.2017

Zahlungsfalligkeit

Vertragliche Verpflichtungen
* P 9 nach Periode

inMio € Insg esamt Bis 1Jahr 1bis 3 Jahre 3 bis 5Jahre Mehr als 5 Jahre
Verpflichtungen aus langfristigen Verbindlichkeiten 6 1 4 1 0
Operating-Lease-Verpflichtungen 42 21 20 1 0
Kaufverpflichtungen 13 26 60 23 4
Insgesamt 161 48 83 25 4
Eventualforderungen 35
Eventualverbindlichkeiten 46

3112.2016

Zahlungsfalligkeit

Vertragliche Verpflichtungen nach Periode

inMio € Insg esamt Bis 1Jahr 1bis 3 Jahre 3 bis 5Jahre Mehr als 5 Jahre
Verpflichtungen aus langfristigen Verbindlichkeiten © 1 2 4 6
Operating-Lease-Verpflichtungen 75 25 44 6 0
Kaufverpflichtungen 153 37 55 62 0
Insgesamt 241 63 01 71 6
Eventualforderungen 36
Eventualverbindlichkeiten 43

3112.2015

Vertragliche Verpflichtungen Zahlungsfalligkeit

nach Periode
inMio € Insgesamt Bis 1Jahr 1bis 3 Jahre 3 bis 5Jatre Mehr als 5 Jahre
Verpflichtungen aus langfristigen Verbindlichkeiten 34 22 2 4 6
Operating-Lease-Verpflichtungen 70 8 35 hrg 0
Kaufverpflichtungen 10 30 23 57 0
Insgesamt 215 71 60 78 6
Eventualforderungen 49
Eventualverbindlichkeiten 49

Im Wesentlichen beinhalten Kaufverpflichtungen zukinftige Zahlungen fiir technologische Services und Asset Management-
Dienstleistungen.

Die DW'S Gruppe mietet den Grof3teil ihrer Buros und Filialen kurz-und mittelfristig. Die Mehrzahl der abgeschlossenen
Operating-Leasingverhaltnisse wurde zu Ublichen Bedingungen und Konditionen getéatigt. Sie enthalten Verlangerungsoptionen,
mit denen die Vertrage fur mehrere Perioden verlangert werden kdnnen, sowie Preisanpassungs- und Ausstiegsklauseln, die
den Marktkonditionen fiir Geschéftsliegenschaften entsprechen. Dagegen ergeben sich aus diesen Operating-
Leasingverhaltnissen keine Klauseln, die zu Restriktionen fir zukinftige Dividendenzahlungen, fir Fremdkapitalaufnahmen oder
fur den Abschluss weiterer Leasingvertrage durch die DW'S Gruppe fiihren.

Im Geschéftsjahr 2017 wurden im Rahmen von Miet- und Untermietverhéltnissen insgesamt 19 Mio € (2016: 18 Mio € und 2015:
17 Mio €) gezahlt, davon wurden 16 Mio € fur Mindestleasingzahlungen (2016: 16 Mio € und 2015: 15 Mio €) und 3 Mio € fir
bedingte Mietzahlungen (2016: 3 Mio € und 2015: 3 Mio €) geleistet sowie Zahlungen aus Untermietverhaltnissen in Hohe von

0 Mio € (2016: 0 Mio € und 2015: 0 Mio €) erhalten.

Eventualforderungen beziehen sich auf Garantien der Deutsche Bank Gruppe fur Forderungen aus Managementgebuhren.
Eventualverbindlichkeiten beziehen sich im Wesentlichen auf ungedeckte Zusagen, wenn die Gruppe in einen Fonds investiert.
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12 — Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle
Vermogenswerte

Geschafts- oder Firmenwert

Veranderungen des Geschafts- oder Firmenwerts
Der Bilanzwert des Geschéfts- oder Firmenwerts sowie die Bruttobetrage und kumulierten Wertminderungen des Geschafts-
oder Firmenwerts haben sich in den Geschéaftsjahren zum 31. Dezember 2017, 2016 und 2015 wie unten dargestellt entwickelt.

inMio € Total
Bestand zum 01 Januar 2015 2.735
Wechselkursveranderungen/Sonstige 202
Bestand zum 31 Dezember 2015 2.937
Bruttobetrag des Geschafts oder Firmenwerts 2937
Kumulierte Wertminderungen 0
Bestand zum 01 Januar 2016 2.937
Wechselkursveranderungen/Sonstige 62
Bestand zum 31 Dezember 2016 2.999
Bruttobetrag des Geschafts oder Firmenwerts 2.999
Kumulierte Wertminderungen 0
Bestand zum 01 Januar 2017 2.999
Wechselkursveranderungen/Sonstige -230
Bestand zum 31 Dezember 2017 2.768
Bruttobetrag des Geschafts oder Firmenwerts 2.768
Kumulierte Wertminderungen 0

Die Veranderungen der Geschéfts- oder Firmenwerte im Jahr 2017 waren hauptsachlich auf W echselkursschwankungen von
-230 Mio €. zurtickzufuhren (2016 62 Mio €, 2015 202 Mio €).

Werthaltigkeitsprifung des Geschafts- oder Firmenwerts
Die Werthaltigkeitsprifung des Geschéfts- oder Firmenwerts fiir die zahlungsmittelgenerierenden Einheit (,ZGE") Deutsche
Asset Management ist Teil der Werthaltigkeitspriifung des Geschéfts- oder Firmenwerts der Deutsche Bank Gruppe.

Der Geschéfts- oder Firmenwert wird im vierten Quartal jedes Geschéftsjahres auf seine Werthaltigkeit hin Uberprift, indem der
erzielbare Betrag jeder ZGE, die Geschéfts- oder Firmenwerte ausweist, mit deren Bilanzwert verglichen wird. Dartiber hinaus
und im Einklang mit IAS 36 wird der Geschéafts- oder Firmenwert auf W erthaltigkeit hin durch die Gruppe Uberprft, falls ein
testauslosendes Ereignis vorliegt. Der erzielbare Betrag einer ZGE entspricht dem jeweils hdheren Wert aus dem beizulegenden
Zeitwert abzuglich der Kosten der Verau3erung und dem Nutzungswert.

Die im Jahr 2017 durchgefiihrte W erthaltigkeitspriifung des Geschéfts- oder Firmenwertes fiihrte zu keiner Wertminderung bei
der ZGE, da der erzielbare Betrag hoher war als der entsprechende Bilanzwert (2016 keine W ertminderung, 2015 keine
Wertminderung).

Gewisse politische oder weltweite Risiken flir das Asset Management, wie eine Riickkehr der européischen Staatsschuldenkrise,
Unsicherheiten bei der Umsetzung bereits beschlossener Regelungen und der Einfihrung gewisser Gesetzesvorhaben, die
aktuell in der Diskussion sind, sowie ein kinftiger Riickgang des BIP-Wachstums kdnnen Performance-Prognosen negativ
beeinflussen. Dies kdnnte in der Zukunft zu einer W ertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts flhren.
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Bilanzwert

Der Bilanzwert einer priméaren ZGE innerhalb der Deutsche Bank Gruppe wird unter Verwendung eines Kapitalzuordnungs-
Modells der Deutsche Bank Gruppe hergeleitet. Das Kapitalzuordnungs-Modell verwendet das gesamte Eigenkapital der
Deutsche Bank Gruppe zum jeweiligen Bewertungsstichtag, einschlief3lich zusatzlicher Eigenkapitalbestandteile (,Zusétzliche
Tier-1-Anleihen®), welche unbesicherte und nachrangige Anleihen der Deutschen Bank Gruppe darstellen und unter IFRS als
Eigenkapital klassifiziert sind. Dieses gesamte Eigenkapital wird um spezifische Effekte im Zusammenhang mit nicht integrierten
Investments bereinigt und beinhaltet eine Anpassung fiir Geschéfts- oder Firmenwerte, welche auf Anteile ohne beherrschenden
Einfluss zurtickzuftihren sind.

Das den Deutsche Bank-Aktionéaren zurechenbare Eigenkapital (angepasst fur nicht integrierte Beteiligungen) wird nun den
priméren ZGEs, zu denen auch Deutsche Asset Management gehdrt, in einem zwei-Schritte-Prozess zugeordnet, welcher die
Vorgaben der Deutsche Bank Gruppe sowohl zur Bestimmung des erzielbaren Betrags, als auch das Rahmenwerk zur
Eigenkapitalallokation beriicksichtigen. Der Ablauf des zwei-Schritte-Prozesses ist wie folgt: Das den Deutsche Bank-Aktionaren
zurechenbare Eigenkapital wird mittels eines auf der Solvabilitat basierenden Verteilungsschlissel aufgeteilt, bis die Tier-1-
Kernkapitalquote (CET 1 - auf Basis einer Vollumsetzung des CRR/CRD 4-Regelwerks) erreicht ist. Darauf erfolgt, falls mdglich,
eine schrittweise Kapitalallokation unter Berticksichtigung der Anforderung der Leverage Ratio. Die auf der Solvabilitat
basierende Allokation berticksichtigt auch immaterielle Vermdgensgegenstéande und deren aufsichtsrechtliche Behandlung.
Zudem erfolgt die Eigenkapitalallokation anhand des relativen Anteils der ZGE an den risikogewichteten Aktiva (RWA),
Abzugsposten sowie aufsichtsrechtlichen Ausgleichsposten. Im zweiten Schritt wird der ZGE, auf Basis ihres ratierlichen
Leverage Ratio Exposure im Verhaltnis zum Konzern, Eigenkapital zugeordnet. Zusétzlich werden Anteile ohne beherrschenden
Einfluss (sowie eine zuséatzliche Anpassung fiir den den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zuordenbaren Geschéfts- oder
Firmenwerts) im Bilanzwert der jeweiligen primaren ZGE bericksichtigt. Die zusatzlichen Tier-1-Anleihen (AT 1) werden der
primaren ZGE im Verhéltnis zu ihrer jeweiligen Leverage Ratio-Unterschreitung zugeordnet, wobei die Leverage Ratio-
Unterschreitung eine Funktion der Ziel-Leverage Ratio der Deutschen Bank, des Leverage Ratio Exposure ZGE und des
zugeordneten CET 1-Kapital darstellt.

Der Nettovermdgenswert, der in den kombinierten Abschliissen der DWS Gruppe gezeigt wird, bestétigt den Bilanzwert der
Gruppe und fuhrt zu keiner Wertminderung in 2017 (oder 2016 und 2015).

Erzielbarer Betrag

Die Deutsche Bank Gruppe ermittelt die erzielbaren Betrage der priméaren ZGEs auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts
abziglich VerauRRerungskosten (Level 3 in der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts) und verwendet dazu ein Bewertungs-
modell auf Discounted-Cashflow (DCF) Basis. Dieses reflektiert die Besonderheiten des Bankgeschéftes und dessen
aufsichtsrechtliches Umfeld. Mithilfe des Modells wird der Barwert der geschéatzten zukinftigen Ergebnisse berechnet, die nach
Erfullung der entsprechenden aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen an die Anteilseigner ausgeschittet werden kénnen. Die
erzielbaren Betrage enthalten auch die beizulegenden Zeitwerte der zusatzlichen Tier-1-Anleihen, welche, konsistent mit der
Zuordnungsmethodik fiir die Bilanzwerte, auf die priméaren ZGEs verteilt wurden.

Das DCF-Modell verwendet Ergebnisprognosen und entsprechende Kapitalisierungsannahmen (wobei die Kapitalquoten auf
Basis einer Vollumsetzung von ihrem aktuellen Level auf eine harte Kernkapitalquote von iber 13% und mittelfristig auf eine
Leverage Ratio von 4,5% steigen) auf der Grundlage von Finanzplanen fir einen Funfjahreszeitraum sowie langerfristige
Erwartungen beziglich der Auswirkungen von regulatorischen Entwicklungen. Diese werden auf ihren Barwert abgezinst. Die
Schéatzung der zukiinftigen Ergebnisse und Kapitalanforderungen erfordert neben einer Berlicksichtigung der bisherigen und
aktuellen Performance eine Einschatzung der voraussichtlichen Entwicklungen der entsprechenden Markte sowie des
gesamtwirtschaftlichen und aufsichtsrechtlichen Umfelds. Die Ergebnisprognosen tber den urspriinglichen Fiinfjahreszeitraum
hinaus werden, sofern erforderlich, auf ein nachhaltiges Ergebnisniveau angepasst. Unter der Annahme der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit (going concern) wird danach von einem konstanten oder einem Ubergang auf einen konstanten Anstieg
ausgegangen. Grundlage hierfir ist eine langfristige Wachstumsrate in Hohe von bis zu 3,2 % (2016: 2,8 %, 2015: 3,2%), die auf
den Umsatzschatzungen der ZGEs wie auch den Erwartungen fir die Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts und der
Inflationsrate basiert, sowie der Ergebnisprognosen der ZGE. Der Barwert dieser Ergebnisprognosen wird mithilfe einer ewigen
Rente erfasst.
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Wesentliche Annahmen

Der DCF-Wert einer ZGE reagiert sensitiv auf die Schatzung der zukinftigen Ergebnisse, auf den Diskontierungszinssatz
(Eigenkapitalkosten) sowie in deutlich geringerem Mal3e auf die langfristige Wachstumsrate. Die angewandten
Diskontierungszinssatze wurden auf Basis des Capital Asset Pricing Model ermittelt, das einen risikolosen Zinssatz, eine
Marktrisikopramie und einen Faktor fiir das systematische Marktrisiko (Betafaktor) beinhaltet. Die W erte fir den risikolosen Zins-
satz, die Marktrisikopramie und die Betafaktoren werden mithilfe externer Informationsquellen festgelegt. ZGE-spezifische
Betafaktoren basieren auf den Daten einer entsprechenden Gruppe von Vergleichsunternehmen. Schwankungen der
vorgenannten Komponenten kdnnten sich auf die Diskontierungszinsséatze auswirken. Fir die DWS Group SE wurden 10%
(2016: 9,9%, 2015: nicht verfiigbar aufgrund struktureller Anderungen innerhalb der Deutsche Bank Gruppe) genutzt.

Die Unternehmensfiihrung hat die den wesentlichen Annahmen zugrunde liegenden Werte in der nachfolgenden Tabelle anhand
einer Kombination aus internen und externen Analysen bestimmt. Schatzungen zu Effizienzsteigerungen und dem
Kostensenkungsprogramm beruhen auf den bislang erzielten Fortschritten sowie den geplanten Projekten und Initiativen.

Unsicherheiten, die mit den wesentlichen Annahmen einhergehen,
sowie mdgliche Ereignisse und Umsténde, die negative

Beschreibung der wesentlichen Annahmen Auswirkungen haben kénnten
- Erzielung einer Gberdurchschnittlichen Wertentwicklung - Ein schwieriges Marktumfeld und erh&hte Volatilitat
unserer Anlageprodukte wirkt sich nachteilig auf unsere Anlagestrategien aus
- Erweiterung unserer Produktpalette in Wachstumsseg- - Nachteilige Margenentwicklung und verstarkter
menten (z.B. Multi-Asset, Passiv gemanagte Fonds, Wettbewerb in Kernmarkten und -produkten iber das
Alternative Investments in nachhaltig 6kologische und erwartete MaR hinaus
soziale Anlagethemen), Reduktion von Produkten und - Geschéftsspezifische sowie Umsetzungsrisiken, z.B.
Strategien auRerhalb des Kerngeschéaftes Verfehlen der Ziele fur Mittelflisse aufgrund
- Generierung konstanter Mittelflisse aus der Unsicherheit an den Finanzmarkten, Verlust
Marktfuhrerschaft in Deutschland heraus als auch der hochqualifizierter Kundenmitarbeiter, niedriger als
Deutsche Asset starken Prasenz in Europa; anhaltendes Wachstum in erwartete Effizienzgewinne
Management den Regionen Asien/Pazifik und Amerika - Unsicherheit in Bezug auf das regulatorische Umfeld und
- Fokussierung auf Vermittler- und Vertriebskanale mit der noch nicht antizipierten Auswirkung

dem hochsten Wachstumsmoment, sowie Ausbau
digitaler Lésungen, um neue Vertriebskanale
abzudecken

- Steigerung der Effizienz durch verbesserte operative
Prozesse, Plattformoptimierungen und Produktrationali-
sierungen

- Zusatzlicher Margendruck in Folge der Regulierung
(MIFID 1) erwartet
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Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Veranderungen bei den sonstigen immateriellen Vermégenswerten nach Anlageklassen in den Geschéftsjahren zum 31. Dezember

2017, 2016 und 2015

Sonstige
Selbst erstelite immaterielle
immaterielle Vermogenswerte
Erworbene immaterielle Vermj genswerte Vermogenswerte insgesamt
Nicht abzuschreibende Abzuschreibende Abzuschreibende
Nicht
Rechte aus abzuschreibende Abzuschreibende
Vermogensverwal- erworbene erworbene
tungsvertragen im rtragsbasiert immaterielle
Publikumsfonds- t Software und Vermbgenswerte
inMio € geschift Sonstige insgesamt Vermogenswerte Vermbgenswerte Sorstige insgesamt Software
Anschaffungs- /Herstellungskosten:
Bestand zum 01 Januar 205 951 1 952 05 20 ™ 239 B 1209
Zugange 0 0 0 0 0 0 0 27 27
Wechselkursveranderungen i) 0 i) » 0 1 u 0 4
Bestand zum 31 Dezember 2015 1061 1 1062 1w 20 15 253 45 1360
Zugange 0 0 0 0 0 0 0 49 49
Abgénge 0 0 0 0 0 E) -0 0 -0
Umklassifizierung 0 0 0 [ 0 [ 0 0 1
Wechselkursveranderungen 33 0 33 4 0 [ 4 0 37
Bestand zum 31 Dezember 2016 1094 1 1095 1 20 106 247 9% 1436
Zugéinge 0 0 0 0 [ 0 0 68 68
des K 0 0 0 0 0 5 5 0 5
Wechselkursvernderungen -B1 0 -B1 el 0 [ 5 0 %7
Bestand zum 31 Dezember 2017 963 0 963 06 20 D1 227 152 1353
A i und
Bestand zum 01 Januar 205 240 0 240 80 1 ™ 205 7 452
Abschreibungen fiir das Geschaftsjahr 0 0 0 6 2 0 8 3 »
Wechselkursveranderungen 28 0 28 9 0 1 n 0 39
Bestand zum 31 Dezember 2015 268 0 268 9% B 15 224 D 502
Abschreibungen fiir das Geschaftsjahr 0 0 0 6 2 [ 8 9 7
Abgénge 0 0 0 [ 0 E) -0 0 -0
Wechselkursveranderungen 8 0 8 3 0 [ 4 0 »
Bestand zum 31 Dezember 2016 276 0 276 05 5 106 226 B 521
Abschreibungen fiir das Geschaftsjahr 0 0 0 6 4 0 9 B 27
des K 0 0 0 [ 0 5 5 0 5
Wechselkursvernderungen -33 0 -33 B 0 [ -3 0 47
Bestand zum 31 Dezember 2017 243 0 243 98 FY D1 217 37 498
Bilanzwert:
Zum 31 Dezember 205 793 1 794 22 7 0 29 35 858
Zum 31 Dezember 205 8B 1 8B B 5 0 21 75 95
Zum 31 Dezember 2077 79 0 720 9 1 0 0 5 855

Abzuschreibende immaterielle Vermégenswerte

Im Geschaftsjahr 2017 erhohten sich die abzuschreibenden immateriellen Vermdgenswerte per Saldo um 38 Mio €. Dies ist im
Wesentlichen auf die Zugénge bei den selbst erstellten immateriellen Vermoégenswerten in Hohe von 50 Mio € zurtickzufihren,
welche die Aktivierung von Aufwendungen im Zusammenhang mit der Entwicklung von selbstgenutzter Software darstellen.
Gegenlaufig wirkten Abschreibungen in Hohe von 9 Mio €. aufgrund von planméafigen Abschreibungen kundenbezogener oder
vertragsbezogener immaterieller Vermdgenswerte.

Im Jahr 2016 beinhalteten die Veranderungen in den abzuschreibenden immateriellen Vermégenswerten den Abgang von
immateriellen Vermdgenswerte in Hohe von 10 Mio € und den Zugang von selbst entwickelter und selbstgenutzter Software in
Hohe von 40 Mio € nach planméaflgen Abschreibungen.

Im Jahr 2015 resultierten die Veranderungen in den abzuschreibenden immateriellen Vermdgenswerten aus dem Zugang von
selbst entwickelter und selbstgenutzter Software in Héhe von 24 Mio € nach planmafiigen Abschreibungen.

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte werden im Sachaufwand und sonstigen Aufwand in der kombinierten
Gewinn-und Verlustrechnungen dargestellt.

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden in der Regel linear Uiber ihre Nutzungsdauer
abgeschrieben.
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Nutzungsdauern der sonstigen abzuschreibenden immateriellen Vermdgenswerte nach Anlageklassen

Nutzungsdauer
in Jahren
Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte:
Software bis zu 10
Erworbene immaterielle Vermdgenswerte:
Kundenbezogene immaterielle Vermdgenswerte bis zu 20
Vertragsbasierte immaterielle Vermdgenswerte bis zu 8
Sonstige bis zu 80

Nicht abzuschreibende immaterielle Vermégenswerte
Innerhalb dieser Anlageklasse erfasst die Gruppe bestimmte vertragsbasierte immaterielle Vermdgenswerte, bei denen von einer
unbegrenzten Nutzungsdauer ausgegangen werden kann.

Im Einzelnen umfasst diese Anlageklasse die unten angegebenen Vermogensverwaltungsvertrage im Publikumsfondsgeschaft.
Aufgrund der Besonderheiten dieser immateriellen Vermoégenswerte sind Marktpreise in der Regel nicht verfiigbar. Daher
bewertet der Konzern solche Vermdgenswerte anhand des Ertragswertverfahrens auf Grundlage einer DCF-Methode nach
Steuern.

Vermdgensverwaltungsvertrage im Publikumsfondsgeschéaft — Dieser Vermdgenswert mit einem Bilanzwert von 719 Mio €
bezieht sich auf das Publikumsfondsgeschéaft der DWS Gruppe in den USA. Er umfasst Vermdgensverwaltungsvertrage im
Publikumsfondsgeschéft, die DWS Investments das ausschlieB3liche Recht einrAumen, eine Vielzahl von Investmentfonds fir
einen bestimmten Zeitraum zu verwalten. Da eine Verlangerung dieser Vertrage einfach ist, die dafiir anfallenden Kosten
minimal sind und die Vertrage bereits haufig verlangert wurden, wird in absehbarer Zukunft nicht mit einer Begrenzung der
Vertragsdauer gerechnet. Deshalb dirften die Rechte fir die Verwaltung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte fiir einen
unbegrenzten Zeitraum Zahlungsstrome generieren. Der immaterielle Vermdgenswert wurde im Geschéaftsjahr 2002, zum
Zeitpunkt der Akquisition von Zurich Scudder Investments, Inc., von unabhéangiger Seite zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Der erzielbare Betrag des Vermdgenswerts von 719 Mio €. (2016: 818 Mio €) entspricht dem beizulegenden Zeitwert abztiglich
der Kosten der VerauRerung und wurde anhand der Ertragswertmethode ermittelt. Das Bewertungsverfahren entspricht dem
Level 3 der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts. Die der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts abziglich der Kosten der
VeraufRerung zugrunde gelegten wesentlichen Annahmen umfassen den Asset-Mix, erwartete Cashflows und die effektive
Geblihrenrate. Die verwendeten Diskontierungsfaktoren (Eigenkapitalkosten) betrugen 10,5 % in 2017, 10,7 % in 2016 und 11%
in 2015. Die Uberpriifung der Werthaltigkeit in den Geschéaftsjahren 2017, 2016 und 2015 filhrte weder zu einer Wertminderung
noch zu einer Wertaufholung.
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13 — Sonstige Aktiva und Passiva

48

inMio € 3112.2017 3112.2016 3112.2015
Sonstige Aktiva:
Forderungen aus Handelsgeschéften und Wertpapierabwicklung
Forderungen aus Bar- und Ausgleichszahlungen 4 6 1
Forderungen aus Wertpapierkassageschéften 464 419 274
Forderungen aus Handelsgeschéften und Wertpapierabwicklung insgesamt 468 425 275
Forderungen aus Zinsabgrenzungen 4 9 n
Sonstige 866 1289 1404
Sonstige Aktivainsgesamt 1338 1724 1690
inMio € 3112.2017 3112.2016 3112.2015
Sonstige Passiva:
Verbindlichkeiten aus Handelsgeschéften und Wertpapierabwicklung
Verbindlichkeiten aus Bar- und Ausgleichszahlungen 0 0) 0
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkassageschaften 481 398 280
\i/:srggsd::nr:keiten aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung 481 308 280
Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen 0 1 0)
Sonstige 3.026 6.696 8.540
Sonstige Passiva insgesamt 3.507 7.095 8.820

Fur weitere Einzelheiten beziiglich der Sonstigen Passiva wird auf Anhangangabe 8 ,Beizulegender Zeitwert von

Finanzinstrumenten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden“ verwiesen.

Die Sonstigen Passiva beinhalten Verbindlichkeiten von konsolidierten Garantiefonds in Hohe von 1,3 Mrd € zum 31. Dezember
2017, 4,7 Mrd € zum 31. Dezember 2016 und 6,6 Mrd € zum 31. Dezember 2015.
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14 — Ruckstellungen

Entwicklung nach Art der Rickstellung

Prozesse mit Personalbezo-
Operationelle Regulierungs- gene
inMio € Risiken Ziivilprozesse behorden Restrukturierung Sonstige Insgesamt
Bestand zum 01 Januar 2015 1 0 0 6 48 56
Zufuhrungen zu Rickstellungen 49 2 0 2 25 78
Verwendungen von Riickstellungen 0 2 0 2 B -B
Aufldsungen von Riickstellungen 0 0 0 -4 -10 -4
Bestand zum 31 Dezember 2015 50 0 0 1 50 102
Zuftihrungen zu Rickstellungen 1 B1 4 25 7 8
Verwendungen von Riickstellungen -4 0 0 -9 -19 -32
Aufldsungen von Riickstellungen -45 -1 0 -5 9 -60
Bestand zum 31 Dezember 2016 3 130 4 7l 39 189
Zuftihrungen zu Rickstellungen 4 3 0 4 40 52
Verwendungen von Riickstellungen 2 -126 0 -6 -1 -45
Aufldsungen von Riickstellungen 1 0 -2 0 -4 -7
Effekte aus Wechselkursveranderungen/ 4
Auflésung des Abzinsungsbetrages 0 -3 0 0 0
Bestand zum 31 Dezember 2017 5 3 1 9 65 85

Rickstellungsarten

Operationelle Riuckstellungen entstehen aus operationellen Risiken und beinhalten keine Riickstellungen flr Zivilverfahren und
aufsichtsbehdrdliche Verfahren, die als separate Rickstellungsarten dargestellt werden.

Ein operationelles Risiko ist das Risiko eines Verlustes, welches durch unangemessene oder fehlerhafte interne Prozesse und
Systeme, durch menschliches Fehlverhalten oder durch au3erbetriebliche Ereignisse entsteht. Die fiir die Zwecke dieser
Ermittlung verwandte Definition von operationellen Rickstellungen unterscheidet sich von der des Risikomanagements, da hier
keine Verlustrisiken aus Zivilverfahren und aufsichtsbehérdlichen Verfahren berticksichtigt werden. Im Risikomanagement ist das
Rechtsrisiko ein Bestandteil des operationellen Risikos, da Zahlungen an Kunden, Gegenparteien und Aufsichtsbehdrden in
Zivilverfahren und aufsichtsbehérdlichen Verfahren Verlustereignisse aufgrund operationeller Defizite begrinden, Geschéfts- und
Reputationsrisiken sind jedoch ausgeschlossen.

Ruckstellungen fur Zivilverfahren resultieren aus gegenwartigen oder mdglichen Forderungen und Verfahren wegen
behaupteter Nichteinhaltung von vertraglichen oder sonstigen regulatorischen oder gesetzlichen Pflichten, welche zu
Anspriichen von Kunden, Gegenparteien oder anderen Parteien in Zivilverfahren gefiihrt haben oder fiihren konnten.

Ruckstellungen fur die aufsichtsbehordliche Durchsetzung von Forderungen werden gebildet aufgrund von aktuellen oder
potenziellen Klagen beziehungsweise Verfahren wegen behaupteter Nichteinhaltung rechtlicher oder gesetzlicher Pflichten,
welche dazu gefuhrt haben oder fiihren kdnnten, dass eine Festsetzung von Geld- oder sonstigen Strafen staatlicher
Aufsichtsbehdrden, Selbstregulierungsorganisationen oder sonstiger Vollzugsbehdrden vorgenommen wird.

Restrukturierungsrickstellungen entstehen aus Restrukturierungsaktivitaten. Zur Verbesserung der langfristigen
Wettbewerbsfahigkeit beabsichtigt die Gruppe in den kommenden Jahren, Kosten, Redundanzen und Komplexitat in
erheblichem Umfang zu verringern. Zu Einzelheiten siehe Anhangangabe 5 ,Restrukturierung”.

Sonstige Riuckstellungen umfassen verschiedene andere Ruckstellungen, die aufgrund unterschiedlicher Umstande entstehen,
einschlieBlich Riickstellungen fir die Rechte zur Ubernahme geschlossener Fonds.
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Rickstellungen und Eventualverbindlichkeiten

Die Gruppe bildet nur dann Rickstellungen fir den potenziellen Eintritt von Verlusten, wenn eine gegenwartige Verpflichtung aus
einem Ereignis in der Vergangenheit entsteht, die wahrscheinlich zu einem Mittelabfluss fuhrt und verlasslich geschatzt werden
kann. In den Fallen, in denen eine solche Verpflichtung nicht verlasslich geschéatzt werden kann, wird keine Riickstellung
gebildet, und die Verpflichtung gilt als Eventualverbindlichkeit. Eventualverbindlichkeiten umfassen ebenfalls eventuelle
Verpflichtungen, bei denen die Mdglichkeit eines Mittelabflusses nicht ausgeschlossen, aber eher unwahrscheinlich ist. In den
Fallen, in denen eine Rickstellung im Hinblick auf eine spezifische Forderung gebildet wurde, wird keine Eventualverbindlichkeit
ausgewiesen; bei Rechtsverfahren, die auf mehr als einer Forderung beruhen, kénnen jedoch fur einige Forderungen
Ruckstellungen gebildet und fur andere Forderungen wiederum Eventualverbindlichkeiten (beziehungsweise weder eine
Ruckstellung noch eine Eventualverbindlichkeit) ausgewiesen werden.

Um zu bestimmen, fir welchen Anspruch die Mdglichkeit eines Verlusts wahrscheinlich oder zwar eher unwahrscheinlich, aber
nicht ausgeschlossen ist, und um den mdglichen Verlust zu schéatzen, berlicksichtigt die Gruppe eine Vielzahl von Faktoren.
Diese umfassen unter anderem die Art des Anspruchs und des zugrunde liegenden Sachverhalts, den Stand und Hergang der
einzelnen Verfahren, Entscheidungen von Gerichten und Schiedsstellen, die Erfahrung des Konzerns und Dritter in
vergleichbaren Féllen (soweit sie der Gruppe bekannt sind), vorausgehende Vergleichsgesprache, Vergleiche Dritter in ahnlichen
Fallen (soweit sie der Gruppe bekannt sind), verfligbare Freistellungen sowie die Gutachten und Einschatzungen von
Rechtsberatern und anderen Fachleuten.

Die in der kombinierten Bilanz zum 31.Dezember 2017, 31.Dezember 2016 und 31.Dezember 2015 ausgewiesenen
Ruckstellungen fur Zivilverfahren und aufsichtsbehordliche Verfahren sind in der obigen Tabelle aufgefuhrt. Flr bestimmte Falle,
bei denen die Gruppe einen Mittelabfluss fir wahrscheinlich halt, wurden keine Riickstellungen ausgewiesen, da die Gruppe die
Hohe des potenziellen Mittelabflusses nicht zuverlassig einschatzen konnte.

Die Gruppe kann gerichtliche und aufsichtsbehérdliche Verfahren oder Untersuchungen vergleichen, bevor ein Endurteil ergangen
ist oder Uber die Haftung endglltig entschieden wurde. Sie kann dies tun, um Kosten, Verwaltungsaufwand oder negative
Geschaftsauswirkungen, negative aufsichtsrechtliche Folgen oder negative Folgen fir die Reputation aus einer Fortsetzung des
Bestreitens einer Haftung zu vermeiden, auch wenn der Konzern der Auffassung ist, dass begriindete Einwande gegen die Haftung
bestehen. Dies kann auch geschehen, wenn die mdglichen Folgen einer negativen Entscheidung in keinem angemessenen
Verhéltnis zu den Kosten eines Vergleichs stehen. AuBerdem kann die Gruppe aus &hnlichen Grinden Gegenparteien deren
Verluste auch in solchen Situationen ersetzen, in denen er der Auffassung ist, dazu rechtlich nicht verpflichtet zu sein.

Laufende Einzelverfahren

Nachstehend werden Zivilverfahren dargestellt, fir die die Gruppe im Jahr 2016 wesentliche Rickstellungen gebildet hat.

European Value Added Fund (EVAF) Verfahren — bezieht sich auf eine Rechtsangelegenheit in Bezug zu EVAF-Fonds, die
vom General Partner (GP) gegen den Manager vorgebracht und mit einer verbindlichen Abwicklungsurkunde am 2. Januar 2017
beglichen wurde. Eine weitere Kostenzahlung kdnnte erforderlich sein, sollte der GP nicht in der Lage sein, die Mehrwertsteuer
auf das Kostenelement des Vergleichs einzuziehen. Die Gesamtkosten sind jedoch auf 8 Mio € begrenzt.

Die Gruppe hat 52 laufende/erwartete Prozess- oder Regulierungsangelegenheiten, die voraussichtlich keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Finanzlage des Konzerns haben werden.
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Zusatzliche Anhangangaben

15 — Leistungen an Arbeitnehmer

Aktienbasierte Vergutungsplane

Die Deutsche Bank Gruppe (DB Gruppe) gewahrte aktienbasierte Vergutung maf3geblich unter dem DB Equity Plan. Dieser
gewahrt das Recht, unter bestimmten Bedingungen Deutsche Bank-Stammaktien nach Ablauf einer festgelegten Zeit zu
erhalten. Die Teilnehmer an einem aktienbasierten Vergutungsplan besitzen keinen Anspruch auf die Ausschittung von
Dividenden wéhrend der Anwartschaftsfrist.

Die Aktienrechte, die nach den Planregeln des DB Equity Plan begeben werden, kdnnen ganz oder teilweise verfallen, wenn der
Teilnehmer sein Arbeitsverhaltnis vor Ablauf der relevanten Anwartschaftsfrist auf eigenen Wunsch beendet. In bestimmten
Fallen, wie der betriebsbedingten Beendigung des Arbeitsverhéltnisses oder beim Eintritt in den Ruhestand, bleibt die
Anwartschaft in der Regel bestehen.

In Landern, in denen rechtliche oder sonstige Einschrankungen die Begebung von Aktien verhindern, wurde die Vergutung unter
dem DB Equity Plan in einer Planvariante gewabhrt, die einen Barausgleich vorsieht.

Die DW'S Gruppe nimmt am DB Equity Plan nach den von der DB Gruppe vorgegebenen Bedingungen teil.

In der folgenden Tabelle werden die grundséatzlichen Merkmale dieser aktienbasierten Verguitungsplane dargestellt.

Spezielle Regelung

fur den
Jahre der vorgezogenen
Gewahrung Deutsch Bank Equity Plan Anw artschaftsfrist Ruhestand Anspruchsberechtigung
2017 Jahrliche 1/4: 12 Monate 1 Ja Jahrlich gewahrte leistungsbasierte Vergiitung
Vergiitungskomponente 1/4: 24 Monate 1 fur ausgewahlite Mitarbeiter
1/4: 36 Monate B
1/4: 48 Monate 1
Zuteilung als Ja 2 Mitglieder des DB Vorstands oder der Senior Management Group
Einmaltranche nach
54 Monaten B
Bleibepramie/ Akquisitionspramie Individuelle Festlegung Ja Ausgewahlte Mitarbeiter zur Gewinnung und Bindung der
besten Mitarbeitertalente
Jahrliche Vergiitungskomponente - Entfallt 3 Nein Mitarbeiter, die der Regulierung durch die InstitutsVergV
Unmittelbar zugeteilt unterliegen
Retention Award 4 1/2: 48 Monate 5 Ja Material Risk Takers (MRTSs)
1/2: 60 Monate 5
Zuteilung als Ja
Einmaltranche nach Non-Material Risk Takers (Non-MRTSs)
36 Monaten
2016 Jahrliche 1/4: 12 Monate 1 Ja Jahrlich gewahrte leistungsbasierte Vergitung
Vergiitungskomponente 1/4: 24 Monate 1 fur ausgewahlite Mitarbeiter
1/4: 36 Monate 1
1/4: 48 Monate B
Zuteilung als Ja 2 Mitglieder des DB Vorstands oder der Senior Management Group
Einmaltranche nach
54 Monaten B
Bleibepramie/ Akquisitionspramie Individuelle Festlegung Ja Ausgewahlte Mitarbeiter zur Gewinnung und Bindung der
besten Mitarbeitertalente
Jahrliche Vergiitungskomponente - Entfallt 3 Nein Mitarbeiter, die der Regulierung durch die InstitutsVergV
Unmittelbar zugeteilt unterliegen
Key Position Award (KPA) 6 Zuteilung als 3 Ja Jahrlich gewahrte Bleibepramie fiir ausgewahlte Mitarbeiter
Einmaltranche nach 4
Jahren
2015/ Jahrliche Vergiitungskomponente 1/3: 12 Monate 1 Ja Jahrlich gewahrte leistungsbasierte Vergiitung
2014/ 1/3: 24 Monate 1 fur ausgewahlite Mitarbeiter
" 2013 1/3: 36 Monate 1
Zuteilung als Ja 2 Mitglieder des DB Vorstands oder der Senior Management Group
Einmaltranche nach
54 Monaten B
Bleibepramie/ Akquisitionspramie Individuelle Festlegung Ja Ausgewahlte Mitarbeiter zur Gewinnung und Bindung der
besten Mitarbeitertalente
Jahrliche Vergiitungskomponente -  Zuteilung sofort bei 7 Nein Mitarbeiter, die der Regulierung durch die InstitutsVergV
Unmittelbar zugeteilt Zusage unterliegen

1. Fur die Mitglieder des Vorstands der DB oder der Senior Management Group und fur alle ibrigen Mitarbeiter, die der Regulierung geman InstitutsVergV
unterliegen, erfolgt die Auslieferung der Aktien nach einer weiteren Wartefrist von sechs Monaten.

2. Die speziellen Regelungen fir den vorgezogenen Ruhestand gelten nicht fur die Mitglieder des Vorstands der DB.

3. Fur alle der Regulierung geman InstitutsVergV unterliegenden Mitarbeiter erfolgt die Auslieferung der Aktien nach einer weiteren Wartefrist von zwolf Monaten.
4. Das ,Retention Award-Programm” ist abhangig von einer zusatzlichen Preisschwelle. Dies bedeutet, dass die berechtigten Mitarbeiter den Award lediglich
erhalten, sofern der Aktienkurs vor Ende des Zuriickbehaltungszeitraums den vorgegebenen Wert erreicht.

5. Fur Material Risk Takers (MRTs) erfolgt die Auslieferung der Aktien nach einer weiteren Wartefrist von zw6lf Monaten.

6. Ein fur den jeweiligen Mitarbeiter vordefinierter Anteil des KPAs ist von dem Erreichen eines Aktienkurses abhangig. Dies bedeutet, dass die berechtigten
Mitarbeiter diesen Anteil des KPAs lediglich erhalten, sofern der Aktienkurs vor Ende des Zuriickbehaltungszeitraums den vorgegebenen Wert erreicht.

7. Fur die Mitglieder des Vorstands erfolgt die Auslieferung der Aktien nach einer weiteren Wartefrist von drei Jahren. Fur alle tibrigen der Regulierung gemafn
InstitutsVergV unterliegenden Mitarbeiter erfolgt die Auslieferung der Aktien nach einer weiteren Wartefrist von sechs Monaten.
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Daruber hinaus bietet die DB Gruppe das Mitarbeiterbeteiligungsprogramm Global Share Purchase Plan (GSPP) an. Mitarbeitern
in bestimmten Landern wird die Moglichkeit gegeben, Deutsche Bank Aktien in monatlichen Raten tber eine einjahrige
Ansparphase zu erwerben. Nach der Ansparphase gewahrt die Bank Gratisaktien im Verhaltnis 1:1 der angesparten Aktien bis
zu maximal zehn Stiick unter der Voraussetzung, dass der Mitarbeiter ein weiteres Jahr in der Deutsche Bank Gruppe verbleibt.
Dieser Plan wird in 5 Landern an ungefahr 662 Mitarbeiter der DWS Gruppe im achten Zyklus, welcher im November 2016
begann, angeboten.

Die DB Gruppe verfligt Uber weitere lokale aktienbasierte Verguitungsplane, an denen die DW'S Gruppe teilnimmt und die weder
einzeln noch insgesamt wesentlich fur die kombinierten Abschliisse sind.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Anzahl der ausstehenden Aktienrechte fiir die jeweiligen Stichtage der DWS Gruppe, die das
Recht gewahren, unter bestimmten Bedingungen Deutsche Bank-Stammaktien nach Ablauf einer bestimmten Zeit zu erhalten.
Sie enthalt auch die Rechte, die unter den Planvarianten des DB Equity Plan gewahrt wurden, die einen Barausgleich vorsehen.

Ausstehende Aktienrechte

Gewichteter
Durchschnitt des
beizulegenden
Zeitwerts je Recht

amTag der

in Tsd. Einheiten Gewahrung

Bestand zum 31 Dezember 2015 982 €30,16
Bestand zum 31 Dezember 2016 2.199 €24,36
Bestand zum 31 Dezember 2017 2.887 €19,57

Vom wertmagigen Bestand an ausstehenden Aktienrechten zum 31. Dezember 2017 in Hohe von ungeféhr 93 Mio € (2016: 70
Mio € und 2015: 77 Mio €) wurden ungefahr 47 Mio € (2016: 46 Mio € und 2015: 60 Mio €) zulasten des Personalaufwands des
Berichtsjahres beziehungsweise in den Jahren davor bilanziell erfasst. Somit belief sich der zum 31. Dezember 2017 noch nicht
erfasste Personalaufwand fir ausstehende aktienbasierte Vergltung auf 46 Mio € (24 Mio € zum 31. Dezember 2016 und 17 Mio
€ zum 31. Dezember 2015).

Zusatzlich zu den in der oben dargestellten Tabelle gezeigten Betragen wurden im Februar und Mérz 2017 ungefahr 0,1 und 0,8
Millionen und im Februar 2016 0,3 Millionen Aktien an Begunstigte aus friheren Gewahrungen im Rahmen des DB Equity Plan
ausgegeben.

Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses

Charakterisierung der Pléane

Die DB Gruppe bietet seinen Mitarbeitern eine Reihe von Planen fur Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses (im
Weiteren ,Pensionsplane” genannt, wenn nicht anders ausgefuhrt) an, die gemaf ihrer Art und Beschaffenheit in der
Rechnungslegung zwischen beitragsorientierten und leistungsorientierten Planen unterschieden werden. Die Hohe der
Versorgungszusagen an die Mitarbeiter basiert in erster Linie auf deren Verguitung und der Dauer ihrer Konzernzugehdérigkeit.
Beitrage fur beitragsorientierte Plane basieren zumeist auf einem Prozentsatz der Mitarbeitervergitung. Die weiteren
Ausfuihrungen in dieser Anhangangabe beziehen sich vorwiegend auf die leistungsorientierten Plane der DB Gruppe, welche
gleichermalfien fur die DW'S Gruppe angewendet werden.

Die Pensionsplane des DB Konzerns, die fir die DWS Gruppe gelten, lassen sich am besten anhand ihrer geografischen Verteilung
unterteilen. Diese reflektiert die Unterschiede in Plancharakteristik und -risiko sowie hinsichtlich des jeweiligen regulatorischen
Umfelds. Inshesondere konnen sich lokale regulatorische Anforderungen stark voneinander unterscheiden und bestimmen zu
einem gewissen Grad die Planausgestaltung und -finanzierung. Relevant ist auch die Unterteilung nach Status der Planmitglieder,
die eine grobe Einschéatzung hinsichtlich der Falligkeiten der Verpflichtungen der DW'S Gruppe gibt.
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Dez-17
EMEA (exkl.
inMio € Deutschland Deutschlaﬁq und Asien/Pazifik Insgesamt
Vereinigtes
Konigreich)
Pensionsverpflichtungen beziglich
Aktive Planteilnehmer 209 el 4 233
Teilnehmer mit unverfallbarer Anwartschaft 93 2 0 95
Leistungsempfanger 68 0 0 68
Pensionsverpflichtung insgesamt 371 21 4 397
Beizulegender Zeitwert des Planverm&gens 31 20 1 332
Ausfinanzierungsquote (in %) 84 97 23 84
Dez-16
EMEA (exkl.
inMio € Deutschland Deutschla!wq und Asien/Pazifik Insgesamt
Vereinigtes
Konigreich)
Pensionsverpflichtungen beztglich
Aktive Planteilnehmer 196 6 5 208
Teilnehmer mit unverfallbarer Anwartschaft 88 2 0 90
Leistungsempfanger 71 1 0 71
Pensionsverpflichtung insgesamt 355 8 5 369
Beizulegender Zeitwert des Planverm&gens 294 7 1 302
Ausfinanzierungsquote (in %) 83 85 5 82
Dez-15
EMEA (exkl.
inMio € Deutschland Deutschlaﬁq und Asien/Pazifik Insgesamt
Vereinigtes
Konigreich)
Pensionsverpflichtungen beziglich
Aktive Planteilnehmer 157 6 5 168
Teilnehmer mit unverfallbarer Anwartschaft 71 1 0 72
Leistungsempfanger 60 0 0 60
P ensionsverpflichtung insgesamt 288 7 5 300
Beizulegender Zeitwert des Planverm&gens 257 7 1 265
Ausfinanzierungsquote (in %) 89 100 20 88
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Die Mehrheit der Anspruchsberechtigten der beitragsorientierten Pensionsplane der DW'S Gruppe befindet sich in Deutschland.

In den anderen Landern beziehen sich die grofiten Verpflichtungen auf Luxemburg. In Deutschland und einigen

kontinentaleuropéischen Landern werden Pensionszusagen auf kollektiver Basis mit Betriebsraten oder vergleichbaren Gremien

vereinbart. Die wichtigsten Plane der Gruppe werden durch Treuhander, Vermodgensverwalter oder vergleichbare Instanzen

Uberwacht.

Pensionszusagen kdnnen im Rahmen der Gesamtvergutung fur die Mitarbeiter eine wichtige Rolle spielen. Ziel der DB Gruppe

ist eine fur die Mitarbeiter im jeweiligen Marktumfeld attraktive Plangestaltung, die durch die DB Gruppe nachhaltig erbracht
werden kann. Zugleich versucht die DB Gruppe das aus derartigen Zusagen erwachsene Risiko zu begrenzen. Aus diesem

Grund ging die DB Gruppe inklusive der DW S Gruppe in den letzten Jahren in vielen Landern auf beitragsorientierte Plane Uber.

In der Vergangenheit hat die DB Gruppe ublicherweise Pensionsplane basierend auf einer abschlieenden Zahlung im Vorfeld
der Pensionierung angeboten. Diese Arten von Pensionsplanen stellen immer noch einen wesentlichen Teil der
Pensionsverpflichtungen gegeniiber Teilnehmern mit aufgeschobenem oder Zahlungsstatus dar. Derzeit sind die wichtigsten

leistungsorientierten Pensionspléane fur aktive Mitarbeiter in Deutschland und Luxemburg Kapitalkontenplane, bei denen die DB
Gruppe jahrlich einen auf das aktuelle Gehalt bezogenen Betrag auf individuelle Mitarbeiterkonten gutschreibt. Je nach Planregel

wird der Saldo des Versorgungskontos durch einen festen Prozentsatz verzinst oder er partizipiert an der Marktentwicklung
spezieller zugrundeliegender Anlageformen, um das Investitionsrisiko fur die DB Gruppe zu reduzieren. Teilweise, wie in
Deutschland, ist eine garantierte Leistung in den Planregeln verankert, beispielsweise in Hohe der erfolgten Beitrége. Zum

Pensionierungszeitpunkt kénnen die Mitarbeiter gewdhnlich entscheiden, ob das erreichte Kapital als Einmalbetrag auszuzahlen
ist oder in eine Rentenleistung umgewandelt werden soll. Die Umrechnung in eine Rente erfolgt zumeist am
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Pensionierungsstichtag mit den dann gultigen Marktkonditionen und Annahmen zur Lebenserwartung. Diese Regelungen finden
gleichermalfien fir die DW'S Gruppe Anwendung.

Die im Folgenden dargestellten voraussichtlich zu zahlenden Versorgungsleistungen aus leistungsorientierten Planen der DWS
Gruppe beziehen sich auf zuriickliegende und angenommene zukiinftige Dienstzeiten und beinhalten sowohl Auszahlungen aus
den Pensionsvermdgen fir ausfinanzierte Plane der DB Gruppe als auch direkte Auszahlungen fir nicht ausfinanzierte Plane der
DWS Gruppe.

EMEA (exkl.
inMio € Deutschland Deutschla.nq und Asien/Pazifik Insgesamt

Vereinigtes

Konigreich)
Erfolgte Leistungszahlungen 2017
Erwartete Leistungszahlungen 2018 6 1 1 8
Erwartete Leistungszahlungen 2019 7 1 1 9
Erwartete Leistungszahlungen 2020 8 1 1 10
Erwartete Leistungszahlungen 2021 9 1 1 n
Erwartete Leistungszahlungen 2022 10 1 1 ©
Erwartete Leistungszahlungen 2023 - 2027 64 2 3 69
Gewichteter Durchschnitt der Duration der
Leistungsverpflichtung (in Jahren) 14 14 “ “

Gemeinschaftliche Plane mehrerer Arbeitgeber

In GroRRbritannien und den USA nehmen einige Mitarbeiter an einem leistungsorientierten Plan teil, der von einem anderen
Unternehmen der Deutsche Bank Gruppe gesponsert wird. Dazu zéahlen beispielsweise Altersversorgungsplane und
medizinische Versorgungsleistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses. Grundsétzlich liegt das mit dem Plan
verbundene Risiko innerhalb des Sponsoring-Unternehmens, wahrend die Arbeit gebenden Unternehmen lediglich verpflichtet
sind, die Kosten zu tragen, die den jeweiligen Mitarbeitern innerhalb des Sponsoring-Unternehmens entstehen.

In Deutschland ist die DW'S Gruppe mit anderen Finanzinstituten in Deutschland Mitgliedsunternehmen des BVV
Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G. (BVV), der in Erganzung zu den Direktzusagen der Gruppe
Altersvorsorgeleistungen an berechtigte Mitarbeiter in Deutschland leistet. Sowohl Arbeitgeber als auch Arbeitnehmer leisten
regelmaRig Beitrage an den BVV. Die Tarife des BVV sehen feste Rentenzahlungen mit Uberschussbeteiligungen vor. Fir den
BVV gilt die Subsidiarhaftung des Arbeitgebers in Deutschland in Bezug auf die betriebliche Altersvorsorge der eigenen
Mitarbeiter. Ein Anstieg der Pensionsleistungen kann auch durch die zusatzliche Verpflichtung entstehen, Anpassungen zum
Ausgleich der Inflation zugunsten der Leistungsberechtigten vorzunehmen. Die Gruppe klassifiziert den BVV-Plan als
leistungsorientierten gemeinschaftlichen Plan mehrerer Arbeitgeber und behandelt ihn in der Rechnungslegung, wie in der
Branche Ublich, als beitragsorientierten Plan, da die verfligbaren Informationen nicht ausreichen, um die Vermdgensgegenstande
und die auf die gegenwartigen und ehemaligen Mitarbeiter bezogenen Pensionsverpflichtungen den einzelnen
Mitgliedsunternehmen zuzuordnen. Dies liegt maf3geblich in der Tatsache begriindet, dass der BVV seine Vermodgensanlagen
weder den Leistungsberechtigten noch den Mitgliedsunternehmen vollstandig zuordnet. Basierend auf der Offenlegung des BVV
liegt momentan kein Defizit vor, welches die Hohe der zukinftigen Beitrdge der Gruppe beintrachtigen konnte. Im Juni 2016
beschloss die Hauptversammlung des BVV eine Absenkung der Leistungen aus zukinftigen Beitragen fir einzelne
Mitarbeitergruppen. Wie andere Mitgliedsunternehmen auch, verpflichtete sich die Gruppe, die Leistungsabsenkungen Uber
zusatzliche Beitrage ab dem 1. Januar 2017 zu kompensieren. Eine entsprechende Betriebsvereinbarung wurde mit den
deutschen Arbeitnehmervertretern unterzeichnet.

Steuerung und Risiko

Die Deutsche Bank Gruppe unterhalt ein Pensions Risk Committee zur Uberwachung der Pensionen und der damit verbundenen
Risiken auf globaler Basis. Das Komitee tagt vierteljahrlich, berichtet direkt an das Senior Executive Compensation Committee
und wird durch das Pensions Operating Committee unterstitzt. Diese Komitees sind ebenso fur die Pensionen und verbundene
Risiken der DWS Gruppe zustandig.

In diesem Rahmen erlasst die DB Gruppe Richtlinien tber die Steuerung und das Risikomanagement und entwickelt sie fort,
insbesondere in Bezug auf Ausfinanzierung, Portfoliostruktur und Bestimmung der versicherungsmathematischen Annahmen. In
diesem Zusammenhang bezeichnet der Begriff ,Risikomanagement” die Kontrolle und Steuerung von Risiken, die der DB
Gruppe aus Marktentwicklungen (zum Beispiel Zinssatz, Kreditausfallrisiko, Inflation), Anlagestruktur, regulatorischen oder
rechtlichen Anforderungen erwachsen kénnen, sowie die Uberwachung demografischer Veranderungen (zum Beispiel
Langlebigkeit). Insbesondere wahrend und nach Akquisitionen oder bei Veranderungen im Umfeld (zum Beispiel rechtlich,
steuerlich) werden Themen wie die grundséatzliche Planausgestaltung oder potenzielle Plananpassungen griindlich erortert.
Jegliche Planénderung erfordert in einem standardisierten Prozess die Zustimmung des Personalbereichs der DB Gruppe. Im
Rahmen des Grades der jeweiligen Ausfinanzierung der Pensionspléne reduziert die Vermdgensanlage die aus den
Verpflichtungen resultierenden Risiken, fihrt jedoch zu Investitionsrisiken.
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In den fur die DB Gruppe wichtigsten Landern bezieht sich das, aus den Planen resultierende, pensionsbezogene Risiko fir den
Konzern auf potenzielle Veranderungen in Kreditausfallrisiken, Zinsséatzen, Inflation und Langlebigkeit, wenngleich deren
Auswirkung durch die Anlagestrategie des Planvermogens teilweise reduziert wird.

Die DB Gruppe ist grundsatzlich bestrebt, den durch Marktbewegungen verursachten Einfluss der Pensionsplane auf den
Konzernabschluss der DB zu minimieren, das jedoch unter Berticksichtigung weiterer Zielgrof3en im Zusammenhang mit der
Ausfinanzierung von Pensionsplanen, dem regulatorischen Eigenkapital sowie Einschréankungen durch lokale Finanzierungs-
oder Rechnungslegungsvorschriften. Die DB Gruppe misst regelméailig das Pensionsrisiko anhand von fur diesen Zweck selbst
entwickelten spezifischen Kennzahlen.

Finanzierung

Der Deutsche Bank Konzern einschlief3lich der DW'S Gruppe unterhalt verschiedene externe Vermogenstreuhandstrukturen,
durch die die Mehrheit der Pensionsverpflichtungen ausfinanziert ist. Die Finanzierungsgrundséatze der Deutsche Bank Gruppe
zielen — unter Beachtung spezifischer rechtlicher Regelungen — auf eine nahezu vollstandige Deckung des Barwerts der
Pensionsverpflichtung durch das Planvermdgen in einem Rahmen von 90 % bis 100 % ab. Des Weiteren entschied die DB
Gruppe, dass einige Verpflichtungen nicht extern ausfinanziert werden. Dieser Ansatz wird von Zeit zu Zeit Uberpruft,
beispielsweise, wenn sich lokale Vorschriften oder Praktiken verandern. Verpflichtungen nicht ausfinanzierter Plane werden
bilanziell zurtickgestellt.

Fir die meisten der extern ausfinanzierten Plane bestehen lokale Mindestdotierungsanforderungen. Zuséatzlich kann die DB
Gruppe anhand der eigenen Finanzierungsgrundsatze tUber weitere Dotierungen entscheiden. In den meisten Staaten erwartet
die DB Gruppe den vollen 6konomischen Nutzen eventueller Uberdeckungen von Pensionsverpflichtungen durch Planvermdgen,
Ublicherweise in Form reduzierter klnftiger Dotierungen. Ausgehend von der nahezu vollstandigen Ausfinanzierung und der fiir
die wichtigsten ausfinanzierten Plane eingefihrten Investitionsstrategie erwartet die DB Gruppe kurzfristig keine materiellen
auszugleichenden Defizitbetrage. Mit Bezug auf die Finanzierungsgrundsatze erortert die DB Gruppe jahrlich, inwieweit die aus
dem Unternehmensvermoégen gezahlten Pensionsleistungen durch den Treuhénder erstattet werden sollen oder auch nicht, was
indirekt einer entsprechenden Zufiihrung zum Planvermdgen entspricht. Die DWS Gruppe wendete die Finanzierungsgrundséatze
der DB Gruppe an.

Versicherungsmathematische Methoden und Annahmen

Bewertungsstichtag fir alle Plane ist der 31. Dezember. Samtliche Plane werden durch unabhangige, qualifizierte Aktuare
gemal der Methode des Verfahrens der laufenden Einmalpramien bewertet. Eine Richtlinie der DB Gruppe gibt den lokalen
Aktuaren Vorgaben hinsichtlich der Bestimmung versicherungsmathematischer Annahmen, um deren Konsistenz global
sicherzustellen. Final werden diese durch das Pensions Operating Committee der DB Gruppe bestimmt.

Die folgende Darstellung der wichtigsten Bewertungsannahmen zur Verpflichtungsbestimmung per 31. Dezember erfolgt in Form
gewichteter Durchschnitte.

3112.2017 3112.2016 3112.2015

EMEA (exkl. EMEA (exkl EMEA (exkl
Deutschiand und Deutschland und Deutschland und
D Gr itanni i ifik Deutschland GroBbritamnien) Asien/ Pazifik Deutschland GroBbritannien) Asien/Pazifik
Diskontierungszinssatz (in %) 17 13 14 17 17 26 17 26 33
Inflationsrate (in %) 18 16 16 17 17 16 17 3,6 51
Nominale Gehaltssteigerungsrate 23 21 38 22 22 58 21 46 58
(in %)
Nominale
Pensionssteigerungsrate 17 17 0 15 16 0 16 35 0
(in %)
Zugrunde gelegte Lebenserwartung
im Alter von 65 Jahren
furzum Bewertungsstichtag 03 20,1 0 1 1 0 9.1 234 0
65-jahrige M anner
furzum Bewertungsstichtag 233 235 0 232 232 0 232 255 0
65-jahrige Frauen
fir zum Bewertungsstichtag
45jahrige M #nner 219 225 0 218 218 0 218 251 0
flr zum Bewertungsstichtag 258 257 0 257 25,7 0 25,7 27,4 0
45-jahrige Frauen
Angewendete Sterbetafeln
Richttafeln Richttafeln Lander- Richttafeln Richttafeln Lander- Richttafeln Richttafeln Lander-
Heubeck Heubeck spezifische Heubeck Heubeck spezifische Heubeck Heubeck spezifische
2005G 2005G Tabellen 2005G 2005G Tabellen 2005G 2005G Tabellen

Fur die bedeutendsten Plane der DB Gruppe wird der Diskontierungszinssatz zum Bewertungsstichtag tber eine
Zinsstrukturkurve qualitativ hochwertiger Unternehmensanleihen — abgeleitet von umfangreichen durch anerkannte Indexanbieter
beziehungsweise Ratingagenturen verdoffentlichte Anleiheinformationen — ermittelt, der den Zeitpunkt zukinftiger Leistungen und
deren Hohe fur jeden Plan beriicksichtigt. Fur langere Laufzeiten ohne hinreichende ReferenzgréfRen von vergleichbaren
Anleihen werden angemessene Extrapolationsmethoden fir Zinsstrukturkurven mit entsprechenden Annahmen flir Swapséatze
und Kreditrisiko angewendet. Dabei wird fir alle Plane einer Wahrungszone ein einheitlicher Diskontierungszinssatz verwendet,
der anhand der gréf3ten Verpflichtungen jeder dieser Zonen bestimmt wird. Fir andere Plane wird der Diskontierungszinssatz
zum Bewertungsstichtag in angemessener Weise auf Grundlage hochrangiger Unternehmens- oder Staatsanleihen in Einklang
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mit den aus den Verpflichtungen resultierenden Falligkeiten festgesetzt. Dieses Vorgehen findet auch fur die DWS Gruppe
Anwendung.

Im Jahr 2017 ging der DB Konzern einschlie3lich der DWS Gruppe bei der Methode zur Festlegung des
Diskontierungszinssatzes, welcher zur Bewertung der leistungsorientierten Verpflichtungen in der Eurozone herangezogen wird,
zu einem vereinfachten, standardisierten Verfahren uber, welches bereits fur die bedeutenden Plane in Grof3britannien und in
den USA angewendet und akzeptiert wird. Diese Verbesserung hatte keine Verdnderungen des Diskontierungszinssatzes zur
Folge und somit keinen Effekt auf die Kombinierte Gesamtergebnisrechnung der DWS Gruppe.

Die Annahmen zur Preissteigerungsrate in der Eurozone werden mit Bezug auf am Kapitalmarkt gehandelte Inflationsprodukte
bestimmt. MaRRgeblich sind die Inflationsswapséatze in den betreffenden Markten zum jeweiligen Bewertungsstichtag. In anderen
Landern liegt der Bezug fir deren Preissteigerungsannahmen Ublicherweise auf den Inflationsprognosen von Consensus
Economics Inc.

Die Annahmen zur zukiinftigen Gehalts- und Pensionssteigerung werden fiir jeden Plan getrennt, falls sachgerecht, von der
Inflationsrate abgeleitet und spiegeln sowohl die Vergutungsstruktur oder -grundséatze der DWS Gruppe im jeweiligen Markt als
auch lokale rechtliche Anforderungen oder planspezifische Regelungen wider.

Neben anderen Parametern kann die Annahme der Lebenserwartung eine wesentliche Annahme zur Bestimmung der
leistungsorientierten Verpflichtung der DWS Gruppe sein und folgt den in den jeweiligen Landern Ublichen Ansatzen. Wenn
moglich, wurden potenzielle zukiinftige Steigerungen der Lebenserwartung in die Annahmen mit einbezogen.

Uberleitung von Verpflichtungen und Vermégenswerten — Auswirkungen auf den Abschluss der DWS Gruppe

2017

EMEA (exkl.
inMio € D D und UsA Asien/ Pazifik Insgesamt
GroRbritannien)

Veranderungen im Barwert der Pensionsverpfiichtung

Verpflichtung am Jahresanfang 355 0 8 0 5 369

In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Pensionsaufwendungen
Laufender Dienstzeitaufwand 9 0 1 0 1 1
Zinsaufwand 6 0 0 0 0 6

In der Gesamtergebnisrechnung erfasste Pensio nsaufwendungen

Versicherungsmathematisc her Gewinn/Verlust aufgrund der

Verénderung finanzmathematischer Annahmen t 0 0 0 0 t

Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust aufgrund der

Verénderung demografischer Annahmen 0 0 0 0 0 0

Erany er Gewinn/ . o N o o s
K und andere

Zufiihrungen der Planteilnehmer 1 0 0 0 0 1

Leistungszahlungen - 0 0 0 1 7

Zahlungen aufgrund von Planabgeltungen 0 0 1 0 0 1

Wechselkursveranderungen 0 0 0 0 0 0

Sonstiget » 0 » 0 0 23
Verpflichtung am Jahresende 371 0 21 0 4 307

davon

intern finanziert 0 0 0 0 3 3

extern finanziert 371 0 21 0 1 303

im Zeitwert des P

Planverm&gen am Jahresanfang 205 0 7 0 1 303
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Pensionsaufwendungen

Zinsertrag 5 0 0 0 0 5
In der Gesamtergebnisrechnung erfasste Pensio nsaufwendungen

Ertrag aus Planvermé gen abzglich des in der Gewinn- und

Verlustrechnung erfassten Betrags -3 0 5 0 0 2
K und andere

Zufithrungen des Arbeitgebers 8 o 1 o o 9

Leistungszahlungen % o o o o -

Zahlungen aufgrund von Planabgeltungen o 0 E] 0 0 1

Sonstige B 0 8 0 0 20
Planverm&gen am Jahresende 31 0 20 0 1 333
Finanzierungsstatus am Jahresende -59 0 1 0 3 63
Veranderungen in der Begrenzung des Ansatzes von Vermégenswerten
Saldo am Jahresanfang 0 0 0 0 0 0
Verénderungen im Begrenzungswert 0 0 2 0 0 2
Saldo am Jahresende 0 0 2 0 0 2
Nettovermégenswert/-schuld -59 0 2 0 3 -65

N Ubertragungen zwischen Tochterunternehmen.

2 Davon 11 Mio € in Sonstige Aktiva and 76 Mio € in sonstige Verbindlichkeiten erfasst.
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2016
EMEA (exkl
inMio € Deutschland GroRbritannien Deutschland und USA Asien/Pazifik Insgesamt
GroRbritannier)
Veranderungen im Barwert der Pensionsverpflichtung
Planverm6gen am Jahresanfang 288 0 7 0 5 301
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Pensionsaufwendungen
Laufender Dienstzeitaufwand o) 0 0 0 0 o)
Zinsaufwand 7 0 0 0 0 7
In der Gesamtergebnisrechnung erfasste Pensionsaufwendungen
L o 2 : ; : : s
\E/Z:E;mgsbedmglervers\cherungsmathemanscherGevwnn/ 2 0 0 0 0 2
Kapitalfluss und andere Veranderungen
Zuftihrungen der Planteilnehmer
Leistungszahlungen -6 0 0 0 0 -6
Akquisitionen/VerauRerungen 8 0 0 0 0 8
Sonstige B 0 0 0 -1 0
Planverm6gen am Jahresende 354 0 8 0 5 368
davon
intern finanziert 0 0 0 0 5 5
extern finanziert 354 0 8 0 1 364
Veranderungen im beizulegenden Zeitwert des Planvermdgens
Planverm6gen am Jahresanfang 257 0 7 0 1 264
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Pensionsaufwendungen
Zinsertrag 6 0 0 0 0 7
In der Gesamtergebnisrechnung erfasste Pensionsaufwendungen
Ertrag aus Planvermogen abziiglich des in der Gewinn- und D
Verlustrechnung erfassten Betrags r 0 1 0 0
Kapitalfluss und andere Veranderungen
Zuftihrungen des Arbeitgebers 6 0 0 0 0 6
Leistungszahlungenl -6 0 0 0 0 6
Akquisitionen/VerauRerungen 7 0 0 0 0 7
Wechselkursveranderungen 0 0 0 0 0 0
Sonstige B 0 0 0 0 B
Planverm6gen am Jahresende 294 0 7 0 1 302
Finanzierungsstatus am Jahresende -60 0 -1 0 -5 -66
Veranderungen in der Begrenzung des Ansatzes von Vermdgenswerten
Planverm6gen am Jahresanfang 0 0 0 0 0 0
Wechselkursveranderungen 0 0 0 0 0 0
Planverm6gen am Jahresende 0 0 0 0 0 0
Nettovermogenswert/-schuld -60 0 -1 0 -5 -66 2

1 Nur fiir extern finanzierte Pensionsplane

2 davon 10 Mio € in Sonstigen Aktiva and 76 Mio € in Sonstigen Passiva angestetzt
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2015
EMEA (exkl
inMio € Deutschland GroRbritannien Deutschland und USA Asien/Pazifik Insgesamt
GroRbritannien)
Veranderungen im Barwert der Pensionsverpflichtung
Planvermégen am Jahresanfang 294 0 7 0 5 305
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste P ensio nsaufwendungen
Laufender Dienstzeitaufwand o} 0 0 0 0 ik
Zinsaufwand 6 0 0 0 0 6
Nachtréglich zu verrechnender Dienstzeitaufwand und aus 0 0 0 0 0 0
Planabgeltungen entstandener Gewinn/Verlust
In der Gesamtergebnisrechnung erfasste P ensionsaufwendungen
Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust aufgrund der
-16 0 -1 0 0 -6
Veréanderung finanzmathematischer Annahmen
Kapitalfluss und andere Veranderungen
Zuftihrungen der P lanteilnehmer
Leistungszahlungen -6 0 0 0 0 -6
Akquisitionen/VeraufRerungen 1 0 0 0 0 1
Sonstige 0 0 1 0 0 1
Planvermégen am Jahresende 288 0 7 0 5 301
davon:
intern finanziert 0 0 0 0 4 4
extern finanziert 288 0 7 0 1 296
Veranderungen im beizulegenden Zeitwert des Planvermoé gens
Planvermégen am Jahresanfang 264 0 6 0 1 271
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste P ensio nsaufwendungen
Zinsertrag 5 0 0 0 0 5
In der Gesamtergebnisrechnung erfasste P ensionsaufwendungen
Ertrag aus Planvermdgen abziiglich des in der Gewinn- und D
Verlustrechnung erfassten B etrags -2 0 0 0 0
Kapitalfluss und andere Veranderungen
Zufiihrungen des Arbeitgebers 6 0 0 0 0 7
Leistungszahlungen -6 0 0 0 0 -6
Akquisitio nen/VeraufRerungen 1 0 0 0 0 1
Wechselkursveranderungen 0 0 0 0 0 0
Sonstige 0 0 1 0 0 1
Planvermégen am Jahresende 258 0 7 0 1 265
Finanzierungsstatus am Jahresende -32 0 -1 0 -4 -38
Veranderungen in der B egrenzung des Ansatzes von Vermdgenswerten
Planvermégen am Jahresanfang 0 0 0 0 0 0
Wechselkursveranderungen 0 0 0 0 0 0
Planvermégen am Jahresende 0 0 0 0 0 0




59
DWS Group SE - Kombinierte Abschlisse
zum 31. Dezember, 2015, 2016 und 2017

Anlagestrategie

Das Anlageziel der DB Gruppe ist es, sich vor nachteiligen Auswirkungen auf die hauptsachlichen Finanzkennzahlen zu
schitzen, die aus der Veranderungen der Finanzierungslage seiner Pensionsplane resultieren. In der Vergangenheit lag der
priméare Fokus auf der Absicherung des IFRS-Finanzierungsstatus. Zuletzt erfolgte eine Anpassung der Anlagestrategie in
ausgewahlten Markten zum Ausgleich mit anderen gegenlaufigen wichtigen Finanzkennzahlen. Die Investmentmanager steuern
das Planvermégen anhand der Anlagerichtlinien, die mit den Vermogenstreuhandern und Anlageausschussen vereinbart
wurden.

Zur Erreichung des priméren Ziels, die Schwankungen des Finanzierungsstatus nach IFRS in den wichtigsten Pensionsplanen
zu minimieren, wendet die DB Gruppe ein verpflichtungsorientiertes Anlagekonzept an. Risiken aus unterschiedlichen
Schwankungen im Barwert der Leistungsverpflichtung und dem Wert des Planvermégens aufgrund von
Kapitalmarktbewegungen werden durch entsprechende Absicherungsgeschéafte minimiert. Dies wird durch eine gut passende
Anlagestrategie im Planvermdgen in Bezug auf Marktrisikofaktoren erreicht hinsichtlich Zinsniveau, Kreditausfallrisiko und
Inflation. Dabei sollte das Planvermdgen im Wesentlichen das Risikoprofil und die Wéahrung der Verpflichtung widerspiegeln. Fur
Pensionspléane, kann die DB Gruppe von dieser primaren Anlagestrategie abweichen. Beispielsweise begann die DB Gruppe im
Jahr 2015 die Anlagestrategie fur den grof3ten deutschen Pensionsplan derart anzupassen, dass die Sensitivitdten in Bezug auf
Zinssatze und Kreditrisikopramien reduziert wurden. Die DB Gruppe Uberwacht eng die Abweichungen von der priméren
Anlagestrategie und fiihrte Steuerungsmechanismen ein, die die regelmaRige Uberpriifung der Abweichung vom
verpflichtungsorientierten Anlagekonzept sicherstellt.

Dort, wo das entsprechende Absicherungsniveau durch physische Instrumente (zum Beispiel Unternehmens- und
Staatsanleihen) nicht erreicht werden kann, werden Derivate eingesetzt. Diese Absicherungsinstrumente beinhalten vorwiegend
Zins-, Inflations- und Kreditausfallswaps. Es werden aber auch andere Instrumente, Zinstermingeschéfte und Optionen, genutzt.
In der Praxis ist die Umsetzung einer vollstandigen Absicherung nicht moéglich, beispielsweise durch eine unzureichende
Markttiefe fur Anleihen extrem langer Laufzeiten wie auch durch Liquiditats- und Kostenaspekte. Darum beinhaltet das
Planvermdgen auch andere Anlageklassen, wie Aktien, Immobilien, Hochzinsanleihen oder Anleihen aus Schwellenlandern, um
eine langfristige Wertsteigerung und einen Nutzen aus der Risikostreuung zu erzielen.

Vermogensverteilung in verschiedene Anlageklassen

Die folgende Tabelle prasentiert die Vermdgensverteilung der Pensionsplane der DWS Gruppe zur Ableitung der Risiken
hinsichtlich entscheidender Anlageklassen. Das beinhaltet sowohl physische W ertpapiere in den einzeln gemanagten
Vermogensklassen als auch Anteile an Investmentfonds, die im Planvermdgen gehalten werden.

Die Vermdgenswerte umfassen notierte (das heil3t Level 1 in Einklang mit IFRS 13 — der Zeitwert kann direkt von Preisen
abgeleitet werden, die an aktiven und liquiden Méarkten notiert sind) und weitere (das hei3t Level 2 und 3 gemald IFRS 13)
Vermodgensanlagen.

31122017 3112.2016 31Dez 5
EMEA EMEA EMEA
(exkl. (exkl. (exkl.
Deutschiand Deutschl Asi.srll Insge Deutschiand Deutsch Asi.el.w/ Insge Deutsch Deutsch Asi.el.w/ Insge
and & Pazifik samt land & Pazifik samt land land & Pazifik samt
GroRbri GroRbri GroBbri
inMio € tannien) tannien) tannien)
Liquide Mittel 43 2 1 46 21 1 0 22 21 1 0 22
Aktien 42 2 0 44 31 1 0 32 28 1 0 29
Hochrangige Anleihen 0
Staatsanleihen 59 4 0 63 75 2 0 77 91 2 0 93
Unternehmensanleihen 6 0 0 7 6 3 1 140 06 3 1 110
Nachrangige Anleihen 0 0
Staatsanleihen B1 3 0 134 3 0 0 3 2 0 0 2
Unternehmensanleihen 0 0 0 0 7 0 0 7 5 0 0 5
Strukturierte Produkte 0 0 0 0 6 0 0 6 5 0 0 5
Alternative Anlagen 0 0
Immobilien 8 2 0 10 6 0 0 6 5 0 0 5
Rohstoffe 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Beteiligungen 0 0 0 0 1 0 0 1 1 0 0 1
Andere 55 8 0 62 &) 0 0 16 7 0 0 7
Derivate (M arktwert) auf 0 0
Zinsanderung -29 -1 0 -29 -7 0 0 -7 -1 0 0 1
Kreditausfallrisiko -6 0 0 -6 1 0 0 1 0 0 0 0
Inflationsveranderung 0 0 0 0 -3 0 0 -3 -4 0 0 4
Wechselkursveranderung 0 0 0 1 -1 0 0 -1 1 0 0 1
Andere 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 0 -1
Beizulegender Zeitwert des 312 20 1 333 294 7 1 302 256 7 1 265

Planvermé gens
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Die folgende Tabelle weist nur die Vermdgensanlagen des Planvermdgens aus, die in aktiven Markten notiert sind, das heif3t
Level 1 gemaf der Einteilung nach IFRS 13.

31122017 3112.2016 3112.2015
EMEA EMEA EMEA
(exkl. (exkl (exkl
Deutschiand Deutschl Asi.e.nl Insge Deutsch Deutsch Asife.n/ Insge Deutschl Deutsch Asi.eﬁ/ Insge
and & Pazifik samt land land & Pazifik samt and land & Pazifik samt
Grofbri GroRbri Grofbri
inMio € tannien) tannien) tannien)
Liquide Mittel 43 2 0 45 7 0 0 7 0 0 0 10
Aktien 42 2 0 43 n 0 0 11 B 1 0 14
Hochrangige Anleihen
Staatsanleihen 27 2 0 29 26 1 0 27 42 1 0 43
Unternehmensanleihen 0 0 0 0 47 1 0 48 49 1 0 50
Nachrangige Anleihen 0
Staatsanleihen 0 0 0 0 1 0 0 1 1 0 0 1
Unternehmensanleihen 0 0 0 0 2 0 0 2 3 0 0 3
Strukturierte Produkte 0 0 0 0 2 0 0 2 2 0 0 2
Alternative Anlagen
Immo bilien 0 0 0 0 2 0 0 2 3 0 0 3
Andere 0 0 0 0 6 0 0 6 3 0 0 3
Zinsanderung 0 0 0 0 -2 0 0 -2 -5 0 0 -5
Inflationsverénderung 0 0 0 0 -1 0 0 -1 -2 0 0 -2
Beizulegender Zeitwert des 1 5 0 7 01 2 0 03 19 3 0 02

Planvermo gens

Alle weiteren Teile des Planvermdgens sind in sonstigen Vermodgensanlagen investiert, vorwiegend in Level 2 gemal3 der
Einteilung nach IFRS 13 hinsichtlich der hochrangigen Unternehmensanleihen. Ein insgesamt relativ kleiner Anteil bezieht sich
auf Level 3 gemaR der Einteilung nach IFRS 13 und bezieht sich gro3tenteils auf Immobilien, Versicherungsvertrage und
Derivate.

Die folgenden Tabellen zeigen die Vermdgensverteilung des ,notierten wie auch sonstigen Planvermdgens der
leistungsdefinierten Pensionsplane des Konzerns nach wichtigen geografischen Regionen, in denen es investiert ist.

31122017
Entwicklungs-
Andere Lander Weitere und
inMio € Deutshcland GrofRbritannien USA der Eurozone Industriestaaten Schwellenlander Insgesamt
Liquide Mittel 1 0 1 42 1 1 46
Aktien 7 2 u 5 0 2 43
Hochrangige Staatsanleihen
22 0 1 8 6 B 63
Nachrangige Staatsanleihen
0 0 0 0 1 6 7
Hochrangige Unternehmensanleihen
8 n 50 55 9 2 B5
Nachrangige Unternehmensanleihen
0 0 0 0 0 0 0
Strukturierte Produkte o o o o o o o
Zwischensumme 43 13 66 21 26 26 295
Anteil (in%) 5 4 22 41 9 9 100
Weitere Anlagekategorien o o o o o o 39
Beizulegender Zeitwert des 3 B 66 1 2% 2% 333

Planvermogens
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3112.2016
EMWICKIUNG S-
Andere Lander Weitere und
inMio € Deutshcland GrofRbritannien USA der Eurozone Industriestaaten Schwellenland er Insgesamt
Liquide Mittel [€) 2 2 17 0 1 21
Aktien 5 2 u 5 5 2 32
Hochrangige Staatsanleihen
» 30 7 16 3 9 77
Nachrangige Staatsanleihen
0 0 0 0 0 3 3
Hochrangige Unternehmensanleihen
8 30 40 48 2 2 1o
Nachrangige Unternehmensanleihen
0 1 3 2 0 0 7
Strukturierte Produkte 1 3 1 0 0 1 6
Zwischensumme 24 68 68 88 22 hrd 287
Anteil (in%) 8 24 24 31 8 6 100
Weitere Anlagekategorien 0 0 0 0 0 0 5
Belzulegerer Zeitwert des 2 68 68 88 22 T 302
Planvermogens
3112.2015
Entwicklungs-
Andere Lander Weitere und
inMio € Deutshcland GrofRbritannien USA der Eurozone Industriestaaten Schwellenlander Insgesamt
Liquide Mittel 0 2 1 17 0 0 22
Aktien 4 2 B 3 5 2 29
Hochrangige Staatsanleihen
27 28 8 21 3 7 93
Nachrangige Staatsanleihen
0 0 0 0 0 2 2
Hochrangige Unternehmensanleihen
6 27 32 30 jic) 1 109
Nachrangige Unternehmensanleihen
0 1 2 2 0 0 6
Strukturierte Produkte 0 3 1 1 0 0 5
Zwischensumme 38 63 56 74 22 2 266
Anteil (in%) u 24 21 28 8 5 100
Weitere Anlagekategorien o o o o o @
Beizulegender Zeitwert des 38 63 56 74 22 2 265

Planvermogens

Per 31. Dezember 2017 sind im Planvermdgen Derivate mit einem negativen Marktwert von 27 Mio € enthalten, bei denen
Einheiten der DB Gruppe Vertragspartner sind. Im Planvermégen gibt es weder materielle Betrage von der DWS Gruppe
emittierten Wertpapieren noch sonstigen Forderungen gegen die DWS Gruppe. Es sind im Planvermdgen keine von der DWS
Gruppe genutzten Immobilienwerte enthalten.

Zusatzlich bewertet die DWS Gruppe einen Rickstellungsbedarf fir ungewisse Ertragsteuerpositionen und berticksichtigt dies im
Wertansatz des Planvermdgens, wobei die endgtltigen Verbindlichkeiten hiervon letztlich erheblich abweichen kdnnen.

Wichtige Risikosensitivitaten

Die Pensionsverpflichtungen der DW S Gruppe sind sensitiv in Bezug auf Veranderungen der Marktbedingungen und der
Bewertungsannahmen. Die Sensitivitaten hinsichtlich der Veranderungen am Kapitalmarkt und der bedeutendsten Annahmen
werden in der folgenden Tabelle dargestellt. Jeder Marktrisikofaktor beziehungsweise jede Annahme wird dabei jeweils isoliert
verandert. Die Sensitivitaten der Verpflichtungen sind Schatzungen basierend auf geometrischen Extrapolationsmethoden, die
die Planduration bezogen auf jede Annahme nutzen. Die Duration ist ein Risikomal@ fur die grundséatzliche Sensitivitat einer
Verpflichtung hinsichtlich der Veranderung einer zugrundeliegenden Annahme und gibt eine angemessene Abschatzung fur
kleinere bis mittlere Veranderungen solcher Annahmen an.

Beispielsweise wird die Zinsduration von der Veranderung der Leistungsverpflichtung bezogen auf abweichende Zinsannahmen
abgeleitet, die die lokalen Aktuare fiir die jeweiligen Plane ermitteln. Die sich daraus ergebende Duration wird zur Abschéatzung
des aus der Verpflichtung resultierenden Neubewertungsverlusts oder —gewinns bei verandertem Diskontierungszinssatz
genutzt. Fur die anderen Annahmen wird ein ahnlicher Ansatz angewandt, um die jeweiligen Sensitivitaten abzuleiten.
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Fir Pensionsplane, bei denen die DW'S Gruppe ein verpflichtungsorientiertes Anlagekonzept verfolgt, verursachen
Veranderungen in den Verpflichtungen durch Anderung der kapitalmarktbedingten Bewertungsannahmen, hauptséchlich beim
Zinssatz und bei der Inflationsrate, auch Bewegungen im Planvermdgen. Wenn das verpflichtungsorientiertes Anlagekonzept
nutzt, reduziert sich das Exposure zu diesen Bewegungen. Um das Verstandnis fur das Gesamtrisikoprofil der DWS Gruppe
bezogen auf wichtige Kapitalmarktbewegungen zu erhéhen, werden deshalb die Nettoveranderungen von
Pensionsverpflichtungen und Planvermdgen dargestellt; bei Annahmen ohne Einfluss auf die Vermégenswerte wird nur die
Veranderung der Verpflichtung gezeigt.

Die vermdgensbezogenen Sensitivitdten werden durch den Bereich Market Risk Management der DB Gruppe fiir die gréf3ten
Plane der DB Gruppe, welche auch fir die DWS Gruppe angewendet werden, durch Nutzung von risikosensitiven Faktoren
bestimmt. Diese Sensitivititsberechnungen basieren auf Daten von den Vermdgensmanagern der Plane und werden linear
extrapoliert, um die geschatzte Veranderung im Marktwert des Planvermdgens im Falle der Veranderung des darunterliegenden
Risikofaktors zu zeigen.

Die Sensitivitaten stellen in Bezug auf Kapitalmarktbewegungen und wesentliche Annahmen plausible Veranderungen tber die
Zeit dar. Die DW'S Gruppe ist nicht in der Position, Einschatzungen zur W ahrscheinlichkeit dieser Veranderungen auf dem
Kapitalmarkt oder in den Annahmen anzugeben. Wahrend diese Sensitivitdten die Gesamtveranderung auf das
Finanzierungsniveau verdeutlichen, kénnen sich die Auswirkung des Einflusses und die Bandbreite angemessener alternativer
Annahmen zwischen verschiedenen Planen unterscheiden, was im Gesamtergebnis enthalten ist. Obwohl das Planvermégen
wie auch die Verpflichtungen sensitiv auf ahnliche Risikofaktoren sind, kénnen sich tatséchliche Veranderungen im
Planvermdégen und den Verpflichtungen durch eine unzureichende Korrelation zwischen Marktrisikofaktoren und
versicherungsmathematischen Annahmen nicht vollstandig ausgleichen. Durch nichtlineare Zusammenhéange ist bei der
Extrapolation dieser Sensitivitaten hinsichtlich der Kapitalmarktbedingungen und der wichtigsten Annahmen Vorsicht geboten in
Bezug auf den gesamten Finanzierungsstatus. Etwaige Mal3nahmen des Managements zur Reduzierung der mit den
Pensionsplanen verbundenen Risiken sind in diesen Sensitivitatszahlen nicht enthalten.

Sensitivitdtsanalysen wurden fir Diskontsatze und Credit Spreads auf 50 Basispunkte verfeinert, um das niedrige Niveau einiger
wichtiger finanzieller Annahmen widerzuspiegeln. Zu Konsistenzwecken wurden die Sensitivitaiten zum 31. Dezember 2015
gleichermalien angepasst.

3112.2017 3112.2016 3112.2015
inMio € Deutschland Asien/Pazifik Deutschland Asien/Pazifik Deutschland Asien/Pazifik
Diskontierungszinssatz (—50 bp):

Anstieg (-) in der Leistungsverpflichtung -26 -1 -26 -1 -22 -1
Diskontierungszinssatz (+50 bp):

Verringerung (+) in der Leistungsverpflichtung 24 1 24 1 20 1
Inflationsrate (50 bp):*

Verringerung () in der Leistungsverpflichtung 5 0 5 0 4 0
Inflationsrate (+50 bp):*

Anstieg (-) in der Leistungsverpflichtung -5 0 -5 0 -4 0
Gehaltssteigerungsrate (—50 bp):

Verringerung (+) in der Leistungsverpflichtung 1 0 2 0 1 0
Gehaltssteigerungsrate (+50 bp):

Anstieg (-) in der Leistungsverpflichtung -1 0 -2 0 -1 0
Anstieg der Lebenserwartung um 10 %:2

Anstieg (-) in der Leistungsverpflichtung -5 0 -5 0 -4 0

1Umfasst zugleich die Sensitivitat hinsichtlich des Rentenanstiegs, der im gewissen Grad direkt an die Inflationsrate geko ppelt ist.
2 Dies entspricht geschatzt in etwa dem Anstieg der Lebenserwartung um circa 1Jahr.
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Erwarteter Kapitalfluss

Die im Folgenden dargestellten erwarteten Zahlungen der DWS Gruppe im Jahr 2018 beziiglich seiner Pensionsplane umfassen
sowohl die Leistungszahlungen fir nicht extern ausfinanzierte Plane, die Zufihrungen zum Planvermégen extern ausfinanzierter
leistungsorientierter Pensionspléane als auch Beitrdge an beitragsorientierte Pensionsplane.

2018
inMio € Insg esamt
Erwartete Zufiihrungen

zum gruppeninternen leistungsdefinierten Planvermdgen 9

zum leistungsdefinierten Planvermégen anderer Unternehmen der DB

Gruppe 0

zum BVV 3

zu anderen beitragsdefinierten Planen n
Erwartete Leistungszahlungen fir intern finanzierte Versorgungsplane 1
Erwartete Zahlungen fur Pensio nsplane 24

Aufwendungen fur Leistungen an Arbeitnehmer

Die folgende Tabelle bietet eine Aufstellung spezifischer Aufwandspositionen gemaR den Anforderungen nach IAS 19
beziehungsweise IFRS 2.

inMio € 2017 2016 2015

Aufwendungen fur leistungsdefinierte Plane

Dienstzeitaufwand 0 18 »
Nettozinsaufwand (+)/-ertrag (-) 1 1 1
Gesamtaufwendungen leistungsdefinierter Plane 1 9 B

Aufwendungen fur beitragsdefinierte Plane

Beitrdge an den BVV 3 2 2

Beitrage an andere beitragsdefinierte Plane n 10 10
Gesamtaufwendungen beitragsdefinierter Pléane 14 » »
Pensionsaufwendungen insgesamt 25 31 25
Arbeitgeberbeitrage zur gesetzlichen Rentenversicherung 1 10 0
Ausgaben fiir aktienbasierte Vergutung:
Aufwand flr in Aktien zu begebene aktienbasierte Vergitung “ 14 9
Aufwand fir in bar auszuzahlende aktienbasierte Vergutung 0 0 1
Aufwand fir aufgeschobene Barvergitungen » 9 10
Aufwand fir Abfindungszahlungen 4 5 2
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16 — Ertragsteuern

in Mio € 2017 2016 2015
Laufender Steueraufwand/-ertrag (-):
Steueraufwand/-ertrag (-) fur das laufende Jahr 259 197 205
Periodenfremder laufender Steueraufwand/-ertrag (-) 0 1 0
Laufender Steueraufwand/-ertrag () insgesamt 259 198 205

Latenter Steueraufwand/-ertrag (-):
Effekt aus der Entstehung und Umkehrung temporarer Differenzen, noch nicht

genutzter steuerlicher Verluste und Steuergutschriften -36 7 -15
Effekt aus Anderungen der Steuergesetzgebung und/oder des Steuersatzes -69 -8 1
Periodenfremder latenter Steueraufwand/-ertrag (-) -5 -2 -16
Latenter Steueraufwand/-ertrag (-) insgesamt -110 -3 -30
Ertragsteueraufwand/-ertrag (-) insgesamt 149 195 175

Der laufende Steueraufwand ist aufgrund der Nutzung bisher nicht beriicksichtigter steuerlicher Verluste, Steuergutschriften und
abzugsfahiger temporéarer Differenzen im Geschéftsjahr 2017 um einen Steuerertrag in Hohe von 1 Mio € vermindert (2016:
Verminderung des laufenden Steueraufwands um 1 Mio € 2015: Verminderung des laufenden Steueraufwands um 2 Mio €).

Der latente Steuerertrag ist aufgrund der Nutzung bisher nicht berticksichtigter steuerlicher Verluste, Steuergutschriften und
abzugsfahiger temporérer Differenzen, der Wertaufholung aktiver latenter Steuern aus Vorjahren sowie aufgrund von Abwertungen
aktiver latenter Steuern im Geschaftsjahr 2017 per Saldo um einen latenten Steueraufwand in Hohe von 4 Mio € vermindert (2016:
Verminderung des latenten Steuerertrags um 14 Mio €; 2015: Erhéhung des latenten Steuerertrags um 9 Mio €).

Am 22. Dezember 2017 unterzeichnete der US-Prasident ein neues Steuergesetz, bekannt als “Tax Cuts and Jobs Act” (TCJA).

“Effect of changes in tax law and/or tax rate”, das im Wesentlichen den Effekt der Reduktion des Unternehmenssteuersatzes von
35% auf 21% beinhaltet und einen Effekt in Hohe von 66 Mio € hat.

Unterschied zwischen der Anwendung des deutschen Ertragsteuersatzes und tatsachlich ausgewiesenem Steuerauf-wand/-ertrag (-)

in Mio € 2017 2016 2015
Erwarteter Steueraufwand/-ertrag (—) bei einem Ertragsteuersatz von 31% 243 200 198
Steuersatzdifferenzen auf auslandische Ergebnisse -23 9 5
Steuerbefreite Einnahmen -4 -25 -8
Steuereffekt aus mit der Equitymethode konsolidierten Beteiligungen -5 -5 -5
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 12 8 4
Anderungen des Ansatzes und der Bewertung aktiver latenter Steuern? 3 12 -12
Effekt aus Anderungen der Steuergesetzgebung und/oder des Steuersatzes -69 -7 1
Sonstige! -8 3 -8
Ausgewiesener Steueraufwand/-ertrag (-) 149 195 175

1 Der auf Vorperioden entfallende laufende und latente Steueraufwand/(-ertrag) wird iiberwiegend in den Positionen ,Anderungen des Ansatzes und der Bewertung aktiver
latenter Steuern“ und ,Sonstige* ausgewiesen.

Der in Deutschland maf3gebliche Ertragssteuersatz, der fir die Berechnung latenter Steuerforderungen und —verbindlichkeiten
angewandt wurde, setzt sich aus der Korperschaftsteuer, dem Solidaritatszuschlag und der Gewerbesteuer zusammen und hat
im Geschéaftsjahr 2017, 2016 und 2015 31 % betragen.

Im Eigenkapital (sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderungen/Kapitalriicklagen) verbuchte Ertragsteuern

in Mio € 2017 2016 2015
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
in Bezug auf leistungsdefinierte Versorgungszusagen -1 -9 1
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte:
Unrealisierte Gewinne/Verluste der Periode 7 2 4
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste 0 0 1
Steueraufwand (-)/-ertrag auf Gewinne/Verluste aus sonstigen erfolgsneutralen
Eigenkapitalveranderungen 6 -7 6

Ertragsteuern, die dariiber hinaus dem Eigenkapital belastet () beziehungsweise
gutgeschrieben wurden 0 1 1
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Wesentliche Komponenten der latenten Steuerforderungen und -verbindlichkeiten

in Mio € 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Latente Steuerforderungen:
Noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage 20 34 42
Abzugsféhige temporéare Differenzen:
Handelsaktiva/-passiva 42 52 68
Sachanlagen 0 0 4
Sonstige Aktiva 5 7 7
Bewertung von Wertpapieren 14 8 11
Wertberichtigungen flr Kreditausfalle 0 0 2
Sonstige Ruckstellungen 39 41 48
Sonstige Passiva 53 51 43
Latente Steuerforderungen insgesamt 173 193 225

Latente Steuerverbindlichkeiten:
Zu versteuernde temporare Differenzen:

Handelsaktiva/-passiva 4 6 13
Sonstige Aktiva 191 332 328
Bewertung von Wertpapieren 7 2 11
Sonstige Ruckstellungen 90 127 126
Sonstige Passiva 14 19 4
Latente Steuerverbindlichkeiten insgesamt 306 486 482

Latente Steuerforderungen und -verbindlichkeiten, nach bilanzieller Saldierung

in Mio € 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Latente Steuerforderungen 131 124 145
Latente Steuerverbindlichkeiten 264 416 402
Latente Steuerforderungen, rechnerischer Saldo 133 292 257

Die Anderung der Differenz zwischen latenten Steuerforderungen und latenten Steuerverbindlichkeiten entspricht nicht dem
latenten Steueraufwand/-ertrag. Die Grunde hierfur sind (1) latente Steuern, die direkt dem Eigenkapital belastet
beziehungsweise gutgeschrieben werden, (2) Effekte durch Wechselkurséanderungen auf Steuerforderungen und -
verbindlichkeiten, die in anderen Wahrungen als Euro notieren, (3) der Erwerb und Verkauf von Gesellschaften im Rahmen der
gewohnlichen Geschéftstatigkeit und (4) die Umwidmungen von latenten Steuerforderungen und -verbindlichkeiten, die in der
Bilanz als Bestandteile der Posten ,Sonstige Aktiva“ und ,Sonstige Passiva“ dargestellt werden.

Posten, fir die keine latenten Steuerforderungen ausgewiesen wurden

in Mio € 31.12.2017* 31.12.2016! 31.12.2015!
Unverfallbar -155 -130 -167
Verfall in der folgenden Periode 0 0 0
Verfall nach der folgenden Periode -5 -14 -10
Noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage =160 -144 =177

1 Die Betrage in der Tabelle beziehen sich hinsichtlich der noch nicht genutzten steuerlichen Verluste auf Kérperschaftsteuern.

Latente Steuerforderungen wurden fur diese Posten nicht erfasst, da es nicht wahrscheinlich ist, dass zukiinftig zu versteuernde
Ergebnisse vorliegen, mit denen die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste, noch nicht genutzten Steuergutschriften und
abzugsfahigen temporéren Differenzen verrechnet werden kénnen.

Zum 31. Dezember 2017 hat die Gruppe fur Gesellschaften, die einen Verlust in der laufenden Periode oder in der Vorperiode
erlitten haben, latente Steuerforderungen ausgewiesen, die die latenten Steuerverbindlichkeiten um 1 Mio € Uberstiegen (2016:
1 Mio €; 2015: 2 Mio €). Grundlage fur die Bildung latenter Steuern ist die Einschatzung des Managements, gemal3 der es
wahrscheinlich ist, dass die jeweiligen Gesellschaften zu versteuernde Ergebnisse erzielen werden, mit denen noch nicht genutzte
steuerliche Verluste, Steuergutschriften und abzugsfahige temporare Differenzen verrechnet werden kénnen. In der Regel
verwendet das Management fiir die Bestimmung der auszuweisenden Betrage latenter Steuerforderungen Informationen zu
historischer Profitabilitdt und gegebenenfalls Informationen Uber prognostizierte Geschéftsergebnisse auf Basis genehmigter
Geschaftsplane einschliellich einer Aufstellung Uber die Vortragsperioden ungenutzter steuerlicher Verluste und
Steuergutschriften, Steuerplanungsmaglichkeiten sowie sonstiger maRgeblicher Uberlegungen.
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17 — Geschafte mit nahestehenden Dritten

Dritte Parteien gelten als nahestehend, sofern eine Partei die andere mittelbar oder unmittelbar kontrolliert oder maf3geblichen

Einfluss auf deren geschéftliche oder operative Entscheidungen ausiiben kann. Zu den nahestehenden Dritten der Gruppe

gehoren:
- Personen in Schliisselpositionen, deren nahe Familienangehérige sowie Gesellschaften, die von diesen Personen oder

deren nahen Familienangehdorigen kontrolliert oder mal3geblich beeinflusst werden oder an denen dieser

Personenkreis bedeutende Stimmrechte halt,

Tochtergesellschaften, Joint Ventures und assoziierte Unternehmen und deren jeweilige Tochterunternehmen und

Pensionsplane fir Mitarbeiter der DW S Gruppe, die nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses in Anspruch
genommen werden.

Geschéafte mit Personen in Schlisselpositionen
Personen in Schliisselpositionen sind Personen, die fur die Planung, Leitung und Uberwachung der Tétigkeiten der Deutschen
Bank direkt oder indirekt zustéandig und verantwortlich sind. Die Gruppe zahlt die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

der Muttergesellschaft fir Zwecke des IAS 24 zu Personen in Schliisselpositionen.

Personalaufwand fur Personen in Schliisselpositionen

inMio € 2017 2016
Kurzfristig féllige Leistungen 1 1
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéaltnisses 0 0
Andere langfristig féllige Leistungen 0 0
Leistungen aus Anlass der Beendigung des 0 0
Arbeitsverhaltnisses

Aktienbasierte Vergltungen 1 0
Insgesamt 3 1

Geschafte mit Personen in Schliisselpositionen beinhalten zum 31. Dezember 2017 Kredite und Zusagen in Héhe von 0 Mio € und
Einlagen in Hohe von 3 Mio € Zum 31. Dezember 2016 beliefen sich die Kredite und Zusagen auf 0 Mio € an Personen in
Schlusselpositionen und Einlagen in H6he von 2 Mio € von Personen in Schliisselpositionen der Gruppe..

Der Deutsche Bank Konzern hat den Vergltungsaufwand fir die Vorstandsmitglieder fiir die Jahre 2017 und 2016 Gibernommen.
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Geschafte mit Tochtergesellschaften, Joint Ventures und assoziierten
Unternehmen

Geschéfte zwischen der DW'S Gruppe und deren Tochtergesellschaften gelten als Geschafte mit nahestehenden Dritten. Sofern
diese Transaktionen bei Konsolidierung eliminiert werden, werden sie nicht als Geschéfte mit nahestehenden Dritten offengelegt.
Geschafte zwischen der DW'S Gruppe und ihren assoziierten Unternehmen und Joint Ventures und deren jeweiligen
Tochterunternehmen gelten ebenfalls als Geschéfte mit nahestehenden Dritten.

In den Jahren 2017, 2016 und 2015 hat die DW'S Gruppe keine Geschafte mit Joint Ventures und assoziierten Unternehmen
abgeschlossen.

Geschafte mit der Deutsche Bank AG, ihren Einheiten und Tochtern werden in der nachfolgenden Tabelle zusammengefasst
dargestellt.

2017
o Verbindlichkeite
inMio € Kaufe Verkaufe Forderungen n
DB AG -60 -80 1381 01
Andere DB Unternehmen -183 -208 1898 966

2.016
o Verbindlichkeite
inMio € Kaufe Verkaufe Forderungen n
DB AG -7 -54 1244 59
Andere DB Unternehmen 157 137 2272 1418

2015
o Verbindlichkeite
inMio € Kaufe Verkaufe Forderungen n
DB AG -130 -140 1146 42
Andere DB Unternehmen -190 -206 2104 1493

1 Enthalten sind nach der Nettomethode berechnete Aufwendungen, die nahestehenden Dritten zugeordnet werden (wir verweisen auf ,Provisionsiiberschuss und Gebiihren aus dem

Asset Management*)

Geschafte mit Pensionsplénen

Bestimmte Plane fur Leistungen an Arbeitnehmer nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses werden nach IFRS als
nahestehende Dritte erachtet. Die Gruppe unterhalt Geschéaftsbeziehungen zu einer Reihe ihrer Pensionspléne, fur die sie
Finanzdienstleistungen einschlie3lich der Vermodgensanlage erbringt. Pensionsplane der Gruppe kdnnen Aktien oder andere
Wertpapiere der Deutschen Bank halten oder mit diesen handeln.

inMio € 2017 2016 2015
Sonstige Aktiva 0 0 0
Aus dem Planvermd gen gezahlte Gebiihren an konzerninterne 1 1 1
Vermo gensverwaltungen

Marktwert von Derivaten mit ko nzerninternen Kontrahenten -27 -23 -26

Nominalbetrag der Derivate mit ko nzerninternen Ko ntrahenten 333 237 294
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18 — Informationen zu Tochtergesellschaften

Zusammensetzung der Gruppe

Wir verweisen auf die Anhangangabe 1 ,Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze und -einschatzungen*.

Erhebliche Beschrankungen bezlglich des Zugangs zu oder der Nutzung von
Vermogenswerten der Gruppe

68

Gesetzliche, vertragliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen sowie Schutzrechte nicht beherrschender Anteile kdnnen die

Gruppe in ihrer Fahigkeit beschranken, Zugang zu den Vermdgenswerten zu erhalten und diese an oder von anderen
Unternehmen ungehindert innerhalb der Gruppe zu transferieren und Schulden der Gruppe zu begleichen.

Beschrankungen hinsichtlich der Nutzbarkeit von Vermdgensgegenstanden innerhalb der Gruppe:

Die Vermdgenswerte konsolidierter strukturierter Unternehmen werden als Sicherheiten zugunsten der
Anspruchsberechtigten gehalten, welche die von diesen Gesellschaften begebenen Wertpapiere erworben haben. Die

konsolidierten strukturierten Einheiten stellen im Wesentlichen Garantiefonds dar.
Regulatorische Anforderungen sowie Anforderungen der Zentralbanken oder lokale gesellschaftsrechtliche

Bestimmungen kdénnen in bestimmten Landern die Fahigkeit der Gruppe einschranken, Vermodgenswerte an oder von
anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe zu transferieren

Verfugungsbeschréankte Vermdgenswerte

inMio €

3112.2017

3112.2016

3112.2015

Aktiva gesamt

Verfligungs-
beshrankte
Vermbgens-
werte

Aktiva gesamt

Verfligungs-
beshréankte
Vermbgens-
werte

Aktiva gesamt

Verfugungs-
beshrankte
Vermogens-
werte

Verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten

3.004

142

3.638

718

4.204

1470

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte

1907

1882

4558

4547

5.594

5.534

Zur VerauBerung verfuigbare finanzielle Vermégenswerte

362

22

36

7

307

27

Forderungen aus dem Kreditgeschéft

307

446

294

0

Sonstige

5.647

46

6.406

354

6.328

378

Insgesamt

11226

2.093

15.363

5.636

16.729

7.408
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19 — Strukturierte Einheiten

Art, Zweck und Umfang der Beteiligung der Gruppe an strukturierten Einheiten

Zur Durchfiihrung ihrer Geschaftsaktivitaten nutzt die Gruppe unter anderem sogenannte strukturierte Einheiten, die einem
bestimmten Geschéftszweck dienen. Strukturierte Einheiten sind Einheiten, die derart ausgestaltet sind, dass Stimmrechte oder
ahnliche Rechte bei der Entscheidung, wer das Unternehmen beherrscht, nicht ausschlaggebend sind. Dies ist beispielsweise
der Fall, wenn Stimmrechte sich nur auf administrative Aufgaben beziehen und die relevanten Aktivitaten durch vertragliche
Vereinbarungen gesteuert werden.

Eine strukturierte Einheit verfigt oft Gber einige oder alle der folgenden Merkmale:

Limitierte Aktivitaten;
Ein eng gefasstes und genau definiertes Ziel;
Unzureichendes Eigenkapital, um ihre Aktivitdten ohne nachrangige finanzielle Unterstiitzung zu finanzieren;

Strukturierte Einheiten dienen hauptsachlich dazu, Kunden Zugang zu spezifischen Portfolios von Vermdgenswerten zu bieten.
Sie kénnen als Kapital-, Investment- oder Personengesellschaften gegriindet werden. Strukturierte Einheiten finanzieren generell
den Erwerb von Vermégenswerten.

Wie in der Anhangangabe 1 ,\Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze und -einschatzungen” dargestellt, werden strukturierte
Einheiten konsolidiert, wenn die Beziehung zwischen der Gruppe und den strukturierten Einheiten zeigt, dass diese von der
Gruppe beherrscht werden. Zentrales Kriterium, ob die Gruppe die Kontrolle Uber eine strukturierte Einheit halt, ist die
Bestimmung, ob die Gruppe ihre Beherrschung in Bezug auf die verwalteten Fonds als Agent und nicht als Prinzipal ausubt.
Durch Anlageverwaltung und andere Vereinbarungen hat der Fondsmanager in der Regel die Macht Uiber die Fonds. Die Gruppe
entscheidet, ob der Fondsmanager primér als Prinzipal oder als Agent auftritt. Bei der Beurteilung, ob die Gruppe Agent oder
Prinzipal ist, wird eine Reihe von Faktoren berlicksichtigt, darunter der Umfang der Entscheidungsprozesse, die Rechte des
Anlegers und anderer sowie die der Gruppe zustehenden Vergltungen und ihr Engagement in variablen Ruckflissen. Die
Gruppe konsolidiert keine Fonds, wenn sie sich als Agent versteht oder wenn ein anderer Drittinvestor in der Lage ist, die
Aktivitaten des Fonds zu leiten.

Konsolidierte strukturierte Einheiten
Die Gruppe hat vertragliche Verpflichtungen mit den folgenden strukturierten Einheiten..

Garantiefonds

Die Gruppe stellt unter IFRS 10 aufgrund von Beherrschung (wenn die Gruppe der Asset Manager ist) konsolidierten Fonds
Garantien und ist dem Risiko variabler Ertrage (insbesondere aus Garantie) ausgesetzt. Zum 31. Dezember 2017 betrug der
Nominalwert der von der Gruppe gewahrten Garantie fur diese Fonds 1,2 Mrd € (2016: 4,4 Mrd € und 2015: 6,4 Mrd €).

Nicht konsolidierte strukturierte Einheiten
Hierbei handelt es sich um strukturierte Einheiten die nicht konsolidiert werden, da die Gruppe sie nicht durch Stimmrechte,
Vertrage, Finanzierungsvereinbarungen oder andere Mittel beherrscht.

Beteiligungen an nicht konsolidierten strukturierten Einheiten

Beteiligungen der Gruppe an nicht konsolidierten strukturierten Einheiten beziehen sich auf vertragliche Beteiligungen, die die
Gruppe der Variabilitat von Renditen aussetzen, welche vom Erfolg der strukturierten Einheit abhéngen. Beispiele flr
Beteiligungen an nicht konsolidierten strukturierten Einheiten sind Fremd- oder Eigenkapitalbeteiligungen (Startkapital oder Co-
Investments), Forderungen aus Vermogensverwaltungsgebiihren (ausgewiesen in den sonstigen Aktiva), Garantien und
bestimmte derivative Instrumente, bei denen die Gruppe schwankende Renditen der strukturierten Unternehmen absorbiert.

Nachfolgend werden die Beteiligungen der Gruppe an nicht konsolidierten strukturierten Einheiten beschrieben:

Verbriefungsvehikel

Die Gruppe hat ein Vehikel fur strukturierte Anleihen mit dem vorrangigen Ziel gegriindet, durch Anlagen in US-Schuldtitel von
wirtschaftlichen Infrastrukturunternehmen Anlageertrage zu erzielen. Die Anleihe wurde im Oktober 2017 vollstandig
zurlickgezahlt. Im Jahr 2017 investierte die Gruppe nur in eine Schuldverbriefung, die als zur VerauRerung verfligbarer
Vermogenswert klassifiziert wurde.
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Mandate und Fonds

Die Gruppe erhélt das Mandat, strukturierte Einheiten zu grinden, um den Anforderungen der Kunden gerecht zu werden,
Investitionen in bestimmte Vermogenswerte zu halten. Darlber hinaus kann eine Unternehmen der Gruppe als Fondsmanager
oder eine andere Kapazitat fungieren und Startkapital bereitstellen oder als Co-Investor fir gruppenfinanzierte Fonds fungieren.
Diese Kategorie umfasst hauptséachlich offene und geschlossene Fonds.

Die Gruppe hélt keine Anteile an assoziierten Unternehmen oder Joint Ventures, die der Definition einer strukturierten Einheit
entsprechen.

Einnahmen aus der Mitwirkung an strukturierten Einheiten

Die Gruppe erzielt Einnahmen aus Verwaltungsgebuhren fir Fonds und gelegentlich erfolgsabhangige Provisionen fiir seine
fondsbezogenen Investment-Management-Dienstleistungen. Samtliche Handelsertrage, die sich aus dem Handel von Derivaten
mit strukturierten Gesellschaften und den Wertverdnderungen der gehaltenen Wertpapiere ergeben, sind in der Position
sNettogewinn/-verlust von finanziellen Vermégenswerten/Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet

sind“ enthalten. Der Uberwiegende Teil der Netto-Provisionen und Gebilhren aus der Vermogensverwaltung sowie die gesamten
Nettogewinne (-verluste) aus zur Verauf3erung verfligbaren Vermdgenswerten und aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verbindlichkeiten betreffen strukturierte Einheiten.

Hochstmaogliches Ausfallrisiko von nicht konsolidierten strukturierten Einheiten

Das maximal mogliche Verlustrisiko bestimmt sich aus der Art der Beteiligung an einer nicht konsolidierten strukturierten Einheit.
Das maximal mogliche Verlustrisiko von finanziellen Vermdgenswerten die zum beizulegenden Zeitwert oder als zur
VerauRRerung verfliigbar bewertet sind, besteht in seinem Buchwert, der in der kombinierten Bilanz abgebildet ist. GemaR IFRS
12, entsprechend der Interpretation der Gruppe, bestimmt sich der maximal mdgliche Verlust von Derivaten durch ihren
Nennwert, der zum 31. Dezember 2017 € 7,8 Mrd. betrug (31. Dezember 2016: €7,6 Mrd. und 31. Dezember 2015 €12,1 Mrd.).
Nennwerte oder ihre Veranderung stellen nicht das 6konomische Risiko dar, da weder Effekte aus Besicherungen oder
Sicherungsinstrumenten berticksichtigt werden noch die Wahrscheinlichkeit von Verlusten, die entstanden sein kdnnen.
AuRerbilanzielle Verpflichtungen (ungedeckte Verpflichtungen gegeniiber Fonds) werden mit ihrem ausstehenden zugesagten
Betrag zum Berichtsstichtag bertcksichtigt. Das maximale Gesamtexposure wird durch Addition der Bilanzsumme, des
gesamten auR3erbilanziellen Exposures und der Nominalbetrage der Derivate berechnet.

Die folgende Tabelle zeigt, nach der Art der strukturierten Einheit (Mandate und Fonds sind in den kombinierten
Finanzinformationen zusammengefasst, eine separate Darstellung ist nicht verfligbar), die Buchwerte der im kombinierten
Abschluss ausgewiesenen Beteiligungen der Gruppe und das maximale Exposure.

Buchwerte in Bezug auf die Beteiligungen der DW'S Gruppe

3112.2017
inMio € Verbriefungen Fonds Insgesamt
Vermdgenswerte
Barreserven und Zentralbankeinlagen 0 0 0
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermo genswerte
ingesamt ] 591 591

Handelsaktiva 0 17 g
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermo genswerte 0 574 574
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermo genswerte 16 346 362
Forderungen aus dem Kreditgeschéaft 0 0 0
Sonstige Aktiva 0 669 669
Summe der Aktiva 16 1606 1622
Verbindlichkeiten
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verbindlichkeiten
insgesamt 0 81 81
Negative M arktwerte (derivative Finanzinstrumente) 0 81 81
Nominalwert derivativer Finanzinstrumente 0 7.788 7.788
Summe der Passiva 0 81 81
AuBerbilanzielle Risikopositionen 0 46 46

Summe 6 9.439 9.455
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3112.2016
inMio € Verbriefungen Fonds Insgesamt
Vermdgenswerte
Barreserven und Zentralbankeinlagen 0 0 0
Einlagen bei Kreditinstituten (o hne Zentralbanken) 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermd genswerte
ingesamt 0 620 620

Handelsaktiva 0 28 28
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermd genswerte 0 592 592
Zur Verauf3erung verfugbare finanzielle Vermé genswerte 0 36 316
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 257 0 257
Sonstige Aktiva 0 629 629
Summe der Aktiva 257 1565 1822
Verbindlichkeiten
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verbindlichkeiten
insgesamt 0 73 73
Negative M arktwerte (derivative Finanzinstrumente) 0 73 73
Nominalwert derivativer Finanzinstrumente 0 7.592 7592
Summe der Passiva 0 73 73
AuBerbilanzielle Risikopositionen 0 43 43
Summe 257 9.200 9.457

3112.2015
inMio € Verbriefungen Fonds Insgesamt
Vermdgenswerte
Barreserven und Zentralbankeinlagen 0 0 0
Einlagen bei Kreditinstituten (o hne Zentralbanken) 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermé genswerte
ingesamt 0 665 665

Handelsaktiva 0 0 0
Positive market values (derivative financial instruments) 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermé genswerte 0 665 665
Zur VeraufRerung verfugbare finanzielle Vermé genswerte 0 307 307
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 181 0 81
Sonstige Aktiva 0 555 555
Summe der Aktiva 81 1527 1707
Verbindlichkeiten
Summe der Einlagen 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verbindlichkeiten
insgesamt 0 5
Negative M arktwerte (derivative Finanzinstrumente) 0
Nominalwert derivativer Finanzinstrumente 0 12.056
Summe der Passiva 0 5 5
AuBerbilanzielle Risikopositionen 0 49 49
Summe 181 13.632 B8R
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Grole und Risiken strukturierter Einheiten (Mandate und Fonds)

Primare Einkommensquelle sind die Verwaltungsgebuhren, die auf den verwalteten Vermogenswerten (,AuM*) basieren. Damit
beeinflusst jegliche Veranderung der AuM die Ertragskapazitat der Gruppe, welche somit, im Falle unveranderter Margen, dem
Risiko sinkender AuM ausgesetzt ist.

Die Gruppe verwaltet zum 31. Dezember 2017 ein Gesamtvolumen von 700 Mrd € AuM. AuM sind definiert als (a)
Vermodgenswerte, die die Gruppe im Auftrag eines Kunden zu Investmentzwecken halt und/oder (b) Kundenvermdgen, die auf
Ermessens- oder Beratungsbasis durch die DWS Gruppe verwaltet werden. AuM beinhalten sowohl Kollektivanlagen (Mutual
Funds, ETF Funds etc.) als auch einzelne Kundenmandate.

AuM werden zum aktuellen Marktwert auf Basis der lokalen aufsichtsrechtlichen Vorschriften fir Vermdgensverwalter fur die
Berechnung der gesamten AuM ihrer Fonds und Mandate, bemessen, welcher vom beizulegenden Zeitwert nach IFRS
abweichen kann. Messbare Werte sind fiir die meisten Retail Produkte taglich verfugbar, konnten jedoch fur einzelne Produkte
nur monatlich oder sogar vierteljahrlich aktualisiert werden. Wahrend die AuM nicht die Vermodgenswerte, die in der Beteiligung
in Harvest gehalten werden, berticksichtigen, beinhalten sie Startkapital oder Kapitalzusagen, von denen die Gruppe
Managementgebihren erhalt.

Veranderungen der AuM zwischen Perioden entstehen Uiberwiegend durch folgende drei Faktoren: Nettokapitalfliisse,
Fremdwahrungseffekte und Performance.

Die Nettozufliisse stellen die Nettoauswirkung von Geldern dar, die von Anlegern innerhalb eines bestimmten Berichtszeitraums
investiert oder entzogen werden. Diese konnen in Bruttomittelzufllisse (Geldinvestitionen) und Bruttomittelabflisse
(Geldentnahmen) unterteilt werden.

Fremdwahrungseffekte reprasentieren die Wahrungsentwicklung von Produkten, die in lokalen W&hrungen gegentber dem Euro
denominiert sind. Die Berechnung erfolgt, indem die Anderung des Wechselkurses auf die Vermoégenswerte der Endperiode
angewendet wird, und wird auf monatlicher Basis berechnet. Zum 31. Dezember 2017 lauteten 57% der gesamten AuM auf
Euro, 35% auf US-Dollar, 2% auf Schweizer Franken, GBP und JPY sowie die restlichen 2% auf andere Wahrungen. Das
Fremdwahrungsexposure ist in den vergangenen Perioden weitgehend unverandert.

Die Performance spiegelt vorwiegend die zugrundeliegende W ertentwicklung der Vermdgenswerte wider, die auf Markteffekten
(Aktienindizes, Zinssatze, W echselkurse) und der Performance des Fondsmanagers beruhen.
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Folgende Tabelle zeigt die Veranderungen der verwalteten Vermogen fur die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2017, 2016 und
2015 aufgeschlusselt nach den Positionen: Nettokapitalfluss, Fremdwahrungseinfluss, Performance und Sonstige.

inMrd €

Bestand zum 3112.2017 AE‘;[L::I[e Ak[i‘: MuluAAks[:i;Vee[ Aklsvae‘ Aé‘;‘;: Passive Alternative AuM insgesamt
Anfangsbestand AuM 92 263 48 53 63 98 74 689
Netto kapitalflisse -2 -3 n -2 1 n 0 16
Fremdwahrungseffekte -3 -7 -1 0 -3 -7 5 -36
Performance 9 5 1 2 -1 n 3 29
Sonstige 0 -1 1 0 0 1 0 1
Endbestand AuM 96 247 60 52 59 15 71 700
Bestand zum 31.12.2016 EAqlfjlll‘\f/ Akl'i:vl Multi :Skslie‘( Akstg‘ Acl:sl‘li Passiv Alternative AuM insgesamt
Anfangsbestand AuM 90 271 47 54 75 104 74 714

Netto kapitalflisse -2 -6 0 -4 -9 -9 0 -39
Fremdwahrungseffekte 1 2 0 0 1 1 1 5
Performance 3 6 1 2 -1 3 2 5
Sonstige 0 0 0 0 -2 0 -3 -5
Endbestand AuM 92 263 48 53 63 98 74 689

Bestand zum 3112.2015 Ezﬁ:‘; Akl'i:vl Multi AAsks[ie‘: Akstg‘ Acl:SI‘I: Passiv Alternative AuM insgesamt

Anfangsbestand AuM 82 270 34 50 70 76 76 658

Netto kapitalflisse -1 -5 B 4 -2 26 -5 19
Fremdwahrungseffekte 3 B 0 0 4 4 5 34
Performance 7 -1 0 0 2 -3 -1 3
Sonstige 0 0 0 0 0 0 0 0
Endbestand AuM 90 271 47 54 75 104 74 714

Finanzielle Unterstltzung

Die DWS Gruppe stellte wahrend des Jahres den nicht konsolidierten strukturierten Einheiten keine nicht-vertraglich festgelegte
finanzielle Unterstiitzung zur Verfligung.

Gesponserte nicht konsolidierte strukturierte Einheiten

Die Gruppe wird als Sponsor einer strukturierten Einheit angesehen, wenn sie aufgrund ihrer Geschéftstatigkeit mit einem
strukturierten Unternehmen, an dem sie keine Beteiligung halt, dem Risiko von Rechtsstreitigkeiten und Reputationsrisiken
ausgesetzt ist. Im Laufe des Jahres hat die Gruppe keine der nicht konsolidierten strukturierten Einheiten gefordert.
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20 — Zusatzliche Anhangangaben

Personalaufwand

74

inMio € 2017 2016 2015

Personalaufwand:

L6 hne und Gehalter -669 -601 -748

Soziale Abgaben -104 -m -112
davon:fir Altersversorgung -20 -25 -21

Insgesamt -772 -713 -860

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Zum 31.12.2017 betragt die arbeitswirksame Anzahl der beschéftigten Mitarbeiter 3.901 (31. Dezember 2016: 3.860 und 31.
Dezember 2015 3.877). Teilzeitkrafte sind in diesen Zahlen entsprechend der geleisteten Arbeitszeit anteilig enthalten.

Die durchschnittliche Anzahl der wahrend des Geschéftsjahres beschaftigten Mitarbeiter (arbeitswirksam) betrug insgesamt
3.808 (2016: 3,.863 und 2015: 3.590). Im Ausland waren im Durchschnitt 2.345 (2016: 2.425 und 2015: 2.248) Mitarbeiterinnen

und Mitarbeiter téatig.
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21 — Risikomanagement
Uberblick

Diese Anhangangabe beschreibt die Ziele, Richtlinien und Prozesse der Risikomessung sowie des Risiko- und
Kapitalmanagements von Asset Management. Zum 31. Dezember 2017 wurde die Risikomanagement Funktion flr die gesamte
Deutsche Bank Gruppe durch die Deutsche Bank Gruppe erfillt, von welcher Asset Management ein Geschéftsbereich ist.
Nachfolgende Angaben beziehen sich auf die Rahmenbedingungen, Steuerung und Prozesse der Deutsche Bank Gruppe. Wird
auf Asset Management verwiesen, ist nachfolgend der Geschéftsbereich Asset Management der Deutsche Bank Gruppe
gemeint. Zum 31. Dezember 2017 war die DW'S Gruppe Teil des Asset Management Geschéftsbereichs.

Risikomanagement

Bedingt durch den Einsatz von Finanzinstrumenten ist das Asset Management Segment den folgenden Risiken ausgesetzt:

Kreditrisiko,
Marktrisiko,
Wahrungsrisiko
und Liquiditatsrisiko

Die Deutsche Bank Gruppe verfolgt ein klares Risikomanagementmodell. Die Geschéftsbereiche, inkl. Asset Management und
den dienstleistenden Infrastrukturbereichen, sind die ,Eigentimer” der Risiken. Die Aufsichtsverantwortung und das
Richtlinienrahmenwerk liegen bei den unabhangigen Risiko- und Kontrollfunktionen der Deutsche Bank Gruppe. Die
Konzernrevision stellt die Kontrollumgebung und deren Wirksamkeit sicher.

Hauptverantwortlich fur das Risikomanagement ist der Vorstand der Deutsche Bank Gruppe. Dieser delegiert an Senior Risk
Manager sowie an Senior Risk Management Committees, welchen Ausfiihrung und Uberwachung obliegt

Die Risikostrategie wird vom Vorstand jahrlich genehmigt. Sie wird auf Basis des Risikoappetits sowie unserer Strategie- und
Kapitalplanung definiert, um Risiko-, Kapital- und Ergebnisziele aufeinander abzustimmen. Durch die Festlegung von
regulatorischen Kapitalgrenzwerten, welche auf monatlicher Basis durch den Asset Management Risikoausschuss tberwacht
werden, definiert die Gruppe den Risikoappetit von Asset Management. Innerhalb der Deutsche Bank Gruppe werden.
Uberprifungen von risikoiibergreifenden Analysen durchgefiihrt, um eine stimmige Risikomanagementpraxis und ein
ganzheitliches Risikobewusstsein sicherzustellen.

Das Reputationsrisiko ist implizit durch unseren Ansatz des 6konomischen Kapitals abgedeckt, insbesondere innerhalb des
operationellen und strategischen Risikos. Uberwachung, Stress-Testing Tools und Eskalationsprozesse fiir relevante
Kapitalschwellen und Metriken sind vorhanden. Systeme, Prozesse und Richtlinien sind kritische Komponenten unserer
Risikomanagementféahigkeit.

Die Geschéftsaktivitaten der Deutsche Bank Gruppe in der ganzen Welt werden von zustandigen Behdrden in jedem der Lander,
in denen die Deutsche Bank Gruppe Geschaft betreibt, reguliert und Uberwacht. Diese Aufsicht konzentriert sich auf
Lizenzierung, Eigenkapitalausstattung, Liquiditat, Risikokonzentration, Filhrung des Geschéfts sowie Organisation und
Meldepflichten. Die Europaische Zentralbank (,EZB") in Zusammenarbeit mit den zustandigen Behdrden der EU-Staaten, die
dem einheitlichen Aufsichtsmechanismus beigetreten sind, fungieren tiber das gemeinsame Aufsichtsteam als unsere priméaren
Aufsichtsbehdrden, um die Einhaltung des deutschen Kreditwesengesetzes und anderer geltender Gesetze und Vorschriften
sowie das CRR/CRD 4-Regelwerk, entsprechend seiner Umsetzung in deutsches Recht, zu Gberwachen.

Mehrere Managementebenen innerhalb der Deutsche Bank Gruppe stellen eine durchgéangige Risikosteuerung zwischen den
Bereichen, zu denen Asset Management gehdrt, sicher:

- Der Aufsichtsrat wird regelmaRig Uber Risikolage, Risikomanagement und Risikocontrolling, Reputation und
wesentliche Rechtsfélle der Deutschen Bank unterrichtet. Er hat verschiedene Ausschisse gebildet, die sich mit
spezifischen Themen befassen
In den Sitzungen des Risikoausschusses berichtet der Vorstand tber wichtige Risikoportfolien, die Risikostrategie und
Angelegenheiten, die aufgrund der Risiken, die sie nach sich ziehen, von besonderer Bedeutung sind. Er berichtet
ferner Uber die Kredite, die nach Gesetz oder Satzung eines Aufsichtsratsbeschlusses bedurfen. Der Risikoausschuss
berat mit dem Vorstand Fragen der Gesamtrisikobereitschaft, der Gesamtrisikoposition und der Risikostrategie und
unterstutzt den Aufsichtsrat bei der Kontrolle der Implementierung der Strategie.

Der Integritatsausschuss tberwacht, neben weiteren Aufgaben, die Ma3nhahmen des Vorstands, mit denen die
Einhaltung von Rechtsvorschriften und behdérdlichen Regelungen sowie unternehmensinternen Richtlinien durch das
Unternehmen sichergestellt wird. Er tberprift auch die Ethik- und Verhaltenskodizes der Bank, und unterstitzt auf
Anfrage den Risikoausschuss bei der Uberwachung und Analyse der fiir die Bank wesentlichen Rechts- und
Reputationsrisiken.

Der Prufungsausschuss Uiberwacht, neben weiteren Aufgaben, die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems,
insbesondere des internen Kontrollsystems und der internen Revision.
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Der Vorstand verantwortet das Management der Deutsche Bank Gruppe in Ubereinstimmung mit Gesetzen, der
Satzung und seiner Geschéaftsordnung mit dem Ziel einer nachhaltigen W ertschdpfung im Unternehmensinteresse und
mithin der Aktionare, Mitarbeiter und anderer Anspruchsberechtigter. Der Vorstand muss eine ordnungsgemafe
Geschaftsorganisation gewabhrleisten, die ein angemessenes und wirksames Risikomanagement beinhaltet. Der
Vorstand hat das Group Risk Committee (GRC) im April 2016 als das zentrale Forum fiir die Uberpriifung und
Entscheidung wesentlicher risiko- und kapitalbezogener Themen eingefiihrt, indem er das Capital and Risk Committee
(“CaR”) und the Risk Executive Committee (“Risk ExCo") zusammengelegt hat. Asset Management ist im GRC in den
erweiterten quartalsweisen Sitzungen vertreten. Das GRC wird durch vier Unterausschiisse unterstitzt: das Group
Reputational Risk Committee (“GRRC"), das Non-Financial Risk Committee (“NFRC"), das Enterprise Risk Committee
(“ERC"), und das Liquidity Management Committee (“LMC"), deren Rollen nachfolgend detaillierter beschrieben
werden.

Governance-Struktur des Risikomanagements der Deutsche Bank Gruppe

Aufsichtsrat
Prifungsausschuss des Risikoausschuss des Integritatsausschuss des
Aufsichtsrats Aufsichtsrats Aufsichtsrats
Uberwacht die Wirksamkeit des Berat zu Gesamtrisikobereitschaft, Risikostrategie Uberwacht die Finhaltung von
Risikomanagementsystems, und Gberwacht die Strategieimplementierung Rechtsvorschriften, behardlichen Regelungen
insbesondere des internen Kontroll- und durch das Management. Diskutiert und unternehmensinternen Richtlinien
Revisionssystems Risikostrategie, wesentliche Risikothemen und Vorbeugende Uberwachung und strategische
Portfolios. ‘Analyse von Rechts- und Reputationsrisiken
Vorstand

Uberwachung des Risiko- und Kapitalmanagements

Group Risk Committee

Bewertet und klassifiziert Risiken, setzt Regeln fir
das Risikomanagement, plant und steuert den
Risikoappetit und Gberwacht Risiken

Enterprise Risk Committee  Liquidity Management Committee Non-Financial Risk Committee Group Reputational Risk Committee
Wacht und entscheidet iiber finanzielle Entscheidet (iber Uberwacht, steuert und koordiniert das Stellt di‘? Ul?emrachung, St?UEfU."Q und
und risikoarteniibergreifende Risiken, MitigationsmaRnahmen in Phasen von Management der nicht-finanziellen Risiken und Koordination des ReF''-“_"“0"'5"”5"“*
inklusive Definition und Uberpriifung von akutem oder antizipiertem Kapital- etabliert eine risikolibergreifende und Managements sicher
Stresstests und Management bzw. Liquiditatsstress ganzheitliche Perspektive der wesentlichen
konzernweiter Risikostrukturen nicht finanziellen Risiken

Die nachstehenden funktionalen Ausschisse sind von zentraler Bedeutung fir das Management der Risiken in der
Deutschen Bank:

Das Group Risk Committee (GRC) hat verschiedene Pflichten und dedizierte Rechte, inklusive der Genehmigung
neuer oder wesentlich geanderter Risiko- und Kapitalmodelle oder Themen, die vom Vorstand zu genehmigen sind,
wie zum Beispiel zentrale Risikomanagementprinzipien, der Konzernsanierungsplan und der ,Contingency Funding
Plan“, Ubergreifende Risikotoleranzparameter, sowie Sanierungs- und Eskalationsindikatoren. Das GRC unterstutzt
den Vorstand wahrend konzernweiter Risiko- und Kapitalplanungsprozesse und tberpriift auch die Risikoressourcen
die den Geschaftsbereichen, inklusive Asset Management, zur Verfligung stehen und setzt hiermit
zusammenhangende Risikoappetitziele, zum Beispiel durch Limite oder Grenzwerte. Diese Grenzwerte fir das Asset
Management basieren auf regulatorischem Kapital (RWA und Kapitalabzugspositionen) und dem Exposure durch
Asset Management Seed Capital und Co-Investments. Weitere Pflichten umfassen die Uberpriifung der Entwicklung
von Risikoengagements und der Ergebnisse konzernweiter interner und aufsichtlicher Stresstests, sowie der
Uberwachung der Risikokultur im Konzern.

Das Non-Financial Risk Committee (NFRC) Uberwacht, steuert und koordiniert das Management der nicht-finanziellen
Risiken in der Deutsche Bank Gruppe und etabliert eine risikolibergreifende und ganzheitliche Perspektive der
wesentlichen nicht-finanziellen Risiken der Gruppe. Es hat die Aufgabe, die Leitlinien zur nicht-finanziellen
Risikotoleranz zu definieren und das Betriebsmodell fur nicht-finanzielle Risiken inklusive der sogenannten ,Drei
Verteidigungslinien (,Three Lines of Defense”, 3LoD) und Abhangigkeiten zwischen Geschéaftsbereichen und
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Kontrollfunktionen, sowie zwischen den Kontrollfunktionen verschiedener Risikoarten, zu tiberwachen und zu steuern.
Asset Management, vertreten durch den Divisional Control Officer des Bereichs, ist ein Mitglied ohne Stimmrecht im
NFRC.

Das Group Reputational Risk Committee (GRRC) stellt die Uberwachung, Steuerung und Koordination des
Managements der Reputationsrisiken sicher und gewahrleistet, dass es angemessene Prozesse fur Rickschauen und
fur aus Erfahrungen zu ziehende Lehren gibt. Es analysiert und entscheidet alle Angelegenheiten, die ihm von den
regionalen Reputationsrisikokomitees (,RRRC") vorgelegt werden und Entscheidungen der RRRCs, welche von den
Geschaftsbereichen, den Infrastrukturfunktionen, oder dem regionalen Management angefochten werden. Es beréat die
entsprechenden Ebenen des Konzerns in Fragen konzernweiter Reputationsrisiken, inklusive der Kommunikation
sensibler Themen. Die RRRCs sind als Unterkomitees des GRRC im Namen des Vorstands fiir die Uberwachung,
Steuerung und Koordination des Managements der Reputationsrisiken in den entsprechenden Regionen
verantwortlich.

Das Enterprise Risk Committee (ERC) wurde als Nachfolger des Portfolio Risk Committee (“PRC”) eingeflihrt, mit der
Aufgabe, sich auf unternehmensweite Risikotrends, Ereignisse und risikolbergreifende Portfolien zu konzentrieren,
indem es Risikospezialisten aus verschiedenen Risikodisziplinen zusammenbringt. Im Rahmen seines Mandats
genehmigt das ERC die jahrlichen Landerrisiko-Portfoliotibersichten und bestimmte Léanderrisikogrenzen, setzt
Produktgrenzwerte, Uberprift Risikoportfoliokonzentrationen im Konzern, tiberwacht konzernweite Stresstests, die
genutzt werden, um die Risikotoleranz zu steuern, und tberprift Themen mit unternehmensweiten Risikoimplikationen,
wie die Risikokultur.

Der Liquidity Management Council (LMC) entscheidet in Phasen von akutem oder antizipiertem Liquiditats- oder
Kapitalstress Uber Mal3nahmen der Mitigation. Es ist damit beauftragt die Kapital- und Liquiditatssituation sowie die
Fahigkeit, Zahlungsverpflichtungen unter marktbedingter Belastung, idiosynkratischem Stress oder einer Kombination
von beidem nachzukommen, zu ermessen. Zudem ist der LMC daftr verantwortlich, die rechtzeitige Durchfiihrung von
Gegenmalinahmen gegen zu geringe Liquiditat, sowie die Liquiditatslage der Bank wahrend Stressphasen fortlaufend
zu Uberwachen.

Kapitalmanagement

Die Treasury Funktion der Deutsche Bank Gruppe steuert die Solvabilitat, die Kapitaladaquanz und die Verschuldungsquote auf
Konzernebene und auf lokaler Ebene in jeder Region. Treasury implementiert die Kapitalstrategie des Konzerns, die vom Group
Risk Committee entwickelt und vom Vorstand genehmigt wird. Sie umfasst die Emission sowie den Rickkauf von Aktien und
Kapitalinstrumenten, die Absicherung von Kapitalquoten gegen Devisenschwankungen, die Festlegung von Limiten fiir
wesentliche finanzielle Ressourcen, die Allokation von Eigenkapital sowie die regionale Kapitalplanung. Es ist das Ziel der
Deutsche Bank Gruppe, stets eine solide 6konomische und aufsichtsrechtliche Kapitalisierung aufrechtzuerhalten. Die Deutsche
Bank Gruppe uberwacht und passt fortwahrend Kapitalnachfrage und -angebot an im Bestreben, ein adaquates Gleichgewicht
okonomischer und aufsichtsrechtlicher Bedingungen zu jeder Zeit und unter allen Aspekten zu erzielen.

2017 war Asset Management vollstandig in den Kapitalmanagementprozess der Deutsche Bank Gruppe integriert, welcher unter
anderem divisionale Limitsetzung und regionale Kapitalplanung umfasste. Dies wird im folgenden Abschnitt naher erlautert.
Asset Management hat eine dedizierte Treasury-Funktion als Bestandteil der CFO-Organisation eingerichtet. Asset Management
Treasury wird kunftig bestimmte Verantwortungen fur das Kapitaimanagement in der DWS-Gruppe tbernehmen.

Festlegung von Limiten fir Ressourcen

Die Nutzung wesentlicher Finanzressourcen wird durch folgende Governance-Prozesse und Anreizmechanismen beeinflusst.
Die angestrebten Zielkapazitaten fur die Ressourcennutzung werden im jahrlichen Strategischen Plan der Deutsche Bank
Gruppe uberpruft und mit den angestrebten Zielen fur die Tier-1-Kernkapitalquote sowie die Verschuldungsquote abgestimmt. In
einem quartalsweisen Prozess genehmigt das Group Risk Committee die auf dem strategischen Plan basierenden divisionalen
Limite fur die Ressourcennutzung hinsichtlich Kapitalanforderung und Verschuldungsposition, welche um aktuelle
Marktbedingungen und den kurzfristigen Ausblick angepasst werden. Die Einhaltung der Limite wird Uber einen engen
Uberwachungsprozess und ein Verfahren fiir Uberziehungen durchgesetzt. Asset Management (iberwacht und verwaltet das
Exposure auf monatlicher Basis im Asset Management-Risikoausschuss.

Die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen ergeben sich aus dem héheren Wert der Solvenzanforderungen auf Basis der
Tier-1-Kernkapitalquote oder den Anforderungen an den Verschuldungsgrad (Leverage Ratio). Die interne Kapitalallokation ist so
geregelt, dass die auf der Solvabilitat basierende Allokation zuerst durchgerthrt wird und dann die auf inkrementellem Leverage
basierende Allokation, falls notwendig. Die Zuteilung erfolgt in zwei Stufen: Die Zuordnung des den Deutsche Bank-Aktionaren
zurechenbaren Eigenkapitals basiert auf der Solvabilitat bis die extern kommunizierten Ziele fir die Tier-1-Kernkapitalquote (CET
1) von 12,5% erreicht ist. Daraufhin wird das inkrementelle Leverage-Kapital zugeordnet auf Basis des ratierlichen Leverage
Ratio Exposure des Geschéftsbereichs, um das extern kommunizierte Ziel fir die Leverage Ratio von 4,5% zu erfiillen. Die
Zuteilungsschwellenwerte werden tberpruft, sobald die extern kommunizierten Ziele fiir den CET 1 oder die Verschuldungsquote
angepasst werden. In der Leistungsmessung, verwendet unsere Methode unterschiedliche Eigenkapitalkosten fur die einzelnen
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Geschaftsbereiche, um die Ergebnisvolatilitat der einzelnen Geschaftsmodelle differenzierter zu reflektieren. Dies ermdglicht
verbesserte Leistungssteuerung und Investitionsentscheidungen.

Regionale Kapitalpléane, die den Kapitalbedarf der Niederlassungen und Tochtergesellschaften der Deutsche Bank Gruppe
abdecken, werden jahrlich erstellt und dem Group Investment Committee vorgestellt. Die meisten Tochtergesellschaften
unterliegen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen, so auch regulierte Asset Management Gesellschaften.
Bei der Entwicklung, Umsetzung und Prifung der Kapital- und Refinanzierungspléne der Deutsche Bank Gruppe werden solche
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen vollumfanglich berticksichtigt.

AuBBerdem ist Treasury im Anlageausschuss des gréf3ten Pensionsfonds der Deutsche Bank vertreten. Dieser Ausschuss legt
die Investitionsrichtlinien des Pensionsfonds fest. Durch diese Vertretung wird eine Absicherung der Kapitalbasis der Gruppe
durch die Abstimmung von Pensionsfondsvermdgen und -verbindlichkeiten beabsichtigt.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko entsteht bei Transaktionen, aus denen sich tatsachliche, eventuelle oder kiinftige Anspriiche gegentiber einem
Geschaftspartner, Kredithehmer oder Schuldner (im Folgenden einheitlich ,Geschéaftspartner” genannt) ergeben, einschlielich
Forderungen, die zum W eiterverkauf vorgesehen sind. Das maximale Kreditrisikoexposure stellt in Asset Management der
Buchwert ihrer finanziellen Vermogenswerte dar.

In Asset Management setzt sich das Kreditrisiko vorwiegend aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten zusammen,
bei denen es sich in erster Linie um Bareinlagen bei der Deutsche Bank handelt (das von Moody's bereitgestellte externe Rating
der Deutschen Bank ist P-2).

Eine Auflistung der gesamten liquiden Mittel und Bankguthaben nach Geschéftspartner ist nachfolgend dargestellit:

in Mrd €. 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
L|qU|qe Mittel und Bankguthaben 33 40 47
davon:
DB AG und weitere DB Unternehmen 2,9 2,9 2,7
Nicht der DB Gruppe zugehdrige Unternehmen 0,4 1,2 1,9

Die Kreditposition besteht tiberwiegend aus einem kurzfristigen Cash-Pool, der bei der Deutsche Bank gehalten wird.

in Mrd.€ 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kredite
davon: 0,3 0,4 0,3
DB AG und weitere DB Unternehmen 0,3 0,2 0,1
Nicht der DB Gruppe zugehdrige Unternehmen 0,0 0,2 0,2

Zum 31.12.2017 betrugen die sonstigen Aktiva 1,3 Mrd €., zum 31.12.2016 1,7 Mrd €. und zum 31.12.2015 1,7 Mrd €.
Hauptbestandteil sind kurzfristige Forderungen aus den Geschéftsaktivitaten des Asset Managements sowie kurzfristig
ausstehende Posten (Wertpapierkassageschéfte, die mit Wertstellungsdatum innerhalb von 5 Tagen nach der Transaktion
abgerechnet werden). Es gibt keine Bedenken hinsichtlich der Bonitat dieser Vermdgenswerte, und es wird keine signifikante
Ausfallwahrscheinlichkeit erwartet.

Die Mehrzahl der Derivate wird Uberwiegend mit der Deutsche Bank abgewickelt, es wird keine signifikante
Ausfallwahrscheinlichkeit erwartet.

Asset Management hélt keine Sicherheiten und nur begrenzte sonstiges Kreditsicherheiten aus derivativen
Ausgleichszahlungen.
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Marktrisiko

Das Marktrisiko ist definiert als die Mdglichkeit der Veranderung der Marktwerte von Finanzinstrumenten auf Grund von
Marktpreisdnderungen. Asset Management ist dem Marktrisiko aus Nichthandelsaktivitaten ausgesetzt, welches Zinsrisiken,
Credit-Spread-Risiken, Anlagerisiken, Uberwiegend durch Seed Investments, Co-Investments, Fremdwahrungsrisiken sowie
Marktrisiken resultierend aus Derivaten, die den Anlegern zu bestimmten Terminen eine Auszahlung eines bestimmten Anteils
des Nettovermogenswertes garantieren, beinhalten.

Asset Management verwaltet garantierte Altersvorsorgevertrage (,Riester Produkte") und garantierte Fonds, die die
Rickzahlung des vollen oder teilweisen Nominalbetrages bei Endfélligkeit garantieren. Riester-Altersvorsorgevertrage sind
freiwillige private Rentenplane in Deutschland, welche staatlich subventioniert werden. Die Gruppe ist dem Risiko eines
Ruckgangs des Wertes des zugrundeliegenden Fonds oder des Vertragswertes unter den garantierten Betrag zum
Falligkeitsdatum ausgesetzt.

Die garantierten Fonds werden mittels ,,Constant Proportion Portfolio Insurance" (CPPI) Strategien und Techniken verwaltet,
welche in Abhangigkeit des Marktniveaus einen regelbasierten Exposure-Verteilungsmechanismus in Vermdgenswerte mit
gutem Rating und riskantere Vermdgenswerte verwenden. Durch den taglichen Zuteilungsmechanismus zwischen beiden
Komponenten wird das Risiko des Kursriickgangs begrenzt. Garantierte Produkte kdnnen in eine breite Palette von Aktien- und
festverzinslichen W ertpapieren sowie in andere in der Produktdokumentation beschriebene Instrumente investieren.

Das Risiko der Gruppe als Garantiegeber resultiert aus der Verpflichtung, die Fonds zu kompensieren, sollten die Marktwerte zu
den jeweiligen Garantiezeiten geringer sein, als die garantierten Niveaus. Dieses Exposure wird kontinuierlich unter
verschiedenen Stressszenarien sowie Portfoliobeitrags- und Terminierungssimulationen tiberwacht und als Derivat ausgewiesen.

Asset Management hélt direkte Co-Investments an strukturierten Unternehmen, welche in verschiedene Anlageklassen
investieren, darunter sind unter anderem Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, Rohstoffe und andere alternative Anlageklassen
wie Immobilien, Infrastruktur, Private Equity und Hedgefonds. In geringerem Umfang hat der Konzern direkte Anlagen in
Schuldverschreibungen.

Co-Investments werden getatigt, um eine Angleichung der Interessen an das Management der jeweiligen Fonds zu
gewahrleisten. Letzteres stellt haufig eine Marktanforderung oder regulatorische Anforderung dar oder ist vertraglich zur
Zwecken des Selbstbehaltrisikos ("Risk Retention") notwendig. Wesentliche dem Marktpreisrisiko unterliegende Anlagen sind
Private-Equity- und Real-Asset-Anlagen, Hedgefonds und Dachfonds sowie Publikumsfonds.

Seed-Investments werden eingesetzt, um marktfahige Erfolge fir neue Produkte zu erzielen, welche durch die Gruppe initiiert
wurden. Es wird ein wirtschaftliches Hedging-Programm durchgefiihrt, um die Gewinn / Verlust-Volatilitat des Seed-Investment-
Portfolios zu minimieren. Hedges bestehen in der Regel aus bérsengehandelten Futures oder Exchange Traded Funds ("ETFs")
und anderen Absicherungsinstrumenten wie OTC-Derivaten. Die 6konomische Hedging-Aktivitat zielt darauf ab, Marktrisiken,
einschlielich (aber nicht beschrankt auf) Aktien-, Zins-, Kreditspread-, Wahrungs- und Rohstoffrisiken in Verbindung mit Seed-
Investments wesentlich zu reduzieren, kann diese Risiken jedoch nicht vollstandig eliminieren.

Folgende finanzielle Vermdgenswerte sind Uberwiegend dem Marktrisiko ausgesetzt:

in Mrd € 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Handelsaktiva 1,3 39 49
Finanzanlagen konsolidierter Fonds 1,2 3,8 4,9
Seed/Co-Investitionen 0,1 0,1 0,0
Zur VgrauBerung verfugbare finanzielle 04 03 03
Vermdgenswerte
Seed/Co-Investitionen 0,4 0,3 0,3
Ungedeckte Zusagen an strukturierte 0.0 0.0 0.0

Unternehmen*
* In Verbindung mit zugesagten Co-Investment, siehe auch Anhangangabe 11

Folgende finanzielle Verpflichtungen sind liberwiegend dem Marktrisiko ausgesetzt:

in Mrd € 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Negative Marktwerte fur Derivate

Uberwiegend fur garantierte Fonds 01 02 01
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Das Kapital aus Co-Investments unterliegt Schwankungen des Investmentmarkts. Die Vielfalt des Investment Portfolios
hinsichtlich der Investitionsformen (Immobilien, Infrastruktur und Private Equity), Regionen sowie die Langfristigkeit der
Anlagen (in den meisten Fallen 5 bis 10 Jahre) bietet eine Portfoliodiversifizierung gegen wesentliche Marktkorrekturen.
Seed-Investments werden weitgehend abgesichert, um das Marktrisiko zu minimieren. Es besteht eine
Schwellenwertstruktur, die regelmafig von der Gruppe tberwacht wird, um sicherzustellen, dass das Portfolio
innerhalb der Risikotoleranz bleibt.

Garantierte Fonds sind hingegen auf lange Sicht besonders anfallig fur anhaltend niedrige Zinsen. Die kurzfristige
Volatilitat der Zinsséatze hat einen begrenzten (d.h. unwesentlichen) Effekt.

Die erwartete Sensitivitat flr das Ergebnis vor Steuern betragt 33 Mio € und ist hauptsachlich durch Zinseffekt auf garantierte
Fonds sowie unwesenetliche Sensitivitaten auf Seed-Investments und Co-Investitionen getrieben, welche auf historischen
Analysen der W ertentwicklung der Vermdgenswerte beruhen.

Wahrungsrisiko

Fremdwahrungsrisiken entstehen aus Aktiv-Passiv-Positionen in unserem Nichthandelsportfolio, die auf eine andere als die
funktionale Wahrung der jeweiligen Gesellschaft lauten. Die meisten dieser Fremdwahrungsrisiken werden ékonomisch
abgesichert und Uber den Value-at-Risk-Ansatz in den Handelsbiichern gesteuert. Die verbleibenden, nicht Ubertragenen
Wahrungsrisiken werden in der Regel durch wahrungskongruente Refinanzierungen ausgeglichen, so dass in den Portfolios
lediglich Restrisiken verbleiben. In wenigen Ausnahmeféllen wird abweichend von dem obigen Ansatz das im Zusammenhang
mit dem Handelsportfolio beschriebene allgemeine Kontroll- und Berichterstattungsverfahren angewandt.

Asset Management ist sowohl translatorischen als auch transaktionalen Fremdwahrungsrisiken ausgesetzt.

Die Berichtswéahrung der Gruppe ist der Euro. Ein signifikanter Anteil der Umséatze wird in anderen Wa&hrungen generiert. Wenn
sich Umsatze und Ausgaben in Nicht-Euro Wahrungen nicht zu gleichen Anteilen vermindern oder erhdhen, entstehen
transaktionale Fremdwahrungsrisiken. Damit kdnnen aufgrund uneinheitlicher Wahrungen Veréanderungen Cost-Income-Ratios
und der Rentabilitat entstehen.

Solche Fremdwahrungsrisiken werden kontinuierlich iberwacht und wie folgt behandelt:

- Co-Investments werden in der Basiswahrung der jeweiligen Anlage finanziert auf Unternehmensebene in der lokalen
funktionalen Wahrung ausgewiesen.
Seed-Investments werden weitgehend gegen das Fremdwahrungsrisiko (sowie andere Marktrisiken) abgesichert
Alle verbleibenden Fremdwahrungsrisiken werden in den jeweiligen Gesellschaften gemaR der Richtlinie zu Rest-
Fremdwahrungsrisikopositionen abgesichert, welche das Fremdwahrungsrisiko auf maximal umgerechnet 1 Million €
pro Wahrung begrenzt. Dies wird wahrend des Monatsabschlussprozesses auf monatlicher Basis abgeglichen,
Uberprift und nachgehalten.

Basierend auf der Sensitivitatsanalyse der Cash-Position am 31.12.2017 wurden zwei Drittel der 3,3 Mrd € der Bar- und
Interbankenmittel in Euro gehalten, gefolgt von Britischen Pfund (17%) und US-Dollar (14%). Eine gleichzeitige Abschwéachung
oder Starkung aller gegeniiber dem Euro gehaltenen Wahrungen um 10% wirde unsere liquiden Mittel und Interbankbilanzen
um 0,1 Mrd € verringern oder erhdhen, was sich entsprechend im Ergebnis vor Steuern niederschlagt.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, das aus unserem potenziellen Unvermdgen entsteht, alle Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit zu
erfullen, oder Zahlungsverpflichtungen nur zu tberhéhten Kosten nachkommen zu kdnnen. Das Ziel des Rahmenwerks zur
Steuerung des Liquiditatsrisikos der Deutsche Bank Gruppe ist es sicherzustellen, dass der Konzern seine
Zahlungsverpflichtungen zu jedem Zeitpunkt erfillen kann, und die Liquiditats- und Refinanzierungsrisiken im Rahmen seines
Risikoappetits zu steuern. Das Rahmenwerk betrachtet relevante und wichtige Einflussfaktoren des Liquiditatsrisikos, egal ob sie
bilanziell oder auBerbilanziell auftreten.

Die Treasury-Funktion der Deutsche Bank Gruppe ist fur die Steuerung der Liquiditats- und Refinanzierungsrisiken der
Deutschen Bank weltweit verantwortlich. Liquidity Risk Management ist eine unabhangige Kontrollfunktion, verantwortlich fur die
regelmaRige Uberpriifung des Liquiditatsrahmenwerkes, die Unterbreitung des Risikoappetits an das GRC und die Validierung
der Liquiditatsrisikomodelle, die von Treasury entwickelt wurden, um das Liquiditatsrisikoprofil der Deutsche Bank Gruppe zu
messen und zu steuern.

Die Treasury-Funktion der Deutschen Bank Gruppe steuert Liquiditat und Refinanzierung, in Ubereinstimmung mit dem vom
Vorstand genehmigten Risikoappetit entlang einer Fille von relevanten Mal3en und implementiert eine Vielzahl von Werkzeugen
um diese zu beobachten und Ubereinstimmung zu erzielen. Zusétzlich arbeitet die Treasury Funktion der Deutsche Bank Gruppe
eng mit Liquidity Risk Control (,LRC") und den Geschéftsbereichen (einschlielich Asset Management) zusammen, um die
zugrundeliegenden Liquiditatsmerkmale der Geschaftsbereichsportfolios zu analysieren und zu verstehen. Die Beteiligten stehen
in regelmafligem Austausch, um die Veranderungen in der Liquiditatsposition der Bank zu verstehen, die von
Geschaftsaktivitaten oder Marktveranderungen kommen.
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Fest zugeordnete Geschéftsbereichsziele sollen sicherstellen, dass der Konzern im Rahmen seines Liquiditats- und
Refinanzierungsappetits agiert. Der Vorstand wird Uber die Entwicklung beziglich dieser Risikoappetitmetriken im Rahmen einer
wochentlichen Liquidity Scorecard informiert. Als Teil des jahrlichen Planungsprozesses projiziert die Deutsche Bank Gruppe die
Entwicklung der Hauptliquiditats- und Refinanzierungsmalf3e basierend auf dem zugrundeliegenden Geschéftsplan um
sicherzustellen, dass der Plan im Einklang mit dem Risikoappetit ist. Asset Management hat im Rahmen seiner CFO-
Organisation eine spezielle AM-Treasury-Funktion eingerichtet. AM Treasury Ubernimmt kiinftig bestimmte Verantwortlichkeiten
fur das Liquiditatsrisikomanagement in der DW S-Gruppe.

Zum 31. Dezember 2017 verfligt Asset Management Uber liquide Mittel und Guthaben bei Banken von 3,3 Mrd € (ohne
konsolidierte Mittel und sonstige Gegenposten), zum 31. Dezember 2016 tber 3,3 Mrd € zum 31. Dezember 2015 tber und 3,3
Mrd.€) Diese Bar- und Bankguthaben liegen Uberwiegend im Konzern Deutsche Bank und stellen dem Asset Management eine
ausreichende Liquiditat zur Verfiigung.

Die sonstigen Verbindlichkeiten der DWS Gruppe (ohne Berticksichtigung der konsolidierten Fonds und sonstiger Gegenposten)
belaufen sich zum 31. Dezember 2017 auf 1,8 Mrd € (zum 31. Dezember 2016 2,1 Mrd € und zum 31. Dezember 2015 2,1 Mrd
€.). Diese sind im Wesentlichen innerhalb eines Jahres oder auf Verlangen riickzahlbar und vollstandig durch Kassen- und
Bankguthaben gedeckt.



